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W tym dokumencie opisaliSmy podstawowe informacje dotyczace ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw
finansowych (dalej ,ustuga Zarzadzanie Portfelem”). Zasady $wiadczenia ustugi Zarzadzania Portfelem
zawarliSmy w ,Regulaminie $wiadczenia Ustugi Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych przez Biuro
maklerskie mBanku”!(dalej ,Regulamin”) oraz w ,Informacji o Biurze maklerskim mBanku i $wiadczonych
ustugach maklerskich”, dostepnych na naszych stronach internetowych. Dokument sporzadziliSmy wytacznie
w celach informacyjnych.

Warunki udostepniania ustugi Zarzadzania Portfelem w Biurze maklerskim mBanku .......c..ouviiiiiiiiiiiiiiinreeeeeeaeeaeaens
0godlny opis UStUGi Zarzadzania PoOrt ElEm ... . e
Wykaz oferowanych strategii iNWeSTYCYTNYCH ... e nenn
Informacja o przewidywanych optatach i kosztach ustugi Zarzadzania Portfelem .........c.oviiiiiiiiiii s

Informacja o optfatach, prowizjach lub innych $wiadczeniach niepienieznych przyjmowanych od podmiotéw trzecich w
zwigzku ze $wiadczeniem ustugi Zarzadzania POrtRIEM ... ....iuiiiii i e e e e e e e ean

= 1=t VAT AV g T | oY 2T o T
Opis sposobu, w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju uwzgledniamy w decyzjach inwestycyjnych.......ccooeviiiiiiininnnnnen.
Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot zZ inWestycji .....vvevevveenenieniiiinennennes.
0gdlny opis tego dokUMENtU i tryb JEGO ZMIANY .uiuuiuiiiiiii it e ettt e et e et et et et e e e e et et an e en e e e e eaennees
Informacja o kosztach i optatach dla ustugi Zarzadzania Portfelem ...ueiescssesrasrnrassssssrssssrasssrasssssssssssssssssnssnses
1] o =1 o =Te [ 1= I Tl ] o] ) VA €= ) = (6
1] 1 =1 =T [ = I 0 Lo Y ol o T o1
Strategia ZrOWNOWAZONA ESG 1uuuuietussrnesenssernnssennsssnssennsssmnsssonsssennsssmnsssennssennsssnnsssensssenssssnnsssnns 10
1] o =L =Ta [ = Y 0 0 101V | = 11
] 1 = L= = T N L0 = 12
Strategia DynamiczZnNego WZrOStU ESG . uuuuueienenenenenenenesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasnsnns 13
Strategia AKCYJNa Megatrendy v uu s ves s i snrsn st ransnsnssssssassssassssassssassssassasnssassssassssassarssssssssassssnssnsns 14
Wykaz wzordw oferowanych strategii inwestycyjnych w Biurze maklerskim mBanKku ......uvisuisiennssrrnssssnssissssennnnss 15
Strategia OChroNY KapitahU. ... u i e e e e 15
] o =1 =Ta [ = I T Yol o T o117 TR 17
Strategia ZrOWNOWAEZONA ESG ... e it iuiiiiiiie ittt et e e et ettt et et et e et e et e e et e e e et et et e e et et e e et e e e e e e aean 20
A a1 Ta | E= AN Y 0V a1 =T o1V 1 = T PP 23
RS o= LT = T N L0 = 26
Strategia DynamiczZnego WzZrOStU ESG .. ...iuiiiiiiiitiiii it e e e e s s s e e e e sttt a e aeas 29
S a1 Te | E= AN o)V T b= T [T F= L ol =T o 1 PP 32
AR =T Lo T =T g L= 1 34

Informacja na temat aspektéw srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w naszych strategiach inwestycyjnych....36

! Biuro maklerskie mBanku stanowi wyodrebniong jednostke organizacyjng mBanku S.A., $wiadczacq ustugi maklerskie na
podstawie zezwolen udzielonych przez Komisje Nadzoru Finansowego.



Ustuge Zarzadzania Portfelem udostepniamy klientom deklarujacym ulokowanie w mBanku S.A. swoich srodkdéw
w wartosci okreslonej dla segmentu private banking & wealth management.

Minimalne wartosci aktywéw klienta, ktére stanowig prog wejscia do ustugi Zarzadzania Portfelem, zawarliSmy w Tabeli
Optat i Prowizji dla Klientow Wealth Management w Biurze maklerskim mBanku ( ,Tabela optat”). Tabele optat
udostepniliSmy na naszej stronie internetowej https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-
management/uslugi-wealth-management/.

Mozemy zawrze¢ umowe na ustuge Zarzadzania Portfelem, tylko jesli pozyskamy od klienta informacje niezbedne do
ustalenia jego profilu inwestycyjnego, obejmujace wiedze i doswiadczenie inwestycyjne klienta, jego podejscie do ryzyka
i sytuacje finansowaq oraz jego cel i horyzont inwestycyjny (,Badanie MIFID”). Dajemy mozliwo$¢ wskazania
indywidualnego celu lub horyzontu inwestycyjnego, ktdry ma by¢ realizowany przy $wiadczeniu ustugi. Dodatkowo przed
zawarciem umowy na ustuge Zarzadzania Portfelem zwracamy sie do Klienta o podanie informacji dotyczacych jego
preferencji w zakresie zrdwnowazonego rozwoju Na podstawie pozyskanych danych wskazujemy, ktdére Strategie sq
zgodne z profilem inwestycyjnym Klienta oraz jego preferencjami w zakresie zrbwnowazonego rozwoju.

Szczegdtowe warunki udostepniania ustugi Zarzadzania Portfelem oraz zasady jej $wiadczenia uregulowalismy w
Regulaminie i umowie dotyczacych wspomnianej ustugi.

Zawarcie umowy na ustuge Zarzadzania Portfelem jest mozliwe w:

1) Centrach Bankowosci Prywatnej, w tym w miejscach wykonywania czynnosci przez agentdw mBanku S.A. (agentow
firmy inwestycyjnej),

2) centrali Biura maklerskiego mBanku (,BM”), ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa,

a takze w drodze elektronicznej na zasadach okreslonych w Regulaminie.

Ustuga Zarzadzania Portfelem polega na przekazaniu przez klienta srodkéw pienieznych lub instrumentéw finansowych
Biuru maklerskiemu mBanku w celu podejmowania przez nas i realizacji decyzji inwestycyjnych w stosunku do tych
aktywow. Decyzje inwestycyjne podejmujemy w oparciu o uzgodniong z klientem polityke inwestowania, zwang strategiq
inwestycyjna.

Czynnosci zwigzane z podejmowaniem i realizacjg decyzji inwestycyjnych wykonuja dedykowani do tej ustugi pracownicy
(,Zarzadzajacy”) Biura maklerskiego mBanku lub, z zastrzezeniem postanowien pkt 3, mTowarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,mTFI").

Podjelismy decyzje, ze powierzamy wykonywanie wybranych czynnosci w ramach ustugi Zarzadzania Portfelem do mTFI,
podmiotowi z grupy mBanku. Zasady powierzenia wykonywania czynnosci w ramach ustugi Zarzadzania Portfelem
opisujemy w Regulaminie.

Zarzadzajacy zachowuja petng autonomie podejmowania decyzji inwestycyjnych, ograniczong jedynie uzgodniong strategia,
inwestycyjng i regulacjami wewnetrznymi.

Zarzadzajacy wykonujg decyzje inwestycyjne na podstawie petnomocnictwa, udzielonego przez klienta przy zawieraniu
umowy. Udzielone petnomocnictwo, poza umocowaniem do zawierania transakcji na rachunek klienta, daje nam
upowaznienie do m.in. otwarcia rachunku inwestycyjnego w Biurze maklerskim mBanku, stuzacego do prowadzenia
operacji i rozliczen w ramach ustugi Zarzadzania Portfelem (o numerze ktérego informujemy klienta niezwtocznie po
zawarciu umowy) oraz skfadania w imieniu i na rachunek klienta o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem klienta na rynku
kapitatowym (np. udziat w zgromadzeniach inwestoréw lub w ofercie publicznej albo niepublicznej).

Oferujemy kilka strategii inwestycyjnych, réznigcych sie miedzy sobg przede wszystkim profilem ryzyka,
rekomendowanym horyzontem inwestycyjnym oraz celem inwestycyjnym i oczekiwang stopa zwrotu. Strategie dzielimy na
oferowane i indywidualnie uzgodnione, dla ktérych przewidujemy wyzsza warto$¢ wymaganych aktywdw.

Co do zasady, do kazdej strategii inwestycyjnej proponujemy wskaznik miary efektywnosci $wiadczenia ustugi Zarzadzania
Portfelem, tzw. benchmark. W naszej ofercie znajdujg sie takze strategie, dla ktérych nie przewidujemy benchmarku,

z uwagi na specyficzny charakter prowadzonych inwestycji. Najczesciej stosowang miarg referencyjng jest benchmark
rynkowy, skfadajacy sie z kombinacji réznych indekséw rynkowych (np. POLONIA, Bloomberg Poland Government 1-5).

Kazda oferowana przez nas strategia inwestycyjna zawiera opis rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére moga
znajdowac sie w portfelu klienta, opis rodzajow transakcji, ktére moga by¢ przeprowadzane, opis ograniczen
inwestycyjnych, a takze cel i rekomendowany horyzont inwestycyjny. Kazdej strategii inwestycyjnej przypisujemy takze
okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego, bazujac przede wszystkim na rozpietosci przewidywanych limitow,
dopuszczalnym udziale bardziej ryzykownych instrumentéw finansowych oraz wynikach historycznych. Kazdej strategii
inwestycyjnej przypisujemy takze okreslony udziat instrumentéw finansowych uwzgledniajacych preferencje w zakresie
zréwnowazonego rozwoju.
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9; Dob0r strategii inwestycyjnej odbywa sie w oparciu o aktualny profil inwestycyjny klienta oraz o podane przez klienta
preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Nie oferujemy klientowi nieodpowiednich strategii inwestycyjnych. W
naszej ofercie znajdujq sie strategie inwestycyjne dedykowane inwestorom o réznych profilach inwestycyjnych.

10. Rozpoczynamy Zarzadzanie Portfelem oparte o wybrang przez klienta strategie dopiero od momentu, w ktérym klient
umiesci w nim aktywa w wysokosci nie nizszej niz prég okreslony w Tabeli optat, o ktérym mowa powyzej. Jesli w trakcie
trwania umowy wartos¢ Portfela spadnie ponizej tego progu, podejmujemy dziatania opisane w Regulaminie.

11. W trakcie trwania umowy zwracamy sie do klienta z wnioskiem o aktualizacje Badania MIFID oraz informacji dotyczacych
jego preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju podanych na formularzu ankiety preferencji ESG. W przypadku gdy
na podstawie uaktualnianych danych ocenimy, ze posiadana przez klienta strategia inwestycyjna nie jest zgodna z profilem
inwestycyjnym klienta i jego preferencjami w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, bedziemy zwracac sie do klienta z
whioskiem o zmiane nieodpowiedniej strategii i przy braku zmiany — wypowiemy umowe w zakresie dotyczacym
nieodpowiedniej strategii inwestycyjnej.

12. Klient nie moze sktadac zlecen na rachunek inwestycyjny wspomniany w ust. 5 w trakcie obowigzywania umowy.

13. Raz w miesigcu przekazujemy klientowi raport okresowy, w ktorym wskazujemy wykonane transakcje i operacje na
portfelu klienta, poniesione koszty oraz prezentujemy aktualng wycene i sktad portfela klienta. Raporty przekazujemy,
w zaleznosci od ztozonej przez klienta dyspozycji, listownie lub w formie dokumentu elektronicznego, tzn. przekazujemy je
za posrednictwem wiadomosci e-mail. W zakresie strategii inwestycyjnych promujgcych aspekty srodowiskowe lub
spoteczne wysytamy takze dodatkowy raport wskazujacy na sposob, w jaki uwzgledniamy te aspekty w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

14. Klient korzystajacy z ustugi Zarzadzania Portfelem jest zobowigzany do uiszczania wynagrodzenia. Na nasze
wynagrodzenie sktada sie optata stata oraz optata zmienna. W naszej ofercie znajdujq sie strategie inwestycyjne, dla
ktorych nie przewidujemy optaty zmiennej.

15. Nasze wynagrodzenie oraz $rodki na pokrycie kosztow transakcyjnych i innych optat zwigzanych z ustugg Zarzadzania
Portfelem (opisane w dalszej cze$ci dokumentu) pobieramy z rachunku inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 5.

16. W trakcie trwania umowy klient moze w dowolnym momencie sktada¢ dyspozycje doptaty srodkéw do portfela lub
wniesienia instrumentéw finansowych. Wniesienie instrumentéw finansowych do portfela jest zawsze uzgadniane
z Zarzadzajacym, gdyz wptywa na aktualny sktad portfela klienta i moze zaburzac strategie inwestycyjna. Z tego tez
wzgledu zastrzegamy sobie prawo do zgtoszenia sprzeciwu na wniesienie okreslonych instrumentdéw finansowych do
portfela.

17. W trakcie trwania umowy klient moze takze w dowolnym momencie sktada¢ dyspozycje wyptaty srodkdéw pienieznych z
portfela lub wycofania catosci aktywdw. W celu realizacji dyspozycji wyptaty dokonujemy spieniezenia odpowiedniej czesci
portfela. W takiej sytuacji przede wszystkim kierujemy sie interesem klienta, aby spieniezenie aktywdéw ograniczyto
negatywny wptyw na wynik inwestycji klienta. Przy realizacji dyspozycji spieniezenia portfela musimy réwniez uwzglednié¢
specyfike aktywdw znajdujacych sie na nim. Z uwagi na powyzsze, czas konieczny na przeprowadzenie takich operacji
moze by¢ diuzszy niz zatozony przez klienta. Zwracamy uwage, ze jesli w wyniku realizacji dyspozycji klienta wartos$¢
portfela spadnie ponizej wymaganego Regulaminem progu aktywow, podejmujemy dziatania opisane w tym Regulaminie.

Aktualnie oferujemy nastepujace strategie inwestycyjne:

1) Strategia Ochrony Kapitatu,

) Strategia Dochodowa,

) Strategia Zrownowazona ESG,

) Strategia Antyinflacyjna,

) Strategia MultiAsset,

) Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG,
) Strategia Akcyjna Megatrendy.
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Opis wskazanych powyzej strategii inwestycyjnych zawarliSmy w zataczniku nr 2 do tego dokumentu.

Dla kazdej z oferowanych strategii inwestycyjnych prezentujemy przewidywane optaty i koszty ustugi Zarzadzania Portfelem
w 3 wersjach, obejmujacych scenariusz neutralny (bazowy), negatywny oraz pozytywny.

Wykaz przewidywanych optat i kosztow zawarliSmy w zataczniku nr 1 do tego dokumentu. Zawarty w nim jest takze
opis przyjetych zatozen oraz wyjasnienie stosowanych pojec i terminéw.

W przypadku indywidualnych strategii inwestycyjnych, z uwagi na ich indywidualny charakter i zakres mozliwych rodzajow
instrumentow finansowych mogacych by¢ przedmiotem ustugi Zarzadzania Portfelem, wykaz przewidywanych optat i kosztéw
przygotowujemy dla kazdej strategii odrebnie. Informacje te przekazujemy klientowi najpdzniej wraz z dokumentem
indywidualnej strategii inwestycyjnej.



W zwigzku ze $wiadczong na rzecz klienta ustuga Zarzadzania Portfelem nie przyjmujemy optat, prowizji i $wiadczen
niepienieznych od podmiotow trzecich, z wyjatkiem drobnych swiadczen niepienieznych, ktére moga poprawic jakos¢ ustugi
Zarzadzania Portfelem, a ich wartos¢ i charakter nie wplywajq negatywnie na nasze dziatanie zgodnie z najlepiej pojetym
interesem klienta. Takimi drobnymi $wiadczeniami niepienieznymi mogg by¢ m.in.: informacje, dokumenty lub materiaty
informacyjne lub analityczne, przygotowane przez podmioty trzecie, uczestnictwo w konferencjach, szkoleniach lub spotkaniach
biznesowych, zwigzanych z prezentacjq cech lub korzysci instrumentéw finansowych lub ustug inwestycyjnych. Przy
przyjmowaniu drobnych swiadczen niepienieznych kierujemy sie zawsze przepisami prawa, wysokimi standardami
postepowania oraz dziataniem w najlepiej pojetym interesie klienta.

Dla kazdej oferowanej strategii inwestycyjnej przewidujemy okreslone stawki optaty statej. Wartos¢ optaty statej jest obliczana
w oparciu o wartos$c portfela klienta. Wysokos$¢ stawek optat z przyporzadkowaniem do danej strategii inwestycyjnej
umiescilismy w Tabeli optat.

Optata zmienna (opfata od zysku/za sukces) obliczana jest natomiast od zysku tj. wyniku portfela ponad ustalong w zataczniku
wynagrodzeniowym stawke referencyjng dla danej strategii inwestycyjnej. Do wyliczania tej Optaty stosujemy zasade High
Water Mark (HWM), tj. pobieramy Optate od zysku, gdy na koniec danego okresu naliczania Optfaty od zysku wartos$¢ portfela
klienta jest wyzsza niz:

- wartosc¢ portfela na koniec poprzednich okreséw naliczania Optaty od zysku oraz

- wartosc¢ portfela z dnia pierwszej wptaty.

Przy obliczaniu wartosci portfela uwzgledniamy operacje takie jak: wptaty i wyptaty z portfela oraz transfery instrumentéow
finansowych.

Wzdr naszego modelu wynagrodzenia obejmujacego optate statg i optate zmienng zawarliSmy w zataczniku nr 3 do tego
dokumentu.

W celu realizacji obowigzku ujawniania informacji wynikajacych z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (,Rozporzadzenie SFDR") informujemy, ze Zarzadzajacy dazg do uwzgledniania w decyzjach inwestycyjnych
ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju. Rozumiemy je jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre - jezeli wystapia - mogltyby miec istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji naszych klientéw.
Uznajac, ze ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze by¢ istotne, dgzymy do ograniczania ryzyka przy uzyciu dostepnych
metod.

Jednym ze sposobow, ktére w tym celu wykorzystujemy, jest stosowanie zewnetrznych ocen (ratingéw) zarzadzania ryzykiem
zrownowazonego rozwoju dla instrumentow finansowych, wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli. Stosowane ratingi
pozwalaja nam okresli¢ poziom ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju, jaki jest zwigzany z emitentem danego instrumentu
finansowego. Zarzadzajacy, podejmujac decyzje inwestycyjne, dazy do wyboru aktywow o najwyzszej ocenie (ratingu) (tj.
takiej, ktéra wskazuje, ze dany podmiot w najwyzszym stopniu zarzadza ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju, a tym samym
to ryzyko jest najnizsze). Dzieki temu ograniczony jest wptyw tych ryzyk dla zwrotu z inwestycji.

Zarzadzajacy okresla poziomy zaangazowania w instrumenty finansowe, o réznych ocenach (ratingach) zarzadzania ryzykiem
dla zrbwnowazonego rozwoju, dla strategii inwestycyjnych koncentrujacych sie na zasadach spotecznie odpowiedzialnego
inwestowania. Sposob ich wypetniania okresowo publikujemy w formie Komunikatéw na naszej stronie internetowej
https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/.

Jesli w indywidualnie ustalonej z klientem strategii inwestycyjnej nie przewiduje sie uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju lub wyraznie sie je wytacza, nasi Zarzadzajacy nie stosujg wskazanych wyzej zasad.

Stosujemy metody i narzedzia ograniczania wptywu ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji. Polegajg one
w szczegolnosci na analizie ocen (ratingéw) instrumentéw finansowych nabywanych do zarzadzanych portfeli. Kierujac sie
kryterium jak najwyzszej oceny (ratingu) ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju dla instrumentu finansowego, oceniamy, ze
prawdopodobny wptyw ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju jest niski.

Jesli w indywidualnie ustalonej z klientem strategii inwestycyjnej nie przewiduje sie uwzgledniania ryzyk dla zrdwnowazonego
rozwoju lub wyraznie sie je wylacza, nasi Zarzadzajacy nie mogg jednoznacznie oceni¢ wptywu ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji.
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Niezaleznie jednak od stosowanych metod i narzedzi ograniczania ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju nie mozemy wytaczy¢
materializacji innych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi w ramach portfeli.

Strategie inwestycyjne zwigzane ze zrownowazonym rozwojem
Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR ponizsze strategie inwestycyjne klasyfikujemy jako strategie zgodne z art. 8 Rozporzadzenia
SFDR, to jest jako promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne:

1) Strategia Zréwnowazona ESG,

2) Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG.

Dazymy do tego aby podmioty, w ktére dokonujemy inwestycji w ramach powyzszych strategii, w najszerszym mozliwym
zakresie uwzgledniaty dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

Informacje na temat aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w tych strategiach inwestycyjnych zawarlismy
w zataczniku nr 4 do tego dokumentu.

Niezaleznie od powyzszego, indywidualnie ustalone z klientem strategie inwestycyjne réwniez mozemy klasyfikowac jako
zgodne z art. 8 Rozporzadzenia SFDR, jezeli indywidualne ustalenia bedq wskazywaé, ze taka strategia ma na celu promowanie
celéw $rodowiskowych lub spotecznych oraz inwestycje w ramach strategii bedg uwzgledniaty dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

W ramach powyzszych strategii inwestycyjnych nie zobowigzujemy sie do inwestowania w zréwnowazong, Srodowiskowo
dziatalno$¢ gospodarczg w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrbwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(,Taksonomia”).

Inwestycje w zrownowazona srodowiskowo dzialalno$¢ gospodarcza, w rozumieniu Taksonomii, w ramach
strategii inwestycyjnych niesklasyfikowanych jako art. 8 Rozporzadzenia SFDR

Zasada »nie czyn powaznych szkdd« stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach strategii
inwestycyjnych, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci strategii inwestycyjnych nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zrébwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Aktualnie inwestycje w ramach tych strategii inwestycyjnych oraz
pozostatych strategii nie uwzgledniaja tych kryteriow.

Uwzglednianie gidwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zro6wnowazonego rozwoju

W ramach wszystkich strategii inwestycyjnych podjeliSmy decyzje, ze nie bierzemy pod uwage gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Wynika to z obiektywnych trudnosci z dostepnoscia danych i ich
poréwnywalnoscig, pozwalajacych okresla¢, w jaki sposob produkt finansowy bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. Brak rzetelnych i poréwnywalnych danych powoduje ograniczone mozliwosci
przeprowadzania analiz poszczegélnych instrumentdw finansowych wchodzacych w skfad portfeli naszych strategii.

Przez czynniki zrbwnowazonego rozwoju rozumiemy kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Dokument sporzadziliSmy w zwigzku ze swiadczeniem ustugi Zarzadzania Portfelem. Jest on przeznaczony dla wszystkich
klientow tej ustugi lub oséb zainteresowanych tg ustuga.
Dokument udostepniamy w:
- Centrach Bankowosci Prywatnej oraz w centrali Biura maklerskiego mBanku,
— na naszej stronie internetowej: https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-
management/uslugi-wealth-management/
- a takze kazdorazowo w trakcie zawierania umowy na ustuge Zarzadzania Portfelem.

Jesli wprowadzimy istotne zmiany w dokumencie, w szczegdlnosci dotyczace informacji o przewidywanych optfatach i kosztach
ustugi Zarzadzania Portfelem zamiescimy nowq wersje dokumentu na naszej stronie
https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty-new/private-banking/wealth-managment/uslugi-wealth-management/. Zmieniong
wersje dokumentu udostepnimy w Centrach Bankowosci Prywatnej oraz w centrali Biura maklerskiego mBanku.


https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/
https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/
https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty-new/private-banking/wealth-managment/uslugi-wealth-management/

Zatacznik nr 1 do Informacji o ustudze Zarzadzania Portfelem

Ponizej prezentujemy przewidywane catkowite koszty i optaty ponoszone w ustudze Zarzadzania Portfelem z podziatem
na strategie inwestycyjne znajdujace sie w naszej ofercie. Opisy strategii udostepniamy w zataczniku nr 2 do tego
dokumentu.

Prezentowane koszty i optaty sa wartosciami usrednionymi, ustalonymi w oparciu o rzeczywiste koszty poniesione na
portfelach wchodzacych w sktad okreslonej strategii na podstawie danych za rok 2022, z uwzglednieniem zmian w optatach.
W odniesieniu do nowych strategii oraz o historii krétszej niz rok (Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG)
prezentowane koszty i optaty sg wartosciami usrednionymi, ustalonymi w oparciu o szacowane koszty, przewidywane do
poniesienia na portfelach wchodzacych w sktad tej strategii.

Przy prezentowaniu kosztow i optat przyjeliSmy nastepujace zatozenia oraz definicje:

Poczatkowa wartosé¢ przyktadowej inwestycji - wartos¢ 500.000 PLN stanowigca mediane portfeli inwestycyjnych
znajdujacych sie w ustudze Zarzadzania Portfelem dla klientdw private banking & wealth management.

Srednia warto$éé przykiadowej inwestycji: $rednia wartoé¢ przyktadowej inwestycji w okresie 12 miesiecy przy zatozonej
stopie wzrostu/ spadku inwestycji zgodnie z przyjetym scenariuszem.

Koszty i optaty zwiazane z instrumentem finansowym - sg to wszelkie optaty i prowizje (jednorazowe, biezace,
transakcyjne, dodatkowe) zwigzane z instrumentem finansowym nabywanym w ramach ustugi Zarzadzania Portfelem wyliczone
dla przyktadowego portfela inwestycyjnego (zaktadajac typowy sktad portfela zgodny z okreslong strategig inwestycyjnq)

w oparciu o rzeczywiste koszty poniesione na portfelach wchodzacych w sktad tej strategii w okresie 01.01 - 31.12.2022.

Koszty i optaty zwiazane z ustuga inwestycyjna - sg to wszelkie optaty i prowizje pobierane za swiadczong ustuge
Zarzadzania Portfelem przez mBank (zaktadajac typowy skiad portfela zgodny z okreslong strategig inwestycyjng), w tym w
szczegolnosci: optaty za przechowywanie instrumentdw finansowych, optata stata w wysokosci zgodnej z Tabelg optat dla danej
strategii inwestycyjnej i danej wielkosci aktywow oraz optata zmienna (jesli dla danej strategii wystepuje).

Wynik na inwestycji bez uwzglednienia kosztéow i optat zwiazanych z instrumentem finansowym i usfuga
inwestycyjna (wynik brutto) - wynik wypracowany na przyktadowym portfelu inwestycyjnym w okresie 12 m-cy przed
uwzglednieniem kosztéw i opfat.

Catkowite koszty i optaty zwiazane z instrumentem finansowym oraz ustugq inwestycyjna - suma szacowanych
usrednionych catkowitych kosztéw oraz optat w zwiazku ze swiadczeniem ustugi Zarzadzania Portfelem za okres 12 m-cy.

Wynik na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i optat zwiazanych z instrumentem finansowym i ustuga
inwestycyjna (wynik netto) - wynik wypracowany na przyktadowym portfelu inwestycyjnym w okresie 12 m-cy
uwzgledniajacy catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem finansowym oraz ustugg Zarzadzania Portfelem.

Informacje dodatkowe dotyczace drobnych swiadczen niepienieznych: w ramach swiadczenia przez mBank S.A. ustug
zwigzanych z dziatalnoscig maklerskg Biuro maklerskie mBanku (,BM”) moze otrzymywac od swoich kontrahentéow réznego
rodzaju analizy, raporty i innego rodzaju informacje dotyczace sytuacji rynkowej lub poszczegdlnych instrumentow
finansowych, ktére BM uznaje za drobne $wiadczenia niepieniezne a niestanowigce ustug badawczych. Pracownicy BM mogq,
rowniez bra¢ udziat w szkoleniach lub konferencjach organizowanych przez swoich kontrahentdw badz inne podmioty, w celu
podniesienia poziomu wiedzy i znajomosci instrumentdéw finansowych. Informacja o wskazanych wyzej swiadczeniach
niepienieznych, w tym o ustalonej ich wysokosci, jest przekazywana klientowi w ramach raportu obejmujacego okresowe
zestawienie kosztow i optat, ktére klient ponidst w tym okresie w zwigzku ze $wiadczong ustugg maklerska.

Zrédto: wyliczenia wtasne mBanku uwzgledniajace informacje przekazane przez podmioty trzecie bedace dostawca
instrumentu finansowego. mBank nie ponosi odpowiedzialnosci za prawidtowosc¢ i rzetelnos¢ informacji przekazanych przez
podmioty trzecie.

Nota prawna: Prezentowane wyniki inwestycyjne sgq wynikami estymowanymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wysokos$c¢ optat i kosztéw wskazanych w otrzymywanym przez klienta raporcie
okresowym moze roznic sie od prezentowanych w niniejszym materiale. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby
zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych zrddtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci,
zupetnosci i aktualnosci. Prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej.
Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji majg charakter wytacznie informacyjny i stuzg zobrazowaniu struktury opfat i
kosztow, do ponoszenia ktdrych klient moze by¢ zobowigzany po przystgpieniu do ustugi Zarzadzania Portfelem instrumentow
finansowych. Nie stanowi ona oferty ani zobowigzania i nie powinna by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Szczegotowy
opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w zataczniku nr 1 do ,Regulaminu $wiadczenia Ustugi Zarzadzania Portfelem Instrumentow
Finansowych przez Biuro maklerskie mBanku”.

Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke organizacyjng mBanku S.A. swiadczy ustuge zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych na podstawie zawieranej z klientem umowy. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.



Scenariusze kosztow i optat dla poszczegélnych Strategii inwestycyjnych:
Strategia Ochrony Kapitatu

Scenariusz bazowy - zakfada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 5,4% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 10,1% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek wartosci prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 2,4% w okresie 12
miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
USLUGA INWESTYCYJNA

Poczatkowa wartosé inwestycji 1 000 000.0 zt 1 000 000.0 zt 1 000 000.0 zt

Srednia wartoé¢ przyktadowej inwestydji 1027 210.0 z¢ 1 050 650.0 z¢ 988 150.0 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 | 9 450.3 0.9% | 9 666.0 0.9% | 9091.0 0.9%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

) A 3287.1 0.3% 3362.1 0.3% 3162.1 0.3%
finansowym za okres 12 miesiecy

zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugg

inwestycyjna za okres 12 miesiecy 6 163.3 0.6% 6 303.9 0.6% 5928.9 0.6%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztéw i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%

11.1%  10.1%
64%  5.4%

I

——
-5.0% -15%  -2.4%
-15.0%
-25.0%
-35.0%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztdw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztow i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna




Strategia Dochodowa

Scenariusz bazowy - zakiada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 5,9% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 12,6% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 6,2% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJNA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 zt
Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji 514 638.8 zt 531 426.1 z¢ 484 387.6 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 | 7 462.3 1.5%| 8358.1 1.6%]| 7 023.6 1.5%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym Za okres 12 miesiecy 2 315.9 0.5% 2 391.4 0.5% 2179.7 0.5%
zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugq
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 5 146.4 1.0% 5966.7 1.1% 4 843.9 1.0%

12-miesieczny przewidywany zwrot zinwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztéw i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%

[
5.0% 7.3% 5.9% 14.1%  12.6%
_A QO
-5.0% niihd -6.2%

-15.0%
-25.0%

-35.0%

B Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna




Strategia Zrownowazona ESG

Scenariusz bazowy - zakiada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 6,8% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 18,3% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 15,3% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJNA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartos¢ inwestydcji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 zt
Srednia warto$é przyktadowej inwestycji 517 050.9 z¢ 545 662.0 zt 461 783.7 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 10 185.9 2.0%| 12 463.7 2.3%| 9 097.1 2.0%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigqzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 3981.3 0.8% 4 201.6 0.8% 3 555.7 0.8%
zagregowane koszty i optaty zwigqzane z ustugq
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 6 204.6 1.2% 8 262.1 1.5% 5541.4 1.2%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztéw i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%

GO 38%  6.8%

-5.0%

-133%  -15.3%

-15.0%

-25.0%

-35.0%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjng

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna
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Strategia Antyinflacyjna

Scenariusz bazowy - zaktada wzrost prezentowanej przykfadowej inwestycji netto 0 5,7% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 11,4% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 5,5%w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY

ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ SCBEI_\I\‘Z%RVIVUYSZ sggy#swsi ﬁggxﬁswsi

USLUGA INWESTYCYJNA

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 zt

Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji 514 213.2 z¢ 528 467.4 zt 486 191.7 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym oraz ustugq inwestycyjna za okres 12 7 096.1 1.4%]| 7 749.1 1.5%]| 6709.4 1.4%

miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 1 954.0 0.4% 2 008.2 0.4% 1847.5 0.4%

zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustuga

inwestycyjna za okres 12 miesiecy 5142.1 1.0% 5 740.9 1.1% 4 861.9 1.0%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztow i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%
X 7.1% o 129% 11.4%
-5.0% 4.1% _559%
-15.0%
-25.0%
-35.0%

B Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztow i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng

B \Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng
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Strategia MultiAsset

Scenariusz bazowy - zakiada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 6,8% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 118,3% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 15,3% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJNA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 2 000 000.0 z+ 2 000 000.0 z# 2 000 000.0 zt
Srednia wartoé¢ przykladowej inwestycji 2 068 203.5 zt 2 182 647.8 zt 1847 134.9 z¢
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwiazane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 | 45 500.5 2.2%| 55 240.0 2.5%| 40637.0 2.2%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 14 477.4 0.7% 15 278.5 0.7% 12 929.9 0.7%
zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugg
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 31 023.1 1.5% 39 961.5 1.8% 27 707.0 1.5%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztow i

opftat
SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY SCENARIUSZ POZYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%

Rl 9.0%  6.8%

-5.0%

-13.1% -153%

-15.0%

-25.0%

-35.0%

B Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztdw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztdéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng
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Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG

Scenariusz bazowy - zakfada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 7,4% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 21,5% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 20,5% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJNA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartos¢ inwestydcji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 zt
Srednia warto$é przyktadowej inwestycji 518 429.2 z¢ 553 796.7 zt 448 867.2 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 10 213.1 2.0%| 13 199.1 2.4%| 8 842.7 2.0%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigqzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 2 436.6 0.5% 2 602.8 0.5% 2 109.7 0.5%
zagregowane koszty i optaty zwigqzane z ustugq
inwestycyjng za okres 12 miesiecy 7 776.4 1.5% 10 596.3 1.9% 6 733.0 1.5%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztéw i

optat
ScENARIUSZ BAZOWY PozYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%
23.9%  215%
-5.0%
-15.0%
-25.0%
-35.0%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjng

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna
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Strategia Akcyjna Megatrendy

Scenariusz bazowy - zakiada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 7,8% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 24,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 24,3% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY

ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ SCBTZ%'}IIVUYSZ :g§$¢5w3$ :géxﬁw:$

USLUGA INWESTYCYINA

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 zt

Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji 519 463.0 zt 559 897.8 zt 439 179.8 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 13 558.0 2.6%]| 17 986.6 3.2%| 11 462.6 2.6%

miesiecy:

zagregowane koszty i opfaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 5 766.0 1.1% 6 214.9 1.1% 4 874.9 1.1%

zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugg

inwestycyjnq za okres 12 miesiecy 7 791.9 1.5% 11 771.7 2.1% 6 587.7 1.5%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztow i
optat

SCENARIUSZ

SCENARIUSZ POZYTYWNY NEGATYWNY

SCENARIUSZ BAZOWY
35.0%

25.0%

15.0%

5.0%

10.4% 7.8%

-5.0%

-15.0%

-25.0%

-35.0%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna

B \Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztow i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna
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Zatacznik nr 2 do Informacji o ustudze Zarzadzania Portfelem

Strategia Ochrony Kapitatu

Cel inwestycyjny:

Celem zarzadzania Portfelem w ramach Strategii Ochrony Kapitatu jest uzyskiwanie w $rednim okresie stop zwrotu
przewyzszajacych dochodowos$¢ instrumentéow wolnych od ryzyka przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na
relatywnie niskim poziomie (przez co rozumie sie niskie prawdopodobienstwo uzyskania ujemnej 12-miesiecznej stopy zwrotu).
Przedmiotem inwestycji w ramach niniejszej strategii sq wytacznie instrumenty diuzne, z wykluczeniem inwestycji o
charakterze udziatowym (akcje).

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1)
2)

3)

4)
5)

6)

7)

transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

transakcje kupna instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

transakcje sprzedazy instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

umowy ustanowienia depozytu bankowego,

transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

transakcje, ktérych przedmiotem bedg instrumenty pochodne, z zastrzezeniem, ze tego typu transakcje zawierane beda
wytacznie w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka kredytowego,

transakcje walutowe (transakcje dotyczace srodkéw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute
obcq), nie beda miaty charakteru spekulacyjnego.

Zawieranie depozytéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe $srodkéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Gotowka [N 0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Lp.

Rodzaje instrumentow finansowych Limity
inwestycyjne

Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, a takze depozyty
bankowe.

Dopuszczalne jest inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe, ktére sg dopuszczone do | od 25% do 100%
obrotu na rynku zorganizowanym. Aktywow?

Nie majq zastosowania ograniczenia inwestycyjne odnoszace sie do instrumentéw rynku
pienieznego ani depozytéw bankowych.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze
polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w
inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papierdw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato od 0% do 75%

spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw: Aktywow

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdinego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

2w

niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz Instrumenty Finansowe Klienta w ramach

zarzadzanego Portfela.
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Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w
3. zakresie w ktorym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

od 0% do 10%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtowne ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe i ryzyko ptynnosci.
Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:
20% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 70% * BB Poland Govt. 1-5 + 10% * POLONIA- 0,8% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

BB Poland Govt 1-5 - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela polskich obligacji skarbowych o terminie wykupu
od 1 roku do 5 lat

POLONIA - stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight)

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 2 lata

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientow tej platformy (tj. klientéw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktdrych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami interesow
obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Dochodowa

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest osiggniecie w srednim okresie stop zwrotu przewyzszajacych dochodowos$¢ depozytdw bankowych oraz
instrumentow wolnych od ryzyka, przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie oraz
stosunkowo matym prawdopodobienstwie naruszenia w ramach rekomendowanego horyzontu inwestycyjnego wartosci
nominalnej powierzonych Aktywow3. W zwigzku z dopuszczalnymi inwestycjami w akcje, warto$¢ portfela bedzie mogta
podlega¢ umiarkowanym wahaniom, w zaleznosci od stanu koniunktury gietdowej.

Rodzaje transakcji:

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1) transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,

2) transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

3) transakcje kupna instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

4) transakcje sprzedazy instrumentow finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

5) umowy ustanowienia depozytu bankowego,

6) transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

7) transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

8) transakcje walutowe (transakcje dotyczace $srodkéw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute
obca), nie bedq miaty charakteru spekulacyjnego.

Alokacja na rynki zagraniczne budowana bedzie w oparciu o wskazania ptyngce z analizy makroekonomicznej, analizy
przeptywéw kapitatu, aktualnego pozycjonowania poszczegélnych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu
wycen w poszczegolnych segmentach rynku. Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ bedg w wiekszosci przypadkdéw tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtéwnie jednostki funduszy typu ETF) umozliwiajace
budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory. Dotyczy to zarédwno czesci akcyjnej, jak i dtuznej.
Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposob bezposredni w drodze nabywania akcji konkretnych emitentow lub
posredni poprzez nabywanie tytutdw uczestnictwa dedykowanego funduszu inwestycyjnego (Fundusz). W procesie selekcji
poszczegolnych emitentéw pod uwage bedg brane przede wszystkim spdtki, ktdre z punktu widzenia analizy fundamentalnej
oferujg ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane beda podmioty o przejrzystym modelu biznesowym oraz
ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére prowadza atrakcyjng polityke dywidendowa lub odznaczajg sie ponadprzecietnym
tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym bedg standardy spétek w zakresie
corporate governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania, w miejsce akcji mogg by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe,
opcje).

Instrumenty pochodne na walute obcg moga by¢ nabywane wytgcznie w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego posiadanej

w Portfelu pozycji.

W celu ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji poprzez uzycie instrumentéw pochodnych lub krétkg
sprzedaz akcji.

Dopuszczalne jest nabywanie papierdw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytoéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Dtug 30% I ——
Akcje NN 30%
Alternatywa I 30%
Gotowka NN 20%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Lp. | Rodzaje instrumentow finansowych Limity
inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce
i za granicqg; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
1. majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod
warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w
przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;

od 0% do 30%
Aktywow

3 W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz instrumenty finansowe Klienta w ramach zarzadzanego Portfela.
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instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentéw finansowych, w
przypadku bezposrednich inwestycji w akcje zaangazowanie w jednego emitenta nie
przekroczy 5% Aktywow;

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe) spoétek oraz surowce, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze

polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajgcej czesci w

inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentow finansowych, w

przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta

lub podmiot nie przekroczy 15% Aktywdw, z zastrzezeniem iz ograniczenie
zaangazowania do 15% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb

Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD; od 70% do 100%

Aktywow

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, w przypadku gdy od 0% do 30%

polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutow Aktywow

uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w

4, zakresie w ktorym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji

zabezpieczajacych ryzyko walutowe

od 0% do 20%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtdéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:

40% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 35% * BB Poland Govt. 1-5 + 10% * MSCI ACWI
+ 5% * WIG + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

BB Poland Govt. 1-5 - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela polskich obligacji skarbowych o terminie wykupu
od 1 roku do 5 lat

POLONIA - stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight)

MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

WIG - indeks odzwierciedlajacy koniunkture na polskim rynku akcji

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 3 lata
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Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientow tej platformy (tj. klientow niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentow finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktoérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentéw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesdéw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami interesow

obowigzujacym w BM.

Zatlacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Zrownowazona ESG

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w srednim horyzoncie inwestycyjnym stép zwrotu w przewyzszajacych dochodowos$¢
instrumentow wolnych od ryzyka, przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie.
Strategia opiera sie na zasadach spotecznie odpowiedzialnego inwestowania (ESG), w zwigzku z czym przedmiotem inwestycji
w ramach strategii beda instrumenty finansowe emitentéw, ktérzy prowadzac dziatalno$¢ gospodarczg wyrdzniaja sie z
pozytywnej strony m. in. w takich obszarach jak ochrona $rodowiska (E-Environmental), kwestie spoteczne (S-Social) oraz fad
korporacyjny (G-Governance).

Rodzaje transakcji:

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1) transakcje, ktorych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

umowy ustanowienia depozytu bankowego,

transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

transakcje walutowe.

D U1 wN

Zagraniczng czes¢ Portfela stanowi¢ bedgq w wiekszosci przypadkdw tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania (gtownie tytuty funduszy typu ETF), umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywow, regiony oraz
sektory. W procesie selekcji preferowani/e beda:

1) emitenci, ktorych dziatalno$¢ gospodarcza jest spojna z zasadami spotecznie odpowiedzialnego inwestowania (ESG),
obejmujacymi takie kwestie, jak minimalizacja niekorzystnego wptywu na srodowisko naturalne, pozytywny wptyw na
stosunki spoteczne oraz wysoka jakos¢ fadu korporacyjnego,

2) instrumenty finansowe, ktére pozwalajg na budowe bezposredniej lub posredniej ekspozycji na spétki oraz branze, ktore
wyrdzniajq sie z pozytywnej strony w obszarach, o ktdrych mowa w pkt.1,

uwzgledniajac przy tym takze potrzebe utrzymania, co najmniej umiarkowanej korelacji wynikéw portfela strategii ze zmianami

indeksow szerokiego rynku.

Ocena stopnia spdjnosci dziatania emitenta lub konstrukcji instrumentu finansowego z zasadami spotecznie odpowiedzialnego

inwestowania oparta jest w szczegdlnosci na mierniku wyrazonym w formie ESG Score dla papierdw wartosciowych emitentéw

nabywanych bezposrednio (akcji i obligacji) oraz ESG Fund Score dla funduszy inwestycyjnych i instytucji zbiorowego
inwestowania.

Kazdy instrument finansowy przed nabyciem do Portfela jest oceniany pod katem ESG Score lub ESG Fund Score. Aby

zapewni¢ zgodno$¢ strategii z zasadami inwestowania spotecznie odpowiedzialnego okreslane sg dodatkowe limity dla

instrumentow finansowych o poszczegdinych wartosciach ESG Score i ESG Fund Score, majace na celu promowanie relatywnie
wysokich wartosci tych miar. Opis sposobu wypetniania tych zasad publikowany jest okresowo w formie Komunikatow.

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem
transakcji zabezpieczajacych.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie kroétkich pozycji z zastosowaniem instrumentéw
pochodnych.

Dopuszczalne jest nabywanie papierdw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytoéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Diug 35% I 65%
Akcje 35% I 65%
Alternatywa NN 0%
Gotéowka I 10%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Lp. Rodzaje instrumentow finansowych Limity
inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce
i za granicq; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod
warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w od 35% do 65%
przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow; Aktywow
instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentdw finansowych.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
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zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato

spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe) spétek oraz surowce, lub

1) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze
polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw
wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych; w

przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta

lub podmiot nie przekroczy 25% Aktywéw, z zastrzezeniem iz ograniczenie
zaangazowania do 25% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb

Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD. od 35% do 65%

Aktywow

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdinego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegoblnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe,
listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace

3 siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy od 0% do 20%

’ polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutow Aktywow

uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w

4. zakresie w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji

zabezpieczajacych ryzyko walutowe

od 0% do 10%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:
459% * MSCI ACWI + 45% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

POLONIA - stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight).

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 3 lata

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientow tej platformy (tj. klientéw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentow finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem mogg by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktdrych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.
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Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw
obowigzujacym w BM.

Zalacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Antyinflacyjna

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest wypracowanie pozytywnych realnych stép zwrotu w okresach istotnego wzrostu globalnej presji inflacyjnej.
Strategia Antyinflacyjna przewiduje lokowanie wiekszosci aktywow w instrumenty finansowe, ktoérych notowania zachowujg sie
relatywnie dobrze w warunkach nasilajgcych sie proceséw inflacyjnych. Strategia cechuje sie umiarkowanym ryzykiem
inwestycyjnym. Wiekszos¢ aktywow lokowana jest w instrumentach dtuznych. Przedmiotem inwestycji sa takze instrumenty
odzwierciedlajace koniunkture na rynkach akcji, jednostki funduszy typu REIT (nieruchomosci) oraz surowce, z zastrzezeniem
jednak ze ich taczny udziat nie przekroczy 40% Aktywow. Ze wzgledu na mozliwos¢ zajmowania pozycji w akcjach, surowcach
oraz na rynku nieruchomosci, wartos¢ portfela zarzadzanego w oparciu o strategie moze podlegac istotnym wahaniom,
szczegolnie w krotkich okresach czasu.

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:
1. transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,
transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,
umowy ustanowienia depozytu bankowego,
transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
transakcje walutowe.

ouhwn

W sktad Portfela wchodza gtdéwnie jednostki funduszy typu ETF, umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywow,
regiony oraz sektory. Preferowane bedg fundusze ETF pozwalajace na budowe ekspozycji w instrumentach, ktérych notowania
historycznie zachowywaty sie dobrze w okresach podwyzszonej presji inflacyjnej. Strategia ma charakter globalny, w zwigzku
z czym jej wyniki uzaleznione sg od trenddw $wiatowych, z ograniczonym wptywem wydarzen na rynku polskim.

Strategia ma charakter dynamiczny w zwigzku z czym w zaleznosci od globalnej sytuacji makroekonomicznej, aktualnych
trendéw, wycen aktywéw oraz przewidywanego poziomu inflacji udziat poszczegéinych klas aktywow bedzie zmienny w czasie
(w ramach limitéw wskazanych ponizej). W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski
ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem transakcji zabezpieczajacych.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Dtug 60% NN 35%
Akcje 5% I 15%
Surowce 5% [ 15%
Nieruchomosci 5% [N 15%
Alternatywa [ 10%
Gotéwka I 10%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Lp. | Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne
Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada lokowanie w
przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papierdw wartosciowych
lub instrumentdéw rynku pienieznego;
Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato od 60% do 85%
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw: Aktywow
. zgodnie ze stosowang_ polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co

najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w

szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy

zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1 wynosi co najmniej 66%.
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Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za
granicy; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem akcji;

instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentéw finansowych.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
2. zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

. zgodnie ze stosowana_ polityka inwestycyjng instytucji wspodlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe) spétek oraz surowce, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1 wynosi co najmniej 66%.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem surowcow;

od 5% do 15%
Aktywow

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
3 zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato od 5% do 15%
) spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw: Aktywow
. zgodnie ze stosowanga polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w surowce lub akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe emitowane przez spotki surowcowe, lub
2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest

odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w

pkt 1, wynosi co najmniej 66%.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe
4 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka od 5% do 15%
’ inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci aktywow w Aktywow
instrumenty zwigzane z rynkiem nieruchomosci
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe
5 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka od 0% do 10%

) inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do Aktywow

kategorii lokat wskazanych w punktach 1,2,3 oraz 4.
Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie
6. w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe

od 0% do 10%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategiq to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:

65% * BB World Govt Infl. 1-5 + 10% * MSCI World Value +10% * FTSE Global REIT + 10% * BB Commodity
Index + 5% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB World Govt Infl. 1-5 - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji indeksowanych do inflacji
o terminach zapadalnosci od roku do 5 lat

MSCI World Value - indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji typu value

FTSE Global REIT- indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku Real Estate Investment Trust (REITs)

BB Commodity Index - indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku surowcow

POLONIA - stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight).

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Od 3 do 5 lat

Potencjalne konflikty interesow:

24



Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientdw tej platformy (tj. klientéw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,,BM")
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesdw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw

obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia MultiAsset

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w $rednim okresie stép zwrotu przewyzszajacych dochodowos¢ instrumentédw wolnych od ryzyka
przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie. Szerokie limity inwestycyjne pozwalajg na
daleko idgce zmiany struktury Portfela, uzaleznione od panujacych w danym momencie warunkow rynkowych. Aktywne
zarzadzanie strukturg Portfela ukierunkowane jest na osigganie pozytywnych stép zwrotu, niezaleznie od kierunku koniunktury
w ramach poszczegdlnych klas aktywdw.

Rodzaje transakcji:

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1) transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,

2) transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

3) transakcje kupna instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

4) transakcje sprzedazy instrumentdw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

5) umowy ustanowienia depozytu bankowego,

6) transakcje, ktérych przedmiotem bedga tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

7) transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

8) transakcje walutowe (transakcje dotyczace srodkdw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute
obca) beda zawierane w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego inwestycji, lecz w uzasadnionych inwestycyjnie
okolicznosciach bedg mogly by¢ zawierane takze w celu spekulacyjnym.

Alokacja na rynki zagraniczne budowana bedzie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy
przeptywéw kapitatu, aktualnego pozycjonowania poszczegdlnych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu
wycen w poszczegolnych segmentach rynku. Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ beda w wiekszosci przypadkdw tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtéwnie jednostki funduszy typu ETF) umozliwiajace
budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywow, regiony oraz sektory.

Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposéb bezposredni w drodze nabywania akcji konkretnych emitentéw lub
posredni poprzez nabywanie tytutdw uczestnictwa dedykowanego funduszu inwestycyjnego (Fundusz). W procesie selekdji
poszczegdlnych emitentdw pod uwage beda brane przede wszystkim spoétki, ktdre z punktu widzenia analizy fundamentalnej
oferujg ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane beda podmioty o przejrzystym modelu biznesowym oraz
ugruntowanej pozycji rynkowej, ktore prowadza atrakcyjng polityke dywidendowgq lub odznaczajg sie ponadprzecietnym
tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym beda standardy spétek w zakresie
corporate governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania, w miejsce akcji moga by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe,
opcje). W celu wykorzystywania spadkéw cen lub ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie kroétkich pozycji poprzez uzycie
instrumentow pochodnych lub krétka sprzedaz akcji. Dopuszczalne jest nabywanie papierow warto$ciowych na rynku
pierwotnym.

Zawieranie depozytdéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe $rodkdéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Diug | N1 00 %

Akcie I 100 %

Alternatywa IS 50%
Gotéwka I 60%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Lp. | Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za

granicg; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
1 siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem Ze polityka | od -50%° do 100%

inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;
instrumenty pochodne oparte o wymienione instrumenty finansowe;

Aktywow

°> Poziom zaangazowania ponizej 0% Aktywow wynikaé moze z otwarcia pozycji krétkiej w instrumentach pochodnych (m.in. kontrakty terminowe futures) oraz
zaangazowania w Tytuty Uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje zajmowanie pozycji

krétkiej na Instrumentach Finansowych.
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w przypadku bezposrednich inwestycji na rynku akcji zaangazowanie w jednego emitenta
nie przekroczy 20% Aktywow*

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatlowe papiery wartosciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek
oraz surowce, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
WYnNOosi co hajmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych; w

przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub

podmiot nie przekroczy 20% Aktywow, z zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do

20% Aktywdw nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski oraz panstwa nalezace do OECD. od 0% do 100%

Aktywow

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegoblnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, instrumenty rynku pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt
1, wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka 0d 0% do 50%

inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutdéw uczestnictwa do Aktywow

kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie

4. w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji zabezpieczajacych

ryzyko walutowe

od 0% do 60%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtowne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:
40% * (POLONIA + 2,5%) + 15% * WIG + 25% * MSCI ACWI + 20% * BB Global Aggreg. TR H-USD - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

POLONIA - stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight )

MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

WIG - indeks odzwierciedlajacy koniunkture na polskim rynku akcji

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 3 lata

Potencjalne konflikty interesow:

4 W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie srodki pieniezne oraz Instrumenty Finansowe Klienta w ramach zarzagdzanego Portfela.
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Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientdw tej platformy (tj. klientéw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesdéw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami interesow
obowigzujacym w BM.

Zalacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w diugim okresie znacznego przyrostu kapitatu przy akceptacji wysokiego ryzyka
inwestycyjnego. Strategia opiera sie na zasadach spotecznie odpowiedzialnego inwestowania (ESG), w zwigzku z czym
przedmiotem inwestycji w ramach niniejszej strategii bedq instrumenty finansowe emitentéw, ktérzy prowadzac dziatalnosc
gospodarcza wyrozniajg sie z pozytywnej strony m. in. w takich obszarach jak ochrona srodowiska (E-Environmental), kwestie
spoteczne (S-Social) oraz tad korporacyjny (G-Governance). Ze wzgledu na wysoki dopuszczalny udziat akcji w Portfelu jego
wartos¢ moze podlegac znacznym wahaniom.

Rodzaje transakcji:

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1) transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

2) transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréow wartosciowych,

3) umowy ustanowienia depozytu bankowego,

4) transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

5) transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

6) transakcje walutowe (transakcje dotyczace srodkéw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute
obcq) beda zawierane w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego inwestycji, lecz w uzasadnionych inwestycyjnie
okolicznosciach bedg mogty by¢ zawierane takze w celu spekulacyjnym.

Decyzje inwestycyjne dotyczace alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty dtuzne (od 0% do 60%) oraz instrumenty udziatowe
(od 40% do 100%) podejmowane bede gtdéwnie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy
przeptywdw kapitatu, aktualnego pozycjonowania poszczegéinych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu
wycen w poszczegolnych segmentach rynku.

Strategia ma charakter globalny, z trwatym przewazaniem na aktywa zagraniczne. Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ beda
w wiekszosci przypadkow tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtdwnie tytuty funduszy
typu ETF), umozliwiajgce budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory. W procesie selekcji
preferowani beda:

a. emitenci, ktérych dziatalno$¢ gospodarcza jest spdjna z zasadami spotecznie odpowiedzialnego inwestowania (ESG),
obejmujacymi takie kwestie, jak minimalizacja niekorzystnego wptywu na srodowisko naturalne, pozytywny wptyw na
stosunki spoteczne oraz wysoka jakos$¢ tadu korporacyjnego,

b. instrumenty finansowe, ktére pozwalajg na budowe bezposredniej lub posredniej ekspozycji na spotki oraz branze, ktére
wyrdzniajq sie z pozytywnej strony w obszarach, o ktérych mowa w pkt.1,

uwzgledniajac przy tym takze potrzebe utrzymania, co najmniej umiarkowanej korelacji wynikdw portfela strategii ze zmianami

indekséw szerokiego rynku.

Ocena stopnia spdjnosci dziatania emitenta lub konstrukcji instrumentu finansowego z zasadami spotecznie odpowiedzialnego

inwestowania oparta jest w szczegdlnosci na mierniku wyrazonym w formie ESG Score dla papieréw wartosciowych emitentéw

nabywanych bezposrednio (akcji i obligacji) oraz ESG Fund Score dla funduszy inwestycyjnych i instytucji zbiorowego
inwestowania.

Kazdy instrument finansowy przed nabyciem do Portfela jest oceniany pod katem ESG Score lub ESG Fund Score. Aby

zapewni¢ zgodno$¢ strategii z zasadami inwestowania spotecznie odpowiedzialnego okreslane sg dodatkowe limity dla

instrumentow finansowych o poszczegdinych wartoéciach ESG Score i ESG Fund Score, majace na celu promowanie relatywnie
wysokich wartosci tych miar. Opis sposobu wypetniania tych zasad publikowany jest okresowo w formie Komunikatow.

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie ograniczane
poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji z zastosowaniem instrumentow
pochodnych.

Dopuszczalne jest nabywanie papierdw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Diug I 60%
Akcje 40% I —
Alternatywa [N 20%
Gotéwka I 40%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Lp. | Rodzaje instrumentéw finansowych Limity
inwestycyjne
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Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce
i za granicqg; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod
warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w
przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;
instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych;

w przypadku bezposrednich inwestycji w akcje zaangazowanie w jednego emitenta nie
przekroczy 25% Aktywow®;

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje od 40% do 100%
1. zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato

S AR . . Aktywow
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe) spétek oraz surowce, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe;
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze
polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada
lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych; w
przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta
lub podmiot nie przekroczy 25% Aktywdw, z zastrzezeniem iz ograniczenie
zaangazowania do 25% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD.

od 0% do 60%
Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje Aktywoéw
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegoblnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy od 0% do 20%
polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutow Aktywow
uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w
4. zakresie w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe

od 0% do 40%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty pochodne, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:

65% MSCI ACWI + 25% BB Global Aggr. TR H-USD + 10%*POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

POLONIA - stopa procentowa, ktdra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight)

& W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz instrumenty finansowe Klienta w ramach zarzadzanego portfela.
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MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

Wartos¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 5 lat

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientdw tej platformy (tj. klientéw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesdw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw

obowigzujacym w ,,BM”.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Akcyjna Megatrendy

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w dtugim horyzoncie inwestycyjnym ponadprzecietnych stép zwrotu, gtéwnie w oparciu

o inwestycje w instrumenty udziatowe spotek reprezentujacych sektory, ktére w ponadprzecietnym stopniu mogg skorzysta¢ na
globalnych mega trendach. Ekspozycja na poszczegdlne segmenty rynkowe, branze oraz grupy emitentéw budowana bedzie
przede wszystkim w oparciu o notowane na rynkach gietdowych tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF. Ze wzgledu na trwate
przewazenie struktury portfela w kierunku instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje, jednostki funduszy ETF
odwzorowujace zachowanie indeksow gietdowych oraz sektorowych) ryzyko inwestycyjne niniejszej strategii, obrazowane
poziomem zmienno$¢ wyceny portfela, jest wysokie.

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1) transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

2) transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,

3) transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

4) umowy ustanowienia depozytu bankowego,

5) transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

6) transakcje walutowe

Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ beda w wiekszosci przypadkdw tytutly uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania (gtéwnie tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF), umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw,
regiony oraz sektory. W procesie selekcji preferowane bedg instrumenty finansowe, ktére pozwalajg na budowe bezposredniej
lub posredniej ekspozycji na spétki oraz branze, ktére sg aktualnymi badz potencjalnymi beneficjentami mega trenddw

w globalnej gospodarce.

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem
transakcji zabezpieczajacych.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji z zastosowaniem instrumentow
pochodnych.

Dopuszczalne jest nabywanie papierdw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Diug I 30%
Akcje 70% ——
Alternatywa N 30%
Gotowka I 10%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Lp. | Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za
granicqg; tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;

instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentéw finansowych.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

0, 0,
1. zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato od 70% do 100%

S AP - P Aktywow
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:
1. zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatlowe papiery wartos$ciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek
oraz surowce, lub
2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.
Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na
2 terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka od 0% do 30%
) inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada lokowanie w Aktywow

przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papierdw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego;
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instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentow finansowych; w
przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub
podmiot nie przekroczy 25% Aktywow, z zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do
25% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski oraz panstwa nalezace do OECD.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1. zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegoblnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt
1, wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka od 0% do 30%
inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do Aktywow

kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie
4, w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe

od 0% do 10%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategiq to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:
90% * MSCI ACWI USD + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

POLONIA - stopa procentowa, ktdra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciqgu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight).

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 5 lat

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych
klientow tej platformy (tj. klientéw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)

lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub

inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.
Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzgadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw
obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Zatacznik nr 3 do Informacji o Ustudze Zarzadzania Portfelem

Wynagrodzenie BM pobierane jest w formie optaty statej i optaty od zysku.

Pojecia pisane wielka literg niezdefiniowane w niniejszym dokumencie, maja znaczenie nadane im w ,Regulaminie $wiadczenia
Ustugi Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych przez Biuro maklerskie mBanku”, zwanym dalej ,Regulaminem”.

Stawki Optaty statej oraz stawki Opfaty od zysku okreslone sgq w ,Tabeli Optat i Prowizji dla Klientéw Wealth Management
w Biurze maklerskim mBanku,” zwanej dalej ,Tabelq optat”.

I. Optata stata:
Stawka Roczna wynosi % w skali roku.

1) Optata jest potracana miesiecznie z Rachunku Inwestycyjnego Klienta na podstawie éredniej Wartosci Portfela Brutto
w ciggu miesigca;
2) Optata Miesieczna nalezna za dany miesiac naliczana jest nastepujaco:

Optata Miesieczna = Srednia Wartosci Portfela Brutto * ((Liczba Dni w Miesiacu / Liczba Dni w Danym Roku) *
Stawka Roczna), gdzie:

Srednia Wartoé¢ Portfela Brutto - érednia arytmetyczna Wartoéci Portfela Brutto (obliczonej zgodnie z Regulaminem) za
wszystkie dni kalendarzowe w danym miesiacu, przez ktére Portfel byt zarzadzany przez BM,

Liczba Dni w Miesiacu - liczba dni kalendarzowych w danym miesiacu, przez ktére Portfel byt zarzadzany przez BM,
Liczba Dni w Danym Roku - liczba dni kalendarzowych w danym roku (365/366 dni);

3) W przypadku zmiany uzgodnionej z Klientem Strategii Inwestycyjnej w trakcie miesigca odpowiednie stawki Optaty
naliczane sg proporcjonalnie do okresdéw, przez ktére Portfel zarzadzany byt zgodnie z odpowiednimi uzgodnionymi
Strategiami Inwestycyjnymi;

4) Do Opfaty statej dodajemy stawke podatku VAT, o ktérym mowa z pkt III;

5) Opftata jest potracana przez BM miesiecznie z dotu. W przypadku rozwigzania Umowy w trakcie miesigca Optata pobierana
jest ostatniego dnia obowigzywania Umowy.

I1. Optata od zysku:
Optata od zysku nalezna za dany Okres Rozliczeniowy wynosi % Zysku, gdzie:

1) 2ysk = réznica miedzy Wartoscia Koncowa a Wartoscia Referencyjna;

2) Wartos$¢ Referencyjna = (Wartosé¢ Poczatkowa Skorygowana * (1 + Stopa Referencyjna));

3) Wartos¢ Poczatkowa Skorygowana = Warto$é Poczatkowa skorygowana o dokonane Wptaty, Wyptaty i Transfery
Aktywow;

4) Stopa Referencyjna - Stopa referencyjna wskazana w Tabeli Optat - dla Strategii wynosi: POLONIA
+ _ %;

5) Wartos¢ Koncowa - Wartosc¢ Portfela Netto na ostatni dzien Okresu Rozliczeniowego po potraceniu Optaty statej;

6) Wartos¢ Poczatkowa = Wartos$¢ Portfela Netto na koniec dnia poprzedzajgcego rozpoczecie Okresu Rozliczeniowego
lub wartos¢ Portfela na koniec dnia dokonania pierwszej wptaty w Okresie Rozliczeniowym, jesli jest to pierwszy Okres
Rozliczeniowy, rozpoczynajacy sie zgodnie z pkt 7 ponizej;

7) Okres Rozliczeniowy = Okres Rozliczeniowy w rozumieniu Regulaminu, za ktéry pobierana jest Optata od zysku
w przypadku uzyskania w tym okresie stopy zwrotu z zarzadzanych srodkow wiekszej niz odpowiednia Stopa Referencyjna.

Stosuje sie nastepujace zasady:

- Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie:
a) w dniu pierwszej wptaty/wniesienia przez Klienta Aktywow przeznaczonych na uzgodniong z nim Strategie
Inwestycyjng lub
b) w dniu nastepnym po dniu zakonczenia poprzedniego Okresu Rozliczeniowego;
- Okres Rozliczeniowy konczy sie:
a) ostatniego dnia kazdego roku kalendarzowego,
b) ostatniego dnia obowigzywania Umowy,
c) w dniu wyptaty/wytransferowania catosci Aktywoéw poza zarzadzany Portfel lub przekazania catosci Aktywdw na inng
strategie.

- Wyptata/wytransferowanie czesci Aktywow poza zarzadzany Portfel lub przekazania czesci Aktywow na inng strategie
traktowane jest jako wyptata i nie przerywa danego Okresu Rozliczeniowego;

8) HWM - Opfata od zysku wyliczana jest z zastosowaniem zasady High Water Mark (HWM), tj. Opfata od zysku jest
pobierana, gdy na koniec danego okresu naliczania Optaty od zysku wartos¢ Portfela jest wyzsza niz:
a) wartosc¢ Portfela na koniec poprzednich okreséw naliczania Optaty od zysku oraz
b) wartos¢ Portfela z dnia pierwszej wptaty.

Przy obliczaniu wartosci Portfela uwzgledniamy operacje takie jak: wptaty i wyptaty z Portfela oraz transfery
Instrumentdw finansowych. Jesli wartosc naliczonej Optaty od zysku (suma kwoty netto optaty i kwoty stawki podatku
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9)

III.

1)

2)

VAT) miataby spowodowac spadek wartosci Portfela ponizej poprzedniej wartosci HWM, to naliczona optata zostanie
ograniczona do wartosci nie powodujacej spadku;

Optata od zysku naliczana jest na koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego natomiast potracana jest z Rachunku
Inwestycyjnego Klienta po zakonczeniu kazdego Okresu Rozliczeniowego.

Podatek VAT

W przypadku Optaty statej, o ktérej mowa w pkt I, ustalona i pobrana zgodnie z postanowieniami niniejszego dokumentu
kwota Optaty Miesiecznej jest kwotg netto i powiekszana jest o stawke podatku VAT, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami;

W przypadku Optaty od zysku, o ktérej mowa w pkt II, ustalona i pobrana zgodnie z postanowieniami niniejszego
dokumentu kwota Optaty od zysku jest kwotg netto i powiekszana jest o stawke podatku VAT, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.
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Zatacznik nr 4 do Informacji o Ustudze Zarzadzania Portfelem

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkod wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrobwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrébwnowazone;j
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuza
celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu: Strategia Zrownowazona ESG (“Strategia”)
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

27\
amr

4
¥

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestycji?
[ X Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zrbnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spotecznemu:
%

() ® Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/ spoteczne |
chociaz jego celem nie jest zrdbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat __ %
w zrownowazonych inwestycyjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zrnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
sSrodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

¢ Promuje aspekty srodowiskowe/ spoteczne,
ale nie bedzie mie¢ udziatu w
zréownowazonych inwestycjach

Ktére spekty Srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt

finansowy?

)

Aspekty srodowiskowe

W ramach Strategii promowane sq:

Odnoszqgce sie do zmian klimatycznych takich jak emisja gazdw cieplarnianych, slad
weglowy oferowanych produktéw i ustug, wrazliwosé na zmiany klimatyczne, a takze
wrazliwosé na ewentualne niedobory wody, zaleznos¢ od bioréznorodnosci i surowcow
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naturalnych, poziom produkcji odpaddw i zanieczyszczen, szanse zwigzone z
niskoemisyjnymi technologiomi, budynkami i produkcjg energii.

b) Aspekty spoteczne
Odnoszqce sie do zarzgdzania kapitatem ludzkim oraz rozwojem kapitatu ludzkiego,
zagadnienia zwigzane z warunkami i bezpieczenstwem pracy, a takze standardami pracy w
firmach bedqgcych poddostawcami, bezpieczenstwo i jakos¢ oferowana produktu, standardy
ochrony danych osobowych, standardy ochrony finansdw osobistych klientéw, zagadnienia
demograficzne, jakosé wspdtpracy z najblizszym otoczeniem analizowanej firmy, fakt
zapewnienia dostepu lub stwarzania barier do sieci komunikacyjnej, finanséw oraz ochrony
zdrowia.

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez:

e inwestycje w instrumenty finansowe, ktdre charakteryzujq sie relatywnie wysokimi ocenami
MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score oraz

e brak inwestycji w instrumenty finansowe, ktére charakteryzujqg sie najnizszymi ocenami MSCI
ESG Score i MSCI ESG Fund Score.

Ratingi MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w sposdb zagregowany na
poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedqgcych sktadnikami portfela) promujq aspekty
srodowiskowe poprzez ocene dziatan wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez
emitentéw papieréw wartosciowych, a takze otoczenia (m.in. rynkowego i regulacyjnego) dla dziatan
tych emitentéw papieréw wartosciowych w nastepujgcych obszarach:

e emisja gazéw cieplarmianych

e $lad weglowy oferowanych produktéw i ustug

e wrazliwos¢ na zmiany klimatyczne

e wrazliwos¢ na ewentualne niedobory wody

e zaleznos¢ od bioréznorodnosci i surowcow naturalnych

e poziom produkcji odpadoéw i zanieczyszczen

e szanse zwigzane z niskoemisyjnymi technologiami, budynkami i produkcjqg energii.

Ratingi MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w sposéb zagregowany na
poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedgcych sktadnikami portfela) promujg aspekty
spoteczne poprzez ocene dziatan wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez
emitentéw papieréw wartosciowych, a takze otoczenia (m.in. rynkowego i regulacyjnego) dla dziatan
tych emitentdw papierdw wartosciowych w nastepujgcych obszarach:

e zarzqdzanie kapitatem ludzkim oraz rozwéj kapitatu ludzkiego

e warunkii bezpieczenstwo pracy

e standardy pracy w firmach bedgcych poddostawcami emitenta

e bezpieczenstwo i jakos¢ oferowanego produktu

e standardy ochrony danych osobowych

e standardy ochrony finanséw osobistych klientéw

e zagadnienia demograficzne

e jakos¢ wspodtpracy z najblizszym otoczeniem analizowanej firmy

e fakt zapewnienia dostepu lub stwarzania barier w dostepie do sieci komunikacyjnej, finanséw
oraz ochrony zdrowia.

W ramach ratingdw MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w sposdb
zagregowany na poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedqgcych sktadnikami portfela)
oceniane sq rowniez praktyki zwigzane z tadem korporacyjnym. W tym celu oceniane sqg
nastepujqce aspekty zwigzane ze sposobem dziatania emitentow:

e sposob sprawowania kontroli nad spoétkg
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e sposob dziatania organdw zarzqgdu i nadzoru
e polityka wynagrodzen

e polityka rachunkowosci

e standardy etyki biznesowe]

e przejrzystosc rezimu podatkowego.

Ponadto, bedziemy w przysztosci monitorowac ewentualne zmiany tejze metodologii lub
standardéw rynkowych w kontekscie analizy szans i zagrozen dla zrdwnowazonego rozwoju.

Dla Strategii nie wyznaczylismy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.
Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego ?

Aspekty srodowiskowe i spoteczne, wraz z oceng jakosci tadu korporacyjnego oceniane sq wspodinie
i sktadajq sie na MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund Score. Im wyzszy poziom MSCI ESG Score i
MSCI ESG Fund Score, tym nizsze ryzyko dla zrownowazonego rozwoju lub wieksze szanse

Wskazniki zwigzane z czynnikami zrownowazonego rozwoju (rozumianymi tgcznie jako aspekty
zréwnowazonego srodowiskowe, spoteczne wraz z ocengq tadu korporacyjnego). Podczas oceny

rozwoju stosuje sig do parametréw sktadajgcych sie na rating brany jest pod uwage oczekiwany horyzont w
pomiaru stopnia jakim dany aspekt bedzie oddziatywat na oceniang spodtke, a takze oczekiwana sita tego
uwzgledniania oddziatywania. Im krétszy oczekiwany horyzont i im wieksza oczekiwana sita tego
aspektow oddziatywania, tym wieksza jest waga danego parametru w procesie oceny danej

srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowesgo.

spotki pod kgtem aspektdw srodowiskowych, spotecznych wraz z oceng tadu
korporacyjnego . Dodatkowo ocenie poddawane sg kontrowersje dotyczqce danej
spotki, zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub dotyczgcymi tadu
korporacyjnego. Kontrowersje co do zasady obnizajqg rating MSCI ESG Score i MSCI ESG
Fund Score.

Ocena MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score wyrazona jest w formie ratingu . Skala obejmuje
ratingi CCC i B (relatywnie najwieksze ryzyka i najmniejsze szanse zwigzane tqcznie z czynnikami
srodowiskowymi, spotecznymi i dotyczgcymi tadu korporacyjnego), nastepnie ratingi BB, BBB, A
(relatywnie przecietne ryzyka i szanse zwigzane tqcznie z czynnikami srodowiskowymi, spotecznymi
i dotyczqgcymi tadu korporacyjnego) oraz ratingi AA i AAA (relatywnie najmniejsze ryzyka i
najwieksze szanse zwigzane tqcznie z czynnikami srodowiskowymi, spotecznymi i dotyczqcymi tadu
korporacyjnego).
Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Ze wzgledu na brak udziatu zrownowazonych inwestycji w portfelu realizowanej Strategii, to pytanie
nie dotyczy Strategii.
Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okres$la zasade
»hie czyn powaznych szkod”, zgodnie z ktdérg inwestycje zgodne z
systematyka nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdd wzgledem celéw
unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju, a towarzysza jej
konkretne kryteria unijne.
Zasada ,,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu
do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg
unijne kryteria dotyczgce zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg  unijnych  kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg réwniez wyrzgdzac
powaznych szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.
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Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoiju, takie jak
kwestie
srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

I

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak,
® Nie
Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez inwestycje w instrumenty
finansowe, ktére charakteryzujg sie relatywnie wysokimi ocenami ratingu MSCI ESG
Score i MSCI ESG Fund Score oraz zabronione sq inwestycje w instrumenty finansowe,
ktore charakteryzujq sie najnizszymi ocenami ratingu MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund
Score. Ustalone parametry i limity inwestycjne podajemy w sekcji ,,Alokacja aktywow”.

W przypadku, gdy po dokonaniu inwestycji w dany instrument rating MSCI ESG Score i
MSCI ESG Fund Score ulegnie pogorszeniu w taki sposdb, ze naruszone zostang okreslone
limity inwestycyjne, wéwczas niezwtocznie i nie pdzniej niz w ciggu miesigca od
ogtoszenia zmiany miary, dokonane zostang zmiany w portfelu majgce na celu
zlikwidowanie naruszenia limitéw inwestycyjnych.

W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty

finansowe emitentdw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych okreslone
kontrowersyjne produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.

Niezaleznie od ww. limitodw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
cechujgcych sie okreslonym poziomem ratingu MSCI i stosowanych ograniczen, Strategia posiada
limity inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w okreslone klasy aktywoéw, takie jak: instrumenty
udziatowe, instrumenty dtuzne. Opis tych limitéw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w
tresci Strategii.

Jakie sq wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczgce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach
tego produktu finansowego?

W ramach Strategii aspekty srodowiskowe i spoteczne sq analizowane zbiorczo w ramach oceny
wyrazonej w formie ratingéw MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score dla poszczegdlnych inwestycji.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych
przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii inwestycje (zaréwno bezposrednie jak i posrednie) w ponizsze sektory nie moze
stanowi¢ wiecej niz 0,5% aktywow:

a) sektor tytoniowy,
b) producenci broni uznanej za kontrowersyjng w tym miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowaq, biologiczna, chemiczna oraz zawierajgca zubozony uran.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

W ramach Strategii w odniesieniu do inwestycji w spotki, oceniane sq praktyki w zakresie
zarzqdzania w szczegolnosci dotyczgce kontroli wiascicielskiej, sposobu dziatania organu
sprawujgcego nadzdor nad spotkq, struktury wynagrodzen kluczowych oséb kontrolujgcych spotke,
oceny procesow ksiegowych, oceny etyki prowadzonego biznesu, a takze przejrzystosci podatkowe;.
Ocena dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania stosowanych przez spétki odbywa sie poprzez
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wykorzystanie ratingu MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score, ktérych immanentnym elementem
jest ocena powyzej wskazanych elementdéw.

Jaka jest planowana alokacja aktywdéw w przypadku tego produktu finansowego?

AV
Va

O A Aby zapewnic realizacje opisanych wyzej postulatéw, przyjmujemy dla Strategii
nastepujqce limity inwestycyjne zwigzane ze zrownowazonym rozwojem:

U

Alokacja aktyw6w e co najmniej 70% instrumentéw finansowych w portfelu Strategii posiada MSCI ESG
ukazuje udziat Score i MSCI ESG Fund Score,
inwestycji w e co najmniej 60% instrumentow finansowych w portfelu Strategii posiada MSCI ESG

poszczegdlne

aktywa.

Score i MSCI ESG Fund Score na poziomie ratingu A lub wyzszym (w ramach skali CCC,
B, BB, BBB, A, AA, AAA, gdzie AAA charakteryzuje instrumenty finansowe o relatywnie
najnizszym poziomie ryzyk dla zrownowazonego rozwoju i/ lub szans zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem),
e do portfela Strategii nie mozna nabywac instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG
Score i MSCI ESG Fund Score okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszego,
e Sredni MSCI ESG Score (Srednia wazona wagqg w portfelu) instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu Strategii i posiadajgcych ESG Score lub ESG Fund Score nie moze
byc nizszy niz A.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego?

W ramach Strategii nie bedqg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce sie realizacji
aspektdw srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane sq jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w
szczegolnosci walutowego.

Inwestycje
#2 Inne - maksimum 30%

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie
sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 niezrownowazone”, czemu stuzg takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

W tej kategorii znajdujq sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty zabezpieczajgce pod instrumenty
pochodne stuzqce do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Mogq takze znalez¢ sie instrumenty
finansowe nie majqce nadanego ratingu MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund Score.
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Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-
management/uslugi-wealth-management/
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrobwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuza
celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

>

¥ a

Nazwa produktu: Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG (“Strategia”)
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestycji?
[ X Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zrénowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona $rodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spotecznemu:
%

% Nie

Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne |
chociaz jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat __ %
w zrownowazonych inwestycyjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrébnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona Srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zrnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

¢ Promuje aspekty srodowiskowe/ spoteczne,

ale nie bedzie mie¢ udziatu w
zrownowazonych inwestycjach

Ktore spekty srodowiskowe lub spoteczne s promowane przez ten produkt finansowy?

Aspekty srodowiskowe

W ramach Strategii promowane sq:

Odnoszqce sie do zmian klimatycznych takich jak emisja gazdw cieplarnianych,
slad weglowy oferowanych produktéw i ustug, wrazliwosé na zmiany
klimatyczne, a takze wrazliwosé na ewentualne niedobory wody, zaleznos¢ od
bioréznorodnosci i surowcdw naturalnych, poziom produkcji odpaddw i zanieczyszczen,
szanse zwigzane z niskoemisyjnymi technologiami, budynkaomi i produkcjg energii.

42



b) Aspekty spoteczne
Odnoszqce sie do zarzqgdzania kapitatem ludzkim oraz rozwojem kapitatu ludzkiego,
zagadnienia zwiqgzane z warunkami i bezpieczenstwem pracy, a takze standardami pracy w
firmach bedqgcych poddostawcami, bezpieczenstwo i jakosé oferowana produktu, standardy
ochrony danych osobowych, standardy ochrony finansdw osobistych klientéw, zagadnienia
demograficzne, jakosé wspdtpracy z najblizszym otoczeniem analizowanej firmy, fakt
zapewnienia dostepu lub stwarzania barier do sieci komunikacyjnej, finansdw oraz ochrony
zdrowia.

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez:

e inwestycje w instrumenty finansowe, ktére charakteryzujq sie relatywnie wysokimi ocenami
MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score oraz

e brak inwestycji w instrumenty finansowe, ktére charakteryzujqg sie najnizszymi ocenami MSCI
ESG Score i MSCI ESG Fund Score.

Ratingi MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w sposdb zagregowany na
poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedqcych sktadnikami portfela) promujq aspekty
srodowiskowe poprzez ocene dziatan wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez
emitentéw papierdéw wartosciowych, a takze otoczenia (m.in. rynkowego i regulacyjnego) dla dziatan
tych emitentéw papieréw wartosciowych w nastepujgcych obszarach:

e emisja gazdw cieplarnianych

e slad weglowy oferowanych produktéw i ustug

e wrazliwos¢ na zmiany klimatyczne

e wrazliwos¢ na ewentualne niedobory wody

e zaleznos¢ od biordéznorodnosci i surowcow naturalnych

e poziom produkcji odpadéw i zanieczyszczen

e szanse zwigzane z niskoemisyjnymi technologiami, budynkami i produkcjg energii.

Ratingi MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w sposéb zagregowany na
poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedqcych sktadnikami portfela) promujq aspekty
spoteczne poprzez ocene dziatan wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez
emitentéw papieréw wartosciowych, a takze otoczenia (m.in. rynkowego i regulacyjnego) dla dziatan
tych emitentéw papieréw wartosciowych w nastepujgcych obszarach:

e zarzqdzanie kapitatem ludzkim oraz rozwéj kapitatu ludzkiego

e warunkii bezpieczenstwo pracy

e standardy pracy w firmach bedgcych poddostawcami emitenta

e bezpieczenstwo i jakos¢ oferowanego produktu

e standardy ochrony danych osobowych

e standardy ochrony finanséw osobistych klientéw

e zagadnienia demograficzne

e jakos¢ wspodtpracy z najblizszym otoczeniem analizowanej firmy

o fakt zapewnienia dostepu lub stwarzania barier w dostepie do sieci komunikacyjnej, finanséw
oraz ochrony zdrowia.

W ramach ratingdw MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w sposéb
zagregowany na poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedqcych sktadnikami portfela)
oceniane sg réowniez praktyki zwigzane z tadem korporacyjnym. W tym celu oceniane sq
nastepujgce aspekty zwigzane ze sposobem dziatania emitentow:

e sposob sprawowania kontroli nad spoétkg

e sposob dziatania organdw zarzqdu i nadzoru
e polityka wynagrodzen

e polityka rachunkowosci
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e standardy etyki biznesowej
e przejrzystosc rezimu podatkowego.

Ponadto, bedziemy w przysztosci monitorowac ewentualne zmiany tejze metodologii lub
standardéw rynkowych w kontekscie analizy szans i zagrozen dla zréwnowazonego rozwoju.

Dla Strategii nie wyznaczylismy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

— Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania
.I“;; aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego ?
o Aspekty srodowiskowe i spoteczne, wraz z oceng jakosci tadu korporacyjnego oceniane
Wskaznikiy sq wspodlnie i sktadajg sie na MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund Score. Im wyzszy
zrownowazonego

rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowesgo.

poziom MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score, tym nizsze ryzyko dla zrbwnowazonego
rozwoju lub wieksze szanse zwigzane z czynnikami zrownowazonego rozwoju
(rozumianymi tgcznie jako aspekty srodowiskowe, spoteczne wraz z oceng tadu
korporacyjnego). Podczas oceny parametréw sktadajgcych sie na rating brany jest pod
uwage oczekiwany horyzont w jakim dany aspekt bedzie oddziatywat na oceniang
spotke, a takze oczekiwana sita tego oddziatywania. Im krétszy oczekiwany horyzont i
im wieksza oczekiwana sita tego oddziatywania, tym wieksza jest waga danego
parametru w procesie oceny danej spotki pod kgtem aspektow srodowiskowych,
spotecznych wraz z oceng tadu korporacyjnego . Dodatkowo ocenie poddawane sqg

kontrowersje dotyczqgce danej spotki, zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub
dotyczqgcymi tadu korporacyjnego. Kontrowersje co do zasady obnizajg rating MSCI ESG Score i MSCI
ESG Fund Score.

Ocena MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score wyrazona jest w formie ratingu . Skala obejmuje
ratingi CCC i B (relatywnie najwieksze ryzyka i najmniejsze szanse zwigzane tqcznie z czynnikami
srodowiskowymi, spotecznymi i dotyczgcymi tadu korporacyjnego), nastepnie ratingi BB, BBB, A
(relatywnie przecietne ryzyka i szanse zwigzane tqcznie z czynnikami srodowiskowymi, spotecznymi
i dotyczqgcymi tadu korporacyjnego) oraz ratingi AA i AAA (relatywnie najmniejsze ryzyka i
najwieksze szanse zwigzane tgcznie z czynnikami srodowiskowymi, spotecznymi i dotyczgcymi tadu
korporacyjnego).

Jakie sg cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Ze wzgledu na brak udziatu zrownowazonych inwestycji w portfelu realizowanej Strategii, to pytanie
nie dotyczy Strategii.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okres$la zasade
»hie czyn powaznych szkod”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z
systematyka nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdd wzgledem celéw
unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju, a towarzysza jej
konkretne kryteria unijne.

Zasada ,,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu
do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniaja
unijne kryteria dotyczgce zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg  unijnych  kryteriow dotyczacych
zrownowazone] srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg réwniez wyrzgdzac
powaznych szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.
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Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak,

Gtéwne niekorzystne "'

skutki to

s x e

najpowazniejsze
niekorzystne skutki

decyzji Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
inwestycyjnych dla

CZY””ikéW Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez inwestycje w instrumenty
zrownowazonego

finansowe, ktore charakteryzujg sie relatywnie wysokimi ocenami ratingu MSCI ESG

L‘\j::;;j:’ takie jak Score i MSCI ESG Fund Score oraz zabronione sq inwestycje w instrumenty finansowe,

¢rodowiskowe ktore charakteryzujq sie najnizszymi ocenami ratingu MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund

spofeczne i ’ Score. Ustalone parametry i limity inwestycjne podajemy w sekcji ,Alokacja aktywow”.

zriw‘””icze' kwestie  \n/ przypadku, gdy po dokonaniu inwestycji w dany instrument rating MSCI ESG Score i
otyczace

poszanowania praw
cztowieka oraz

przeciwd
korupcji i
przekups

MSCI ESG Fund Score ulegnie pogorszeniu w taki sposéb, ze naruszone zostanqg okreslone
limity inwestycyjne, wowczas niezwtocznie i nie pdzniej niz w ciggu miesigca od
ogtoszenia zmiany miary, dokonane zostang zmiany w portfelu majgce na celu
zlikwidowanie naruszenia limitéw inwestycyjnych.

ziatania

twu. W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty

finansowe emitentdw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych
okreslone kontrowersyjne produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponize;j.

Niezaleznie od ww. limitdw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
cechujgcych sie okreslonym poziomem ratingu MSCI i stosowanych ograniczen, Strategia posiada
limity inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w okreslone klasy aktywoéw, takie jak: instrumenty
udziatowe, instrumenty dtuzne. Opis tych limitdéw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w
tresci Strategii.
Jakie sq wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczgce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach
tego produktu finansowego?

W ramach Strategii aspekty srodowiskowe i spoteczne sq analizowane zbiorczo w ramach oceny
wyrazonej w formie ratingéw MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score dla poszczegdlnych inwestycji.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych
przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii inwestycje (zaréwno bezposrednie jak i posrednie) w ponizsze sektory nie moze
stanowi¢ wiecej niz 0,5% aktywow:
c) sektor tytoniowy,

d) producenci broni uznanej za kontrowersyjng w tym miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowaq, biologiczna, chemiczna oraz zawierajgca zubozony uran.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

W ramach Strategii w odniesieniu do inwestycji w spotki, oceniane sq praktyki w zakresie
zarzqdzania w szczegdlnosci dotyczgce kontroli wiascicielskiej, sposobu dziatania organu
sprawujgcego nadzdor nad spotkq, struktury wynagrodzen kluczowych osdb kontrolujgcych spotke,
oceny procesow ksiegowych, oceny etyki prowadzonego biznesu, a takze przejrzystosci podatkowe;.
Ocena dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania stosowanych przez spotki odbywa sie poprzez
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Alokacja aktywow

wykorzystanie ratingu MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score, ktérych immanentnym elementem
jest ocena powyzej wskazanych elementdéw.

Jaka jest planowana alokacja aktywdéw w przypadku tego produktu finansowego?

AV
Va

O A Aby zapewnic realizacje opisanych wyzej postulatow, przyjmujemy dla Strategii
nastepujqgce limity inwestycyjne zwiqgzane ze zrGwnowazonym rozwojem:

U

ukazuje udziat e co najmniej 70% instrumentow finansowych w portfelu Strategii posiada MSCI ESG
inwestycji w Score i MSCI ESG Fund Score,

poszczegdlne

aktywa.

e co najmniej 60% instrumentdow finansowych w portfelu Strategii posiada MSCI ESG
Score i MSCI ESG Fund Score na poziomie ratingu A lub wyzszym (w ramach skali CCC,
B, BB, BBB, A, AAQ, AAA, gdzie AAA charakteryzuje instrumenty finansowe o relatywnie
najnizszym poziomie ryzyk dla zrownowazonego rozwoju i/ lub szans zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem),
e do portfela Strategii nie mozna nabywac instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG
Score i MSCI ESG Fund Score okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszego,
e Sredni MSCI ESG Score (Srednia wazona wagg w portfelu) instrumentow finansowych
znajdujgcych sie w portfelu Strategii i posiadajgcych ESG Score lub ESG Fund Score nie moze
byc nizszy niz A.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego?

W ramach Strategii nie bedqg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce sie realizacji
aspektdw srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane sqg jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w
szczegolnosci walutowego.

Inwestycje
#2 Inne - maksimum 30%

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie
sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 niezrownowazone”, czemu stuzg takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

W tej kategorii znajdujq sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty zabezpieczajgce pod instrumenty
pochodne stuzqce do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Mogq takze znalez¢ sie instrumenty
finansowe nie majqgce nadanego ratingu MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund Score.
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Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

E@ Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-

management/uslugi-wealth-management/

mBank.pl \

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer
identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktérego wysokosé
wg stanu na dzien 01.01.2024 r. wynosi 169.860.668 ztotych, Adres do korespondencji: Biuro maklerskie mBanku,
ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, tel. 22 697 47 00.

47


https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/
https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/

