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W tym dokumencie opisali$my podstawowe informacje dotyczace ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych (dalej ,,ustuga
Zarzadzanie Portfelem”). Zasady $wiadczenia ustugi Zarzadzania Portfelem zawarlismy w ”"Regulaminie $wiadczenia Ustugi Zarzadzania
Portfelem w Biurze Maklerskim mBanku”? oraz w ,Informacji o Biurze Maklerskim mBanku i $wiadczonych ustugach maklerskich”,
dostepnych na naszych stronach internetowych. Dokument sporzadziliSmy wytgcznie w celach informacyjnych.
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Warunki udostepniania ustugi Zarzadzania Portfelem w Biurze Maklerskim mBanku

1. Ustuge Zarzadzania Portfelem udostepniamy klientom deklarujgcym ulokowanie w mBanku S.A. swoich srodkéw w wartosci
okreslonej dla segmentu private banking & wealth management.

Minimalne wartosci aktywow klienta, ktére stanowig prég wejscia do ustugi Zarzadzania Portfelem, zawarlismy w , Tabeli Optat i
Prowizji dla Klientow Wealth Management w Biurze Maklerskim mBanku” (dalej , Tabela optat”). Tabele optat udostepnilismy na
naszej stronie internetowe] https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty-new/private-banking/wealth-managment/uslugi-wealth-

management/.

2. Mozemy zawrze¢ umowe na ustuge Zarzadzania Portfelem, tylko jesli pozyskamy od klienta informacje niezbedne do ustalenia jego
profilu inwestycyjnego, obejmujgce wiedze i doswiadczenie inwestycyjne klienta, jego podejscie do ryzyka i sytuacje finansowa oraz

1 Biuro Maklerskie mBanku stanowi wyodrebniong jednostke organizacyjng mBanku S.A., swiadczgcg ustugi maklerskie na podstawie zezwolen
udzielonych przez Komisje Nadzoru Finansowego
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jego cel i horyzont inwestycyjny (,Badanie MIFID”). Dajemy mozliwos¢ wskazania indywidualnego celu lub horyzontu
inwestycyjnego, ktéry ma byc realizowany przy swiadczeniu ustugi.

3. Szczegodtowe warunki udostepniania ustugi Zarzadzania Portfelem oraz zasady jej Swiadczenia uregulowaliSmy w regulaminach i
umowach dotyczgcych wspomnianej ustugi.

4. Zawarcie umowy na ustuge Zarzgdzania Portfelem jest mozliwe w:

1) Centrach Bankowosci Prywatnej i Punktach Ustug Maklerskich, w tym w miejscach wykonywania czynnosci przez agentéw
mBanku S.A. (agentéw firmy inwestycyjnej),

2) centrali Biura Maklerskiego mBanku (,BM”), ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

Ogdlny opis ustugi Zarzadzania Portfelem

1. Ustuga Zarzadzania Portfelem polega na przekazaniu przez klienta $srodkéw pienieznych lub instrumentéw finansowych Biuru
Maklerskiemu mBanku w celu podejmowania przez nas decyzji inwestycyjnych w stosunku do tych aktywow. Decyzje inwestycyjne
podejmujemy w oparciu o uzgodniong z klientem polityke inwestowania, zwang strategig inwestycyjna.

2. Decyzje inwestycyjne podejmujg dedykowani do tej ustugi pracownicy Biura Maklerskiego mBanku posiadajacy licencje doradcy
inwestycyjnego lub maklera papieréw wartosciowych.

3. Pracownicy zarzadzajgcy portfelem klienta zachowujg petng autonomie podejmowania decyzji inwestycyjnych, ograniczong jedynie
uzgodniong strategig inwestycyjng i regulacjami wewnetrznymi.

4. Nasi pracownicy wykonuja decyzje inwestycyjne na podstawie petnomocnictwa, udzielonego przez klienta przy zawieraniu umowy.
Udzielone petnomocnictwo, poza umocowaniem do zawierania transakcji na rachunek klienta, daje nam upowaznienie do m.in.
otwarcia rachunku inwestycyjnego w Biurze Maklerskim mBanku, stuzagcego do prowadzenia operacji i rozliczen w ramach ustugi
Zarzgdzania Portfelem (o numerze ktérego informujemy klienta niezwtocznie po zawarciu umowy) oraz sktadania w imieniu i na
rachunek klienta o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem klienta na rynku kapitatowym (np. udziat w walnych zgromadzeniach
inwestoréw lub udziat w ofercie publicznej albo niepublicznej).

5. Oferujemy kilka strategii inwestycyjnych, réznigcych sie miedzy sobg przede wszystkim profilem ryzyka, rekomendowanym
horyzontem inwestycyjnym oraz celem inwestycyjnym i oczekiwang stopg zwrotu. Strategie dzielimy na oferowane i indywidualnie
uzgodnione, dla ktérych przewidujemy wyzszy prog wejscia.

6. Co do zasady, do kazdej oferowanej strategii inwestycyjnej proponujemy wskaznik miary efektywnosci $wiadczenia ustugi
Zarzgdzania Portfelem, tzw. benchmark. W naszej ofercie znajdujg sie takze strategie, dla ktérych nie przewidujemy benchmarku, z
uwagi na specyficzny charakter prowadzonych inwestycji. Najczesciej stosowang miarg referencyjng jest benchmark rynkowy,
sktadajacy sie z kombinacji réznych indekséw rynkowych (np. POLONIA, Bloomberg Poland Governant 1-5).

7. Kazda oferowana przez nas strategia inwestycyjna zawiera opis rodzajow instrumentéw finansowych, ktére moga znajdowac sie w
portfelu klienta, opis rodzajow transakcji, ktéore mogg by¢ przeprowadzane, opis ograniczen inwestycyjnych, a takze cel i
rekomendowany horyzont inwestycyjny. Kazdej strategii inwestycyjnej przypisujemy takze okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego,
bazujgc przede wszystkim na rozpietosci przewidywanych limitéw, dopuszczalnym udziale bardziej ryzykownych instrumentéow
finansowych oraz wynikach historycznych.

8. Dobor strategii inwestycyjnej odbywa sie w oparciu o aktualny profil inwestycyjny klienta. Nie oferujemy klientowi strategii
inwestycyjnych niezgodnych z tym profilem. W naszej ofercie znajdujg sie strategie inwestycyjne dedykowane inwestorom o réznych
profilach inwestycyjnych.

9. W takcie trwania umowy zwracamy sie do klienta z wnioskiem o aktualizacje Badania MIFID. W przypadku gdy na podstawie
uaktualnianych danych ocenimy, ze posiadana przez klienta strategia inwestycyjna jest nieodpowiednia, bedziemy zwraca¢ sie do
klienta z wnioskiem o zmiane nieodpowiedniej strategii.

10. Klient nie moze skfadac zlecen na rachunek inwestycyjny wspomniany w ust. 4 w trakcie obwigzywania umowy.

11. Raz w miesigcu przekazujemy klientowi raport okresowy, w ktérym wskazujemy wykonane transakcje i operacje na portfelu klienta,
poniesione koszty oraz prezentujemy aktualng wycene i sktad portfela klienta. Raporty przekazujemy, w zaleznosci od ztozonej przez
klienta dyspozycji, listownie lub w formie dokumentu elektronicznego, tzn. przekazujemy je za posrednictwem wiadomosci e-mail.

12. Klient korzystajacy z ustugi Zarzgdzania Portfelem jest zobowigzany do uiszczenia wynagrodzenia. Na nasze wynagrodzenie sktada
sie optfata stata oraz optata zmienna. W naszej ofercie znajdujg sie strategie inwestycyjne, dla ktérych nie przewidujemy optaty
zmiennej.

13. Nasze wynagrodzenie oraz srodki na pokrycie kosztow transakcyjnych i innych optat zwigzanych z ustuga Zarzadzania Portfelem
(opisane w dalszej czesci dokumentu) pobieramy z rachunku inwestycyjnego, o ktéorym mowa w ust. 4.
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14. W trakcie trwania umowy klient moze w dowolnym momencie sktada¢ dyspozycje doptaty sSrodkéw do portfela lub wniesienia
instrumentow finansowych. Whniesienie instrumentow finansowych jest zawsze uzgadniane z pracownikiem zarzadzajgcym
portfelem klienta, gdyz wptywa na aktualny sktad portfela klienta i moze zaburza¢ strategie inwestycyjna. Z tego tez wzgledu
zastrzegamy sobie prawo do zgtoszenia sprzeciwu na wniesienie okreslonych instrumentow finansowych do portfela.

15. W trakcie trwania umowy klient moze takze w dowolnym momencie sktadac¢ dyspozycje wyptaty srodkéw pienieznych z portfela lub
wycofania catosci aktywdw. W celu realizacji dyspozycji klienta dokonujemy spieniezenia odpowiedniej czesci portfela. W takiej
sytuacji przede wszystkim kierujemy sie interesem klienta, aby spieniezenie aktywdw ograniczyto negatywny wptyw na wynik klienta.
Z uwagi na powyzsze czas konieczny na przeprowadzenie takich operacji moze by¢ dtuzszy niz zatozony przez klienta. Klient moze
wskazac¢ dokonanie spieniezenia w okreslonej dacie, w takim przypadku priorytetem staje sie realizacja dyspozycji klienta, takze
kosztem wptywu na cene sprzedazy. Mimo dotozenia nalezytej starannosci nie gwarantujemy w szczegdlnych przypadkach realizacji
transakcji we wskazanym przez klienta terminie.

Wykaz oferowanych strategii inwestycyjnych

Aktualnie oferujemy nastepujgce strategie inwestycyjne:

1) Strategia Ochrony Kapitatu,

2)  Strategia Dochodowa,

3) Strategia Zrownowazonego Wzrostu,
4)  Strategia Dynamicznego Wzrostu,

5) Strategia Agresywnej Alokacji,

6) Strategia MultiAsset,

[

Strategia Akcyjna Megatrendy,
Strategia Matych i Srednich Spétek PL,
10) Strategia Nowe Emisje,

11) Strategia Antyinflacyjna.

[{¢]

)
)
)
)
)
)
) Strategii Zrownowazona ESG,
)
)
0
1

Opis wskazanych powyzej strategii inwestycyjnych zawarli§my w zatgczniku nr 2 do tego dokumentu.

Informacja o przewidywanych optatach i kosztach ustugi Zarzagdzania Portfelem

Dla kazdej z oferowanych strategii inwestycyjnych prezentujemy przewidywane optaty i koszty ustugi Zarzadzania Portfelem w 3 wersjach,
obejmujgcych scenariusz neutralny (bazowy), negatywny oraz pozytywny.

Wykaz przewidywanych optat i kosztéw zawarlismy w zatgczniku nr 1 do tego dokumentu.

Zawarty w nim jest takze opis przyjetych zatozen oraz wyjasnienie stosowanych pojec i termindw.

Informacja o optatach, prowizjach lub innych $wiadczeniach niepienieznych przyjmowanych od podmiotéw trzecich
w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi Zarzgdzania Portfelem

W zwigzku ze $wiadczong na rzecz klienta ustuga Zarzadzania Portfelem nie przyjmujemy optat, prowizji i Swiadczen niepienieznych
od podmiotdw trzecich, z wyjatkiem drobnych Swiadczen niepienieznych, ktére moga poprawic jakos¢ ustugi Zarzadzania Portfelem, a
ich wartos¢ i charakter nie wptywaja negatywnie na nasze dziatanie zgodnie z najlepiej pojetym interesem klienta. Takimi drobnymi
Swiadczeniami niepienieznymi moga by¢ m.in.: informacje, dokumenty lub materiaty informacyjne lub analityczne, przygotowane przez
podmioty trzecie, uczestnictwo w konferencjach, szkoleniach lub spotkaniach biznesowych, zwigzanych z prezentacja cech lub korzysci
instrumentow finansowych lub ustug inwestycyjnych. Przy przyjmowaniu drobnych Swiadczen niepienieznych kierujemy sie zawsze
przepisami prawa, wysokimi standardami postepowania oraz dziataniem w najlepiej pojetym interesie klienta.

Zasady wynagrodzenia

Dla kazdej oferowanej strategii inwestycyjnej przewidujemy okreslone stawki optfaty statej. Wysoko$¢ stawek optat z
przyporzgdkowaniem do danej strategii inwestycyjnej umiescilismy w Tabeli optat.

Wartos$¢ optaty statej ustalamy w oparciu o wartos¢ portfela klienta. Oznacza to, ze w zaleznosci od wartosci portfela, klient pfaci inng
stawke optaty state]. Zasada jest, ze im wiekszy portfel klienta, tym stawka opfaty statej jest nizsza.
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Optata zmienna (optata od zysku/za sukces) obliczana jest natomiast od zysku tj. wyniku portfela ponad ustalong zatgczniku
wynagrodzeniowym stawke referencyjna dla danej strategii inwestycyjnej.

Wzér modelu wynagrodzenia obejmujgcego optate stata i optate zmienng zawarlis$my w zataczniku nr 3 do tego dokumentu.

Ogdlny opis tego dokumentu i tryb jego zmiany
Dokument sporzadzilismy w zwigzku ze swiadczeniem ustugi Zarzadzania Portfelem i jest przeznaczony dla wszystkich klientéw tej ustugi
lub 0s6b zainteresowanych tg ustuga.

Dokument udostepniamy w Centrach Bankowosci Prywatnej i Punktach Ustug Maklerskich oraz w centrali Biura Maklerskiego mBanku,
a takze na naszej stronie internetowej: https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty-new/private-banking/wealth-managment/uslugi-
wealth-management/

Jesli wprowadzimy istotne zmiany w dokumencie, w szczegdlnosci dotyczace informacji o przewidywanych optatach i kosztach ustugi
Zarzadzania Portfelem poinformujemy o tym klientow ustugi Zarzadzania Portfelem. Zmieniong wersje dokumentu udostepnimy w
Centrach Bankowosci Prywatnej i Punktach Ustug Maklerskich oraz w centrali Biura Maklerskiego mBanku, a takze na naszej stronie
internetowej: https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty-new/private-banking/wealth-managment/uslugi-wealth-management/.
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Zatacznik nr 1 do Informacji o ustudze Zarzadzania Portfelem

Informacja o kosztach i optatach dla ustugi Zarzadzania Portfelem

Ponizej prezentujemy przewidywane catkowite koszty i optaty ponoszone w ustudze Zarzadzania Portfelem z podziatem na strategie
inwestycyjne znajdujace sie w naszej ofercie. Opisy strategii udostepniamy w zatgczniku nr 2 do niniejszego dokumentu.

Prezentowane koszty i optaty sa wartosciami usrednionymi, ustalonymi w oparciu o rzeczywiste koszty poniesione na portfelach
wchodzacych w sktad okreslonej strategii na podstawie danych za rok 2019 .

Przy prezentowaniu kosztéw i optat przyjelismy nastepujace zatozenia oraz definicje:

Poczgtkowa wartos¢ przyktadowej inwestycji - wartos¢ 200.000 PLN stanowigca mediane portfeli inwestycyjnych znajdujacych sie w
ustudze Zarzadzania Portfelem dla klientow private banking & wealth management.

Srednia wartosc przyktadowej inwestygji: $rednia warto$¢ przyktadowej inwestycji w okresie 12 miesiecy przy zatozonej stopie wzrostu/
spadku inwestycji zgodnie z przyjetym scenariuszem.

Koszty i optaty zwiqzane z instrumentem finansowym — sg to wszelkie opfaty i prowizje (jednorazowe, biezace, transakcyjne, dodatkowe)
zwigzane z instrumentem finansowym nabywanym w ramach ustugi Zarzadzania Portfelem wyliczone dla przyktadowego portfela
inwestycyjnego (zaktadajac typowy sktad portfela zgodny z okreslong strategig inwestycyjng) w oparciu o rzeczywiste koszty poniesione
na portfelach wchodzacych w sktad tej strategii w okresie 01.01 —31.12.2019.

Koszty i optaty zwigzane z ustugq inwestycyjng - sg to wszelkie optaty i prowizje pobierane za $wiadczong ustuge Zarzadzania Portfelem
przez mBank (zaktadajac typowy sktad portfela zgodny z okreslong strategig inwestycyjng), w tym w szczegdlnoSci optaty za
przechowywanie instrumentow finansowych, optata stata w wysokosci zgodnej z Tabelg optat dla danej wielkosci aktywdw oraz optata
zmienna (jesli dla danej strategii wystepuje).

Wynik na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i opfat zwiqzanych z instrumentem finansowym i ustugq inwestycyjnq (wynik brutto) —
wynik wypracowany na przyktadowym portfelu inwestycyjnym w okresie 12 m-cy przed uwzglednieniem kosztéw i opfat.

Catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem finansowym oraz ustugq inwestycyjng — suma szacowanych usrednionych catkowitych
kosztéw oraz optat w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi Zarzadzania Portfelem przez mBank za okres 12 m-cy .

Wynik na inwestycji z uwzglednieniem kosztow i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugq (wynik netto) - wynik
wypracowany na przyktadowym portfelu inwestycyjnym w okresie 12 m-cy uwzgledniajacy catkowite koszty i optaty zwigzane z
instrumentem finansowym oraz ustugg Zarzgdzania Portfelem.

Informacje dodatkowe dotyczgce drobnych swiadczer niepienieznych: w ramach $wiadczenia przez mBank S.A. ustug zwigzanych z
dziatalnoscig maklerska Biuro Maklerskie mBanku (,BM”) moze otrzymywac od swoich kontrahentéw réznego rodzaju analizy, raporty i
innego rodzaju informacje dotyczace sytuacji rynkowej lub poszczegdlnych instrumentéow finansowych, ktére mBank S.A. uznaje za
drobne $wiadczenia niepieniezne a niestanowigce ustug badawczych. Pracownicy BM mogg rowniez bra¢ udziat w szkoleniach lub
konferencjach organizowanych przez swoich kontrahentéw badz inne podmioty, w celu podniesienia poziomu wiedzy i znajomosci
instrumentow finansowych. Informacja na temat szkolen, w ktérych pracownicy BM brali udziat, jest publikowana na stronie internetowe;j
BM.

Zrédto: wyliczenia wtasne mBanku uwzgledniajace informacje przekazane przez podmioty trzecie bedace dostawcy instrumentu
finansowego. mBank nie ponosi odpowiedzialnosci za prawidtowos$¢ i rzetelnos¢ informacji przekazanych przez podmioty trzecie.

Nota prawna: Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami estymowanymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikdw w przysztosci. Wysoko$¢ optat i kosztow wskazanych w otrzymywanym przez klienta raporcie okresowym moze
roznic¢ sie od prezentowanych w niniejszym materiale. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne
i oparte na wiarygodnych Zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Prezentacja nie stanowi
jakiejkolwiek rekomendacji ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter
wytgcznie informacyjny i stuzg zobrazowaniu struktury optat i kosztéw, do ponoszenia ktérych klient moze by¢ zobowigzany po
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Biuro maklerskie

przystgpieniu do ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych. Nie stanowi ona oferty ani zobowigzania i nie powinna by¢
wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci
bad?Z czesci kapitatu. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w zataczniku nr 1 do ,Regulaminu $wiadczenia Ustugi Zarzadzania
Portfelem w Biurze Maklerskim mBanku”.

Biuro Maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke organizacyjng mBanku S.A. swiadczy ustuge zarzadzania portfelem
instrumentow finansowych na podstawie zawieranej z klientem umowy, okreslajgcej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktore nalezy brac
pod uwage przy wyborze oferowanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez mBank S.A.
udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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m Biuro maklerskie

Scenariusze kosztéw i optat dla poszczegdlnych Strategii inwestycyjnych:

Strategia Ochrony Kapitatu:

Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 1,5% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 3,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny — zaktada spadek wartosci prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 1,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYIJINA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt
Srednia warto$¢ przykladowej inwestydji 201 500,0 z+ 203 000,0 zt 199 000,0 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 3211,5 1,6% | 3235,5 1,6% | 3171,7 1,6%
miesiecy:

zagregowane koszty i opfaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 274,1 0,1% 276,2 0,1% 270,7 0,1%
zagregowane koszty i opftaty zwigzane z ustugq
inwestycyjng za okres 12 miesiecy 2937,4 1,5% 2 959,3 1,5% 2901,0 1,5%
12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztéw i
optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
o 4,6%
20% P e PP 30% 0,6%
270
0.0% e
-2,0%
-1,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
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B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztow i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng
B \Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna
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m Biuro maklerskie

Strategia Dochodowa:
Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 3,5% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o0 6,5% w okresie 12 miesiecy

Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o - 4,5% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY

ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ

USLUGA INWESTYCYJNA

Poczatkowa wartosc¢ inwestycji

Srednia wartoé¢ przykltadowej inwestycji

SCENARIUSZ
BAZOWY

200 000,0 zt
203 500,0 zt

SCENARIUSZ
POZYTYWNY

200 000,0 zt
206 500,0 zt

SCENARIUSZ
NEGATYWNY

200 000,0 zt
195 500,0 zt

PLN % PLN % PLN %
Catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 2 989,9 1,5%| 3 034,0 1,5%| 28724 1,5%
miesiecy:
zagregowane koszty i opfaty zwigzane z instrumentem
finansowym za okres 12 miesiecy 327,1 0,2% 331,9 0,2% 314,3 0,2%
zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugq
inwestycyjng za okres 12 miesiecy 2 662,8 1,3% 2702,1 1,3% 2 558,1 1,3%
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12-miesieczny przewidywany zwrot zinwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztow i
optat

SCENARIUSZ
POZYTYWNY

SCENARIUSZ

SCENARIUSZ BAZOWY NEGATYWNY

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng

B \Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

mBank.pl/mbm
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m Biuro maklerskie

Strategia Zréwnowazonego Wzrostu:

Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 6,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przykfadowej inwestycji netto o 12,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o —8,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJINA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartosc¢ inwestycji 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt
Srednia warto$¢ przykltadowej inwestydji 206 000,0 z+ 212 000,0 z+ 192 000,0 zt

PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwiazane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 4 402,9 2,1%| 4531,1 2,1%| 4103,7 2,1%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 441,7 0,2% 454,6 0,2% 411,7 0,2%
zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugq
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 3961,2 1,9% 4 076,5 1,9% 3692,0 1,9%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztow i

opfat

SCENARIUSZ SCENARIUSZ

SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
25,0%
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B Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna
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m Biuro maklerskie

Strategia Dynamicznego Wzrostu:

Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto 0 9,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przykfadowej inwestycji netto o 16,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o —=15,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYIJINA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt
Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji 209 000,0 z+ 216 000,0 zt 185 000,0 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustugq inwestycyjna za okres 12 4814,9 2,3%| 4976,1 2,3%]| 4 262,0 2,3%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 536,1 0,3% 554,0 0,3% 474,5 0,3%
zagregowane koszty i opfaty zwigzane z ustugq
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 4 278,8 2,0% 4422,1 2,0% 3787,4 2,0%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztow i
optat

SCENARIUSZ SCENARIUSZ

SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
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B \Wynik (brutto) nainwestycji bez uwzglednienia kosztdw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B \Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng
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m Biuro maklerskie

Strategia Agresywnej Alokaciji:

Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 12,0 w okresie 12 miesiecy

Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przykfadowej inwestycji netto o 20,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o -20,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY

ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ SCBTZI:)RVIVUYSZ :gicﬁa‘;:i sggxﬁswzi

USLUGA INWESTYCYJNA

Poczatkowa wartos$¢ inwestycji 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt

Srednia wartoé¢ przykladowej inwestycji 212 000,0 zt 220 000,0 zt 180 000,0 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem

finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 6 060,9 2,9% 6 289,6 2,9% 5 146,0 2,9%

miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 1 046,3 0,5% 1085,8 0,5% 888,4 0,5%

zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustuga

inwestycyjng za okres 12 miesiecy 5014,6 2,4% 5203,8 2,4% 4 257,7 2,4%

SCENARIUSZ BAZOWY
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SCENARIUSZ POZYTYWNY

20,0%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztéw i optat

SCENARIUSZ NEGATYWNY

B Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna

B Wynik (netto) nainwestycji z uwzglednieniem kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng
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m Biuro maklerskie

Strategia MultiAsset:

Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 6,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 10,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o -8,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY

ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ

USLUGA INWESTYCYJNA
Poczatkowa wartos¢ inwestycji

Srednia wartoé¢ przyktadowej inwestycji

SCENARIUSZ
BAZOWY

200 000,0 zt
206 000,0 zt

SCENARIUSZ
POZYTYWNY

200 000,0 zt
210 000,0 zt

SCENARIUSZ
NEGATYWNY

200 000,0 zt
192 000,0 zt

PLN % PLN % PLN %
Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem
filTan_sowym oraz ustugq inwestycyjna za okres 12 4 607,2 2,2% 4 696,7 2,2% 4294,1 2,2%
miesiecy:
zagregowane koszty i opfaty zwigzane z instrumentem 0 0 o
finansowym za okres 12 miesiecy 487,3 0,2% 496,8 0,2% 454,2 0,2%
zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugq
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 4119,9 2,0% 4199,9 2,0% 3 839,9 2,0%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztow i

optat
SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY SCENARIUSZ POZYTYWNY NEGATYWNY
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B Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztow i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztow i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, X1l Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000025237, posiadajgcy numer identyfikacji podatkowsj NIP: 526-021-50-88,
0 wptaconym w catosci kapitale zakltadowym, ktdrego wysokosc¢ wg stanu na dzien
01.01.2020 r. wynosi 169.401.468 zlotych. Adres do korespondencji: Biuro maklerskie
mBanku, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, tel. 22 697 47 00.

mBank.pl/mbm



m Biuro maklerskie

Strategia Zrownowazona ESG:
Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o0 6,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przykfadowej inwestycji netto o 12,0% w okresie 12 miesiecy

Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o -10,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJINA

Poczatkowa wartosc inwestycji

Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji

SCENARIUSZ

BAZOWY

200 000,0 zt
206 000,0 zt

SCENARIUSZ
POZYTYWNY

200 000,0 zt
212 000,0 zt

SCENARIUSZ
NEGATYWNY

200 000,0 zt
190 000,0 zt

PLN % PLN % PLN %
Catkowite koszty i oplaty zwiazane z instrumentem
finansowym oraz ustugq inwestycyjna za okres 12 3 265,2 1,6%]| 3 360,3 1,6%| 3011,6 1,6%
miesiecy:
zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym za okres 12 miesiecy 449,1 0,2% 462,2 0,2% 414,2 0,2%
zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugq
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 2 816,1 1,4% 2 898,1 1,4% 2 597,4 1,4%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

-15,0%

-20,0%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztéow i

optat

SCENARIUSZ
POZYTYWNY

SCENARIUSZ

SCENARIUSZ BAZOWY NEGATYWNY

13,6%

12,0%

76%  6,0%

-8,4%

-10,0%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B \Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztow i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna

mBank.pl/mbm

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, X1l Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
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m Biuro maklerskie

Strategia Akcyjna Megatrendy:

Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 10,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przykfadowej inwestycji netto o 30,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o -30,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJNA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartosc¢ inwestycji 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt
Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji 210 000,0 z¢ 230 000,0 zt 170 000,0 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwiazane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 5 236,5 2,5%| 5735,3 2,5%| 4 239,1 2,5%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesigcy 560,6 0,3% 614,0 0,3% 453,8 0,3%
zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugq
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 4 675,9 2,2% 5121,3 2,2% 3785,3 2,2%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztow i

optat

SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

40,0%
30,0%

20,0%

10,0%
12,5%  10,0%
0,0%

-10,0%

-20,0%

-30,0%
-40,0%

W \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztodw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B \Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, X1l Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000025237, posiadajgcy numer identyfikacji podatkowsj NIP: 526-021-50-88,
0 wptaconym w catosci kapitale zakltadowym, ktdrego wysokosc¢ wg stanu na dzien

mBan k I m bm 01.01.2020 r. wynosi 169.401.468 zlotych. Adres do korespondencji: Biuro maklerskie
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Strategia Matych i Srednich Spétek PL:

Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 10,0% w okresie 12 miesiecy

Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przykfadowej inwestycji netto o 30,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o -30,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY

ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ SCBTZ’:,RVI\,L:{SZ 53534‘355’35 :ggxﬁsw:\z{

USLUGA INWESTYCYJINA

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 z+

Srednia warto$¢ przykladowej inwestycji 210 000,0 zt 230 000,0 zt 170 000,0 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwiazane z instrumentem r r

finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 5242,3 2,5% 5741,6 2,5% 4 243,8 2,50%

miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy - 0,0% - 0,0% - 0,0%

zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugq

inwestycyjna za okres 12 miesiecy 5242,3 2,5% 5741,6 2,5% 4243,8 2,5%

I 12,5%  10,0%

-5,0%
-15,0%
-25,0%
-35,0%

-45,0%

SCENARIUSZ BAZOWY SCENARIUSZ POZYTYWNY
45,0%
35,0%
25,0%
15,0% 32,5%  30,0%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztéw i optat

SCENARIUSZ NEGATYWNY

-30,0%

-27,5%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztow i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztdw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, X1l Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000025237, posiadajgcy numer identyfikacji podatkowsj NIP: 526-021-50-88,

mBank.pl/mbm

0 wptaconym w catosci kapitale zakltadowym, ktdrego wysokosc¢ wg stanu na dzien
01.01.2020 r. wynosi 169.401.468 zlotych. Adres do korespondencji: Biuro maklerskie
mBanku, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, tel. 22 697 47 00.
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Strategia Nowe Emisje:

Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 10,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przykfadowej inwestycji netto o 20,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o -15,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ

SCENARIUSZ
BAZOWY

SCENARIUSZ
POZYTYWNY

USLUGA INWESTYCYJINA

Poczatkowa wartosc¢ inwestycji

Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji

200 000,0 zt
210 000,0 zt

200 000,0 zt
220 000,0 zt

SCENARIUSZ
NEGATYWNY

200 000,0 zt
185 000,0 zt

PLN % PLN % PLN %
Catkowite koszty i optaty zwiazane z instrumentem
fir_ran_sowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 400,0 0,2%]| 1600,0 0,7% 90,0 0,0%
miesiecy:
zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym za okres 12 miesiecy - 0,0% - 0,0% - 0,0%
zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugq
inwestycyijna za okres 12 miesiecy 400,0 0,2% 1 600,0 0,7% 90,0 0,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

-20,0%

-30,0%

-40,0%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztéw i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

20,7%

20,0%

10,2% 10,0%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztow i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng

B \Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztow i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

mBank.pl/mbm

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, X1l Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000025237, posiadajgcy numer identyfikacji podatkowsj NIP: 526-021-50-88,
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m Biuro maklerskie

Strategia Antyinflacyjna:

Scenariusz bazowy — zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto 0 2,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zakfada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 7,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 5,0%w okresie 12 miesiecy

Z uwagi na to, ze Strategia Antyinflacyjna jest strategia, ktdra jest nowym rozwigzaniem w ofercie Biura Maklerskiego mBanku, warto$é
kosztow i optat nie jest oparta o wartosc rzeczywistych kosztéw i optat za rok 2019 i jest oparta o przyjete zatozenia, przewidywane do
ponoszenia przez inwestora przez okres 12 miesiecy.

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJINA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt
Srednia warto$¢ przyktadowej inwestydji 202 000,0 zt 207 000,0 zt 195 000,0 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 2968,4 1,5%| 3181,9 1,5%| 2865,5 1,5%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym za okres 12 miesigcy 504,0 0,2% 516,5 0,2% 486,5 0,2%

zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustuga

inwestycyjng za okres 12 miesiecy 2 464,4 1,2% 2 665,4 1,3% 2 379,0 1,2%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztow i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
15,0%
10,0%
5,0%

o 2,0%
0,0% 53.5%
-5,0%
-5,0%

-10,0%

-15,0%

B Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztow i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, X1l Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000025237, posiadajgcy numer identyfikacji podatkowsj NIP: 526-021-50-88,
0 wptaconym w catosci kapitale zakltadowym, ktdrego wysokosc¢ wg stanu na dzien

mBan k I m bm 01.01.2020 r. wynosi 169.401.468 zlotych. Adres do korespondencji: Biuro maklerskie
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Zatacznik nr 2 do Informacji o ustudze Zarzadzania Portfelem

Wykaz wzordéw oferowanych strategii inwestycyjnych w Biurze Maklerskim mBanku
Strategia Ochrony Kapitatu

Cel inwestycyjny:

Celem zarzadzania Portfelem w ramach Strategii Ochrony Kapitatu jest uzyskiwanie w $rednim okresie stop zwrotu przewyzszajacych dochodowos¢
instrumentow wolnych od ryzyka przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na relatywnie niskim poziomie (przez co rozumie sie niskie
prawdopodobieristwo uzyskania ujemnej 12-miesiecznej stopy zwrotu). Przedmiotem inwestycji w ramach niniejszej strategii sg wytgcznie instrumenty
dtuzne, z wykluczeniem inwestycji o charakterze udziatowym (akcje).

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:
1)  transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
2)  transakcje kupna instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych instrumentéw po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
3)  transakcje sprzedazy instrumentow finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych instrumentéw po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
4)  umowy ustanowienia depozytu bankowego,
5) transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,
6) transakcje, ktérych przedmiotem beda instrumenty pochodne, z zastrzezeniem, ze tego typu transakcje zawierane beda wytgcznie w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka kredytowego,
7)  transakcje walutowe (transakcje dotyczace srodkéw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute obcg), nie beda miaty
charakteru spekulacyjnego.
Zawieranie depozytéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:
Lp. Rodzaje instrumentdéw finansowych Limity inwestycyjne

Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, a takze depozyty bankowe.

Dopuszczalne jest inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe, ktére sa dopuszczone do obrotu na rynku

1. zorganizowanym. od 25% do 100% Aktywdow?

Nie majg zastosowania ograniczenia inwestycyjne odnoszace sie do instrumentdw rynku pienieznego ani

depozytow bankowych.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada
lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego;

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania
2. do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych od 0% do 75% Aktywow
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe
lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg

3. ) ) o - ) ) od 0% do 10% Aktywow
przedmiotem korespondujgcych z nimi transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne ryzyka zwigzane ze strategia to ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe i ryzyko ptynnosci.

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentow finansowych oraz rodzajéw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
Stopa zwrotu liczona w nastepujacy sposob:

20% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 70% * BB Poland Govt. 1-5 + 10% * POLONIA- 0,8% p.a.

2 W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz Instrumenty Finansowe Klienta w ramach zarzadzanego Portfela.

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, X1l Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
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Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD — indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela swiatowych obligacji o ratingu inwestycyjnym z zabezpieczonym
ryzykiem walutowym wzgledem amerykariskiego dolara

BB Poland Govt 1-5 — indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela polskich obligacji skarbowych o terminie wykupu od 1 roku do 5 lat
POLONIA — stopa procentowa, ktdéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight)

Wartos$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 2 lata

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientow tej platformy (tj.

klientow niekorzystajgcych z ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig moga by¢ zawierane transakcje:

1)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentow
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

2)  narynku pierwotnym, w ktorych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesdéw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujagcym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla
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Strategia Dochodowa

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest osiggniecie w $rednim okresie stép zwrotu przewyzszajacych dochodowos¢ depozytdw bankowych oraz instrumentéw wolnych od
ryzyka, przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie oraz stosunkowo matym prawdopodobieristwie naruszenia w
ramach rekomendowanego horyzontu inwestycyjnego wartosci nominalnej powierzonych Aktywdéw3. W zwigzku z dopuszczalnymi inwestycjami w akcje,
wartos¢ portfela bedzie mogta podlega¢ umiarkowanym wahaniom, w zaleznosci od stanu koniunktury gietdowej.

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:
1)  transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
2)  transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,
3)  transakcje kupna instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych instrumentéow po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
4)  transakcje sprzedazy instrumentdw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych instrumentéw po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
5)  umowy ustanowienia depozytu bankowego,
6)  transakcje, ktorych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,
7)  transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
8)  transakcje walutowe (transakcje dotyczace $rodkdw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute obcg), nie bedg miaty
charakteru spekulacyjnego.

Alokacja na rynki zagraniczne budowana bedzie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy przeptywdw kapitatu, aktualnego
pozycjonowania poszczegdlnych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu wycen w poszczegdlnych segmentach rynku. Zagraniczng
czesé portfela stanowic¢ beda w wiekszosci przypadkow tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtéwnie jednostki
funduszy typu ETF) umozliwiajgce budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywow, regiony oraz sektory. Dotyczy to zaréwno czesci akcyjnej, jak i dtuznej.
Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposéb bezposredni w drodze nabywania akcji konkretnych emitentéw lub posredni poprzez nabywanie
tytutéw uczestnictwa dedykowanego funduszu inwestycyjnego (Fundusz). W procesie selekcji poszczegdlnych emitentéw pod uwage bedg brane przede
wszystkim spétki, ktore z punktu widzenia analizy fundamentalnej oferujg ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane bedg podmioty o
przejrzystym modelu biznesowym oraz ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére prowadza atrakcyjng polityke dywidendowa lub odznaczajg sie
ponadprzecietnym tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym beda standardy spotek w zakresie corporate
governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania, w miejsce akcji mogg by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, opcje).
Instrumenty pochodne na walute obcg moga by¢ nabywane wytacznie w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego posiadanej w Portfelu pozycji.
W celu ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie krétkich pozycji poprzez uzycie instrumentéw pochodnych lub krétka sprzedaz akgji.
Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe $rodkéw pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. Rodzaje instrumentdéw finansowych Limity inwestycyjne
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za granicg; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;
instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentow finansowych, w przypadku bezposrednich
inwestycji w akcje zaangazowanie w jednego emitenta nie przekroczy 5% Aktywow;

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania od 0% do 30% Aktywow
do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery warto$ciowe (warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spdtek oraz surowce, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

2. Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w od 70% do 100% Aktywow

przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego;

3 W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz instrumenty finansowe Klienta w ramach zarzadzanego Portfela.
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instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych, w przypadku bezposrednich
inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub podmiot nie przekroczy 15% Aktywoéw, z
zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do 15% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb
Panistwa, Narodowy Bank Polski oraz parstwa nalezace do OECD;

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania
do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowana politykg inwestycyjna instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe
lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
3. Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala od 0% do 30% Aktywow
na zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg

d 0% do 20% Aktywd
przedmiotem korespondujgcych z nimi transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe 04 P do sLve Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentow finansowych oraz rodzajéw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
Stopa zwrotu liczona w nastepujacy sposob:

40% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 35% * BB Poland Govt. 1-5 + 10% * MSCI ACWI + 5% * WIG + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD — indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela Swiatowych obligacji o ratingu inwestycyjnym z zabezpieczonym
ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

BB Poland Govt. 1-5 — indeks odzwierciedlajgcy stope zwrotu z portfela polskich obligacji skarbowych o terminie wykupu od 1 roku do 5 lat
POLONIA — stopa procentowa, ktéra okresla Srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight)

MSCI ACWI —indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

WIG —indeks odzwierciedlajgcy koniunkture na polskim rynku akcji

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 3 lata

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientéw tej platformy (tj.

klientdw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentow finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig moga by¢ zawierane transakcje:

1)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzgdza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentow
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

2)  narynku pierwotnym, w ktorych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesdw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Zréwnowazonego Wzrostu

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w $rednim okresie stép zwrotu przewyzszajacych dochodowos¢ instrumentéw wolnych od ryzyka przy jednoczesnym
utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie. Ze wzgledu na udziat akcji w Portfelu jego warto$¢ moze podlegac istotnym wahaniom,
szczegOlnie w krétkich okresach.

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:
1)  transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
2)  transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,
3)  transakcje kupna instrumentdéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych instrumentéow po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
4)  transakcje sprzedazy instrumentdw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych instrumentéw po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
5)  umowy ustanowienia depozytu bankowego,
6)  transakcje, ktorych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,
7)  transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
8)  transakcje walutowe (transakcje dotyczace srodkdw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute obcg), nie beda miaty
charakteru spekulacyjnego.

Alokacja na rynki zagraniczne budowana bedzie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy przeptywdw kapitatu, aktualnego
pozycjonowania poszczegdlnych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu wycen w poszczegdlnych segmentach rynku. Zagraniczng
cze$¢ portfela stanowi¢ bedg w wiekszosci przypadkow tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtownie jednostki
funduszy typu ETF) umozliwiajgce budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory.

Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposéb bezposredni w drodze nabywania akcji konkretnych emitentéw lub posredni poprzez nabywanie
tytutéw uczestnictwa dedykowanego funduszu inwestycyjnego (Fundusz). W procesie selekcji poszczegdlnych emitentéw pod uwage bedg brane przede
wszystkim spétki, ktore z punktu widzenia analizy fundamentalnej oferujg ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane bedg podmioty o
przejrzystym modelu biznesowym oraz ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére prowadza atrakcyjng polityke dywidendowa lub odznaczajg sie
ponadprzecietnym tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym beda standardy spotek w zakresie corporate
governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania, w miejsce akcji moga by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, opcje).

W celu wykorzystywania spadkéw cen lub ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie krétkich pozycji poprzez uzycie instrumentéw pochodnych lub
krétka sprzedaz akcji.

Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. Rodzaje instrumentdéw finansowych Limity inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za granicg; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;
instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentéow finansowych, w przypadku bezposrednich
inwestycji w akcje zaangazowanie w jednego emitenta nie przekroczy 15% Aktywdw?.

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania od 20% do 60% Aktywow
do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spdtek oraz surowce, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

2. Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w od 40% do 80% Aktywow

przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego;

4 W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz instrumenty finansowe Klienta w ramach zarzagdzanego portfela.
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instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych, w przypadku bezposrednich
inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub podmiot nie przekroczy 15% Aktywdw, z
zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do 15% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD.

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania
do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjna instytucji wspolnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe
lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
3. Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na | od 0% do 40% Aktywdw
zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg

d 0% do 30% Aktywo
przedmiotem korespondujgcych z nimi transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe 04 P do SLre Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategia to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty pochodne, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe.

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentow finansowych oraz rodzajow ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
Stopa zwrotu liczona w nastepujacy sposob:

32% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 22% * BB Poland Govt. 1-5 + 22% * MSCI ACWI| + 14% * WIG + 10% * POLONIA- 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD — indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela Swiatowych obligacji o ratingu inwestycyjnym z zabezpieczonym
ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

BB Poland Govt. 1-5 — indeks odzwierciedlajgcy stope zwrotu z portfela polskich obligacji skarbowych o terminie wykupu od 1 roku do 5 lat
POLONIA — stopa procentowa, ktéra okresla Srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight)

MSCI ACWI —indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

WIG —indeks odzwierciedlajgcy koniunkture na polskim rynku akcji

Wartos$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:

Co najmniej 3 lata

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientdw tej platformy (tj.

klientdw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig mogg by¢ zawierane transakcje:

1)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentéw
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

2)  narynku pierwotnym, w ktéorych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzgdzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujgcym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Dynamicznego Wzrostu

Cel inwestycyjny:
Celem Strategii jest uzyskanie w dtugim okresie znacznego przyrostu kapitatu przy akceptacji wysokiego ryzyka inwestycyjnego. Ze wzgledu na wysoki
dopuszczalny udziat akcji w Portfelu jego warto$¢ moze podlegac znacznym wahaniom.

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:
1)  transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
2)  transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,
3)  transakcje kupna instrumentdéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych instrumentéw po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
4)  transakcje sprzedazy instrumentdw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych instrumentéw po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
5)  umowy ustanowienia depozytu bankowego,
6)  transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,
7)  transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
8)  transakcje walutowe (transakcje dotyczace $rodkdw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute obcg) bedg zawierane
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego inwestycji, lecz w uzasadnionych inwestycyjnie okolicznosciach bedg mogty by¢ zawierane takze w celu
spekulacyjnym.

Alokacja na rynki zagraniczne budowana bedzie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy przeptywéw kapitatu, aktualnego
pozycjonowania poszczegdlnych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu wycen w poszczegdlnych segmentach rynku. Zagraniczng
czesé portfela stanowic¢ beda w wiekszosci przypadkow tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtéwnie jednostki
funduszy typu ETF) umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory.

Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposéb bezposredni w drodze nabywania akcji konkretnych emitentéw lub posredni poprzez nabywanie
tytutéw uczestnictwa dedykowanego funduszu inwestycyjnego (Fundusz). W procesie selekcji poszczegdlnych emitentéw pod uwage bedg brane przede
wszystkim spotki, ktore z punktu widzenia analizy fundamentalnej oferujg ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane bedg podmioty o
przejrzystym modelu biznesowym oraz ugruntowanej pozycji rynkowej, ktoére prowadza atrakcyjng polityke dywidendowa lub odznaczajg sie
ponadprzecietnym tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym beda standardy spétek w zakresie corporate
governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania, w miejsce akcji mogg by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, opcje).

W celu wykorzystywania spadkéw cen lub ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji poprzez uzycie instrumentéw pochodnych lub
krétka sprzedaz akcji.

Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe $rodkdéw pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za granica; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada
lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;
instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentdéw finansowych;

w przypadku bezposrednich inwestycji w akcje zaangazowanie w jednego emitenta nie przekroczy 25%

Aktywow?;

1. od 40% do 100% Aktywow

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania

do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych

warunkow:

1)  zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjna instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spdtek oraz surowce, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]

2. Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub od 0% do 60% Aktywdw

instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papierow

wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego;

> W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz instrumenty finansowe Klienta w ramach zarzadzanego portfela.
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instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentdéw finansowych; w przypadku bezposrednich
inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub podmiot nie przekroczy 25% Aktywodw, z
zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do 25% Aktywdw nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD.

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania
do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe
lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
3. Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala od 0% do 60% Aktywow
na zakwalifikowanie tytutow uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg

d 0% do 50% Aktywo
przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe 04 P7b o SUre Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe.

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych oraz rodzajéw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
Stopa zwrotu liczona w nastepujacy sposob:

38% * MSCI ACWI + 25% * WIG + 16% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 11% * BB Poland Govt. 1-5 + 10% * POLONIA-1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg.. TR H-USD — indeks odzwierciedlajgcy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu inwestycyjnym z zabezpieczonym
ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

BB Poland Govt. 1-5 — indeks odzwierciedlajgcy stope zwrotu z portfela polskich obligacji skarbowych o terminie wykupu od 1 roku do 5 lat
POLONIA — stopa procentowa, ktéra okresla Srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight)

MSCI ACWI —indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akgcji

WIG —indeks odzwierciedlajgcy koniunkture na polskim rynku akcji

Wartos$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:

Co najmniej 5 lat

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientdw tej platformy (tj.

klientdw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig mogg by¢ zawierane transakcje:

1)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentéw
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

2)  narynku pierwotnym, w ktéorych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesow zarzadzane sa zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujacym w ,,BM”.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Agresywnej Alokacji

Cel inwestycyjny:
Celem Strategii jest uzyskanie w dtugim okresie przyrostu kapitatu przy akceptacji wysokiego ryzyka inwestycyjnego.
Ze wzgledu na wysoki dopuszczalny udziat akcji w Portfelu jego wartos¢ moze podlegaé znacznym wahaniom.

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:
1)  transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
2)  transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,
3)  transakcje kupna instrumentdéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych instrumentéw po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
4)  transakcje sprzedazy instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych instrumentéw po
okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
5)  umowy ustanowienia depozytu bankowego,
6)  transakcje, ktorych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,
7)  transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
8)  transakcje walutowe (transakcje dotyczace $rodkdw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute obca) beda zawierane
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego inwestycji, lecz w uzasadnionych inwestycyjnie okolicznosciach bedg mogty by¢ zawierane takze w celu
spekulacyjnym.

Alokacja na rynki zagraniczne budowana bedzie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy przeptywéw kapitatu, aktualnego
pozycjonowania poszczegdlnych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu wycen w poszczegdlnych segmentach rynku. Zagraniczna
czesé portfela stanowic¢ beda w wiekszosci przypadkow tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtéwnie jednostki
funduszy typu ETF) umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory.

Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposéb bezposredni w drodze nabywania akcji konkretnych emitentéw lub posredni poprzez nabywanie
tytutéw uczestnictwa dedykowanego funduszu inwestycyjnego (Fundusz). W procesie selekcji poszczegdlnych emitentéw pod uwage bedg brane przede
wszystkim spotki, ktore z punktu widzenia analizy fundamentalnej oferujg ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane bedg podmioty o
przejrzystym modelu biznesowym oraz ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére prowadza atrakcyjng polityke dywidendowa lub odznaczajg sie
ponadprzecietnym tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym beda standardy spotek w zakresie corporate
governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania, w miejsce akcji mogg by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, opcje).

W celu wykorzystywania spadkow cen lub ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie krétkich pozycji poprzez uzycie instrumentéw pochodnych lub
krétka sprzedaz akcji.

Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za granica; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;
instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentdéw finansowych.

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania

L do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetienie przynajmniej jednego z ponizszych od 60% do 150%° AktywSw

warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spdtek oraz surowce, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w
przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentdéw finansowych;

od 0% do 40% Aktywdow

6 Poziom zaangazowania przekraczajgcy 100% Aktywow wynika¢ moze z otwarcia pozycji dtugiej w instrumentach pochodnych
(m.in. kontrakty terminowe futures) oraz zaangazowania w Tytuty Uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania, ktorych polityka
inwestycyjna przewiduje zajmowanie pozycji dtugiej na Instrumentach Finansowych.
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zaangazowanie w jednego emitenta lub podmiot nie przekroczy 25% Aktywdw.

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania

do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych

warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe
lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
3. Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala od 0% do 80% Aktywdw
na zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg

d 0% do 100% Aktywo
przedmiotem korespondujgcych z nimi transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe oabrbdo o Artywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe.

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentéw finansowych oraz rodzajéw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
60% * MSCI ACWI + 30% * WIG + 10% * POLONIA -1% p.a.

Gdzie:

POLONIA — stopa procentowa, ktéra okresla Srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight)

MSCI ACWI —indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

WIG — indeks odzwierciedlajacy koniunkture na polskim rynku akcji

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 5 lat

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientéw tej platformy (tj.

klientow niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig moga by¢ zawierane transakcje:

1)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzgdza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentow
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

2)  narynku pierwotnym, w ktorych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesdéw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujagcym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia MultiAsset

Cel inwestycyjny:
Celem Strategii jest uzyskanie w $rednim okresie stép zwrotu przewyzszajacych dochodowos¢ instrumentéw wolnych od ryzyka przy jednoczesnym
utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie. Szerokie limity inwestycyjne pozwalajg na daleko idace zmiany struktury Portfela,
uzaleznione od panujacych w danym momencie warunkéow rynkowych. Aktywne zarzadzanie strukturg Portfela ukierunkowane jest na osigganie
pozytywnych stép zwrotu, niezaleznie od kierunku koniunktury w ramach poszczegdlnych klas aktywdw.

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

transakcje kupna instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych instrumentéw po

okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

transakcje sprzedazy instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych instrumentéw po

okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
umowy ustanowienia depozytu bankowego,

transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,
transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

transakcje walutowe (transakcje dotyczace srodkéw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute obcg) beda zawierane
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego inwestycji, lecz w uzasadnionych inwestycyjnie okolicznosciach bedg mogty by¢ zawierane takze w celu

spekulacyjnym.

Alokacja na rynki zagraniczne budowana bedzie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy przeptywéw kapitatu, aktualnego
pozycjonowania poszczegdlnych grup inwestorow oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu wycen w poszczegdlnych segmentach rynku. Zagraniczng
czesé portfela stanowic¢ beda w wiekszosci przypadkow tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtéwnie jednostki
funduszy typu ETF) umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory.
Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposéb bezposredni w drodze nabywania akcji konkretnych emitentéw lub posredni poprzez nabywanie
tytutéw uczestnictwa dedykowanego funduszu inwestycyjnego (Fundusz). W procesie selekcji poszczegdlnych emitentéw pod uwage bedg brane przede
wszystkim spotki, ktore z punktu widzenia analizy fundamentalnej oferuja ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane bedg podmioty o
przejrzystym modelu biznesowym oraz ugruntowanej pozycji rynkowej, ktore prowadza atrakcyjng polityke dywidendowa lub odznaczaja sie
ponadprzecietnym tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym beda standardy spdtek w zakresie corporate
governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania, w miejsce akcji moga by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, opcje). W celu

wykorzystywania spadkow cen lub ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie krétkich pozycji poprzez uzycie instrumentdéw pochodnych lub krétka
sprzedaz akcji. Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.
Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp.

Rodzaje instrumentdéw finansowych

Limity inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za granica; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;

instrumenty pochodne oparte o wymienione instrumenty finansowe;

w przypadku bezposrednich inwestycji na rynku akcji zaangazowanie w jednego emitenta nie przekroczy 20%
Aktywow’

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania do

kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1)  zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50% aktywow jest
lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartoSciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa
poboru i kwity depozytowe) spétek oraz surowce, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat, w
ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

od -50%% do 100% Aktywow

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

od 0% do 100% Aktywdw

7W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz Instrumenty Finansowe Klienta w ramach zarzadzanego Portfela.

8 Poziom zaangazowania ponizej 0% Aktywow wynika¢ moze z otwarcia pozycji krétkiej w instrumentach pochodnych (m.in. kontrakty terminowe futures)
oraz zaangazowania w Tytuty Uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje zajmowanie
pozycji krétkiej na Instrumentach Finansowych.
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pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych; w przypadku bezposrednich
inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub podmiot nie przekroczy 20% Aktywodw, z
zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do 20% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD.

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania do

kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdw:

1)  zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjna instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50% aktywow jest
lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne),
bony skarbowe, listy zastawne, instrumenty rynku pienieznego, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat, w
ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
3. Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na 0Od 0% do 50% Aktywdéw
zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg

d 0% do 60% Aktywo
przedmiotem korespondujgcych z nimi transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe 04 P7b do BL7e Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
pochodne, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych oraz rodzajéw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
Stopa zwrotu liczona w nastepujacy sposdb:

40% * (POLONIA2,5%) +15% * WIG + 25% * MSCI ACWI + 20% * BB Global Aggreg. TR H-USD - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg.. TR H-USD — indeks odzwierciedlajgcy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu inwestycyjnym z zabezpieczonym
ryzykiem walutowym wzgledem amerykariskiego dolara

POLONIA — stopa procentowa, ktéra okresla Srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight )

MSCI ACWI —indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

WIG —indeks odzwierciedlajgcy koniunkture na polskim rynku akcji

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:

Co najmniej 3 lata

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientéw tej platformy (tj.

klientow niekorzystajacych z ustugi zarzgdzania portfelem instrumentow finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig mogg by¢ zawierane transakcje:

1)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentéw
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

2)  narynku pierwotnym, w ktéorych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesow zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujagcym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Zréwnowazona ESG

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w Srednim horyzoncie inwestycyjnym stop zwrotu w przewyzszajacych dochodowos¢ instrumentéw wolnych od ryzyka, przy
jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie. Strategia opiera sie na zasadach spotecznie odpowiedzialnego
inwestowania, w zwigzku z czym przedmiotem inwestycji w ramach niniejszej strategii beda instrumenty finansowe emitentéw, ktérzy prowadzac
dziatalnos$¢ gospodarcza wyrdzniaja sie z pozytywnej strony m. in. w takich obszarach jak ochrona srodowiska, kwestie spoteczne oraz tad korporacyjny.

Rodzaje transakcji:

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1)  transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

2)  transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
3)  transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

4)  umowy ustanowienia depozytu bankowego,

5)  transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

6)  transakcje walutowe

Zagraniczng cze$¢ portfela stanowi¢ bedg w wiekszosci przypadkdw tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtownie
jednostki funduszy typu ETF), umozliwiajgce budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywow, regiony oraz sektory. W procesie selekcji preferowane beda
instrumenty finansowe, ktére pozwalaja na budowe bezposredniej lub posredniej ekspozycji na spétki oraz branze, ktére wyrdzniaja sie z pozytywnej
strony w takich obszarach, jak ochrona srodowiska, kwestie spoteczne oraz tad korporacyjny.

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem transakcji
zabezpieczajacych.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie krétkich pozycji z zastosowaniem instrumentéw pochodnych.
Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za granica; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada
lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;

instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentow finansowych.

1. Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania do | o4 35% do 65% Aktywdw
kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50% aktywow
jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akgji,
prawa poboru i kwity depozytowe) spdtek oraz surowce, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentdéw rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentow finansowych; w przypadku bezposrednich

inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub podmiot nie przekroczy 25% Aktywodw, z

zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do 25% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb

2. Parstwa, Narodowy Bank Polski oraz paristwa nalezace do OECD. 0d 35% do 65% Aktywdw

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przezinstytucje zbiorowego inwestowania do
kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50% aktywoéw
jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe lub
komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
3. Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, w przypadku gdy polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na | od 0% do 20% Aktywow
zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg
przedmiotem korespondujgcych z nimi transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe

od 0% do 10% Aktywdw

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategia to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych oraz rodzajéw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentdéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
Stopa zwrotu liczona w nastepujacy sposob:

45% * MSCI ACWI + 45% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg.. TR H-USD — indeks odzwierciedlajgcy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu inwestycyjnym z zabezpieczonym
ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

MSCI ACWI —indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akgcji

POLONIA — stopa procentowa, ktéra okresla Srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight).

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 3 lata

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientéw tej platformy (tj.

klientdw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig moga by¢ zawierane transakcje:

1)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzgdza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentow
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

2)  narynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujgcym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Akcyjna Megatrendy

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w dtugim horyzoncie inwestycyjnym ponadprzecietnych stép zwrotu, gtéwnie w oparciu o inwestycje w instrumenty
udziatowe spodtek reprezentujgcych sektory, ktére w ponadprzecietnym stopniu moga skorzysta¢ na globalnych mega trendach. Ekspozycja na
poszczegdlne segmenty rynkowe, branze oraz grupy emitentéw budowana bedzie przede wszystkim w oparciu o notowane na rynkach gietdowych tytuty
uczestnictwa funduszy typu ETF. Ze wzgledu na trwate przewazenie struktury portfela w kierunku instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym
(akcje, jednostki funduszy ETF odwzorowujgce zachowanie indeksow gietdowych oraz sektorowych) ryzyko inwestycyjne niniejszej strategii, obrazowane
poziomem zmiennos¢ wyceny portfela, jest wysokie.

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:
1)  transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

2)  transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
3)  transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

4)  umowy ustanowienia depozytu bankowego,

5)  transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

6)  transakcje walutowe

Zagraniczng cze$¢ portfela stanowic¢ beda w wiekszosci przypadkdéw tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtownie
tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF), umozliwiajgce budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory. W procesie selekcji
preferowane bedg instrumenty finansowe, ktére pozwalaja na budowe bezposredniej lub posredniej ekspozycji na spotki oraz branze, ktére sg aktualnymi
badz potencjalnymi beneficjentami mega trendéw w globalnej gospodarce.

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem transakcji
zabezpieczajacych.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji z zastosowaniem instrumentéw pochodnych.

Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe $rodkéw pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:
Lp. Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za granicg; tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada

lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;

instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentow finansowych.

1. Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowaniado | o4 70% do 100% Aktywow
kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1. zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50% aktywow
jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akgji,
prawa poboru i kwity depozytowe) spétek oraz surowce, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartoSciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentdéw rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentow finansowych; w przypadku bezposrednich

inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub podmiot nie przekroczy 25% Aktywodw, z

zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do 25% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb

2. Parstwa, Narodowy Bank Polski oraz paristwa nalezace do OECD. od 0% do 30% Aktywéw

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przezinstytucje zbiorowego inwestowania do
kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1.  zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50% aktywow
jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe lub
komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
3. Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala od 0% do 30% Aktywow
na zakwalifikowanie tytutow uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg

d 0% do 10% Aktywo
przedmiotem korespondujgcych z nimi transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe 0a Bre do SUve Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategia to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentow finansowych oraz rodzajéw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
Stopa zwrotu liczona w nastepujacy sposob:

90% * MSCI ACWI USD + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

MSCI ACWI —indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akgcji

POLONIA — stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight).

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:

Co najmniej 5 lat

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientdw tej platformy (tj.

klientdw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig mogg by¢ zawierane transakcje:

1. dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzgdza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentow
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

2. narynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesdw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Matych i Srednich Spétek PL

Cel inwestycyjny:

Celem inwestycyjnym strategii jest osiggniecie ponadprzecietnej stopy zwrotu, gtéwnie w oparciu o inwestycje w akcje polskich spotek o Sredniej oraz
niskiej kapitalizacji. Na wyniki inwestycyjne strategii istotny wptyw bedzie miat kierunek ogdlnej koniunktury rynkowej panujacej w segmencie matych i
srednich spotek, jak rowniez jakos¢ procesu selekcji poszczegdlnych emitentdéw do portfela. Ze wzgledu na wysoki dopuszczalny udziat akcji w Portfelu
jego wartos¢ moze podlegac znacznym wahaniom w czasie..

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1)  transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

2)  transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,

3)  transakcje, ktorych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

4)  umowy ustanowienia depozytu bankowego,

5)  transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

6) transakcje walutowe.

Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkdw pienieznych Klienta.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji z zastosowaniem instrumentéw pochodnych.

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem transakgcji
zabezpieczajacych.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Polsce. Dopuszczalne jest nabywanie ww. instrumentéw takze na rynku pierwotnym.

W instrumentach udziatowych emitowanych przez spotki z indeksu mWIG40 lokowanych bedzie od 30% do
100% Aktywow.

W instrumentach udziatowych emitowanych przez spétki z indeksu sWIG80 lokowanych bedzie od 15% do 70%
Aktywow

W instrumentach udziatowych emitowanych przez spétki spoza indekséw sWIG80 oraz mWIG40 lokowanych
bedzie od 0% do 35% Aktywdw

Udziat spétek o kapitalizacji rynkowej nizszej niz 200 min PLN nie bedzie wyzszy niz 15% wartosci zarzgdzanych
aktywow.

1. W przypadku bezposrednich inwestycji w akcje zaangazowanie w jednego emitenta nie przekroczy 10% od 60% do 100% Aktywow
Aktywow.

Przedmiotem inwestycji nie beda spotki notowane na rynku New Connect.

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania do
kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50% aktywdw
jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji,
prawa poboru i kwity depozytowe) polskich spétek o niskiej lub Sredniej kapitalizacji rynkowej

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub
instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papierow
wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych; w przypadku bezposrednich
inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub podmiot nie przekroczy 25% Aktywow, z

2. zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do 25% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb od 0% do 40% Aktywow
Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezgce do OECD.

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania

do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych

warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna instytucji wspdinego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe
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lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub
2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.
Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg
przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe

od 0% do 10% Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych oraz rodzajow ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
Stopa zwrotu liczona w nastepujgcy sposob:

60% * mWIG40 + 30% * sWIG80 + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

mWIG40 —indeks odzwierciedlajacy koniunkture w segmencie spétek o sredniej kapitalizacji rynkowej notowanych na GPW

sWIG80 —indeks odzwierciedlajacy koniunkture w segmencie spétek o sredniej kapitalizacji rynkowej notowanych na GPW

POLONIA — stopa procentowa, ktéra okresla Srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight).

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:

Co najmniej 5 lat

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientéw tej platformy (tj.

klientdw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig mogg by¢ zawierane transakcje:

1)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro Maklerskie mBanku, oraz instrumentéw finansowych
emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2)  narynku pierwotnym, w ktorych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujagcym w BM.

Zatacznik:
- Wynagrodzenie BM
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Strategia Nowe Emisje

Cel inwestycyjny:
Celem inwestycyjnym strategii jest osiggniecie ponadprzecietnej stopy zwrotu, gtéwnie w oparciu o inwestycje w akcje spdtek oferowanych w ofertach
publicznych.

W ramach niniejszej strategii Zarzadzajacy na rachunek Klienta dokonuje zapisu na akcje lub prawa do akcji oferowane w pierwotnej ofercie publicznej
(IPO ) lub ofercie publicznej na rynku wtérnym (SPO). Decyzja o udziale w ofercie na rynku pierwotnym lub wtérnym uzalezniona jest od oceny
atrakcyjnosci parametrow inwestycyjnych danej emisji, ze szczegdlnym uwzglednieniem wnioskdéw ptynacych z analizy fundamentalnej, struktury danej
oferty , poziomu ceny emisyjnej oraz oczekiwanej rynkowej ptynnosci instrumentow. Wiekszos¢ transakcji zawieranych transakcji bedzie miata
krétkoterminowy horyzont inwestycyjny. Nabyte w ramach oferty akcje i prawa do akcji moga zosta¢ sprzedane na rynku wtérnym po ich wprowadzeniu
do obrotu gietdowego. Ze wzgledu na ograniczong liczbe ofert publicznych srodki pieniezne moga by¢ przejSciowo inwestowane w instrumenty dtuzne o
wysokim stopniu rynkowej ptynnosci lub depozyty bankowe.

Akcje lub prawa do akcji jednego emitenta moga stanowi¢ 100% wartosci Portfela.

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1)  transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych oferowanych w ramach ofert publicznych,

2)  transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

3)  transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg,

4)  umowy ustanowienia depozytu bankowego,

5)  transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

6) transakcje walutowe

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe $rodkéw pienieznych Klienta.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie krétkich pozycji z zastosowaniem instrumentéw pochodnych.

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem transakgcji
zabezpieczajacych.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji bedace przedmiotem ofert publicznych, w przypadku ktérych planowane jest
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

od 0% do 100% Aktywd
Akcje lub prawa do akcji jednego emitenta moga stanowi¢ 100% wartosci Portfela. ° o AKtyWow

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub
instytucji zaktada lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw
wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych; w przypadku bezposrednich
inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub podmiot nie przekroczy 25% Aktywodw, z
zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do 25% Aktywdw nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb
2. Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz paristwa nalezace do OECD. od 0% do 100% Aktywoéw

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania
do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje (skarbowe
lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2)  benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela lokat,
w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktérym nie sg

d 0% do 10% Aktywd
przedmiotem korespondujgcych z nimi transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe 0d 0% do 10% Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategia to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko specyficzne wynikajace z niskiego poziomu
dywersyfikacji emitentow w czesci akcyjnej portfela, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci,
ryzyko walutowe

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych oraz rodzajéw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.
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Benchmark:
Brak — stosuje sie § 5 ust. 5 Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro Maklerskie mBanku

Horyzont inwestycyjny:

Uzalezniony od mozliwosci inwestycyjnych w czesci akcyjnej. W przypadku utrzymywania trwatej ekspozycji na ryzyko rynku akcji — dtugoterminowy
(powyzej 5 lat). W przypadku ograniczonej liczby ofert publicznych o atrakcyjnych parametrach inwestycyjnych— krétkoterminowy (do 1 roku),
wynikajgcy z oportunistycznej pozycji w akcjach konkretnego emitenta.

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientéw tej platformy (tj.

klientdw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig moga by¢ zawierane transakcje:

1)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktorych portfelami zarzadza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentéw
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

2)  narynku pierwotnym, w ktorych BM wystepuje jako oferujgcy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Antyinflacyjna

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest wypracowanie pozytywnych realnych stép zwrotu w okresach istotnego wzrostu globalnej presji inflacyjnej. Strategia Antyinflacyjna
przewiduje lokowanie wiekszosci aktywdw w instrumenty finansowe, ktérych notowania zachowuja sie relatywnie dobrze w warunkach nasilajacych sie
procesow inflacyjnych. Strategia cechuje sie umiarkowanym ryzykiem inwestycyjnym. Wiekszos¢ aktywoéw lokowana jest w instrumentach dtuznych.
Przedmiotem inwestycji sg takze instrumenty odzwierciedlajace koniunkture na rynkach akgcji, jednostki funduszy typu REIT (nieruchomosci) oraz surowce,
z zastrzezeniem jednak ze ich faczny udziat nie przekroczy 40% Aktywdw. Ze wzgledu na mozliwos¢ zajmowania pozycji w akcjach, surowcach oraz na
rynku nieruchomosci, wartos¢ portfela zarzadzanego w oparciu o strategie moze podlegac istotnym wahaniom, szczegdlnie w krétkich okresach czasu.

Rodzaje transakgiji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1.

A

transakcje, ktérych przedmiotem bedg tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,

transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

umowy ustanowienia depozytu bankowego,

transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

transakcje walutowe.

W skfad portfela wchodza gtéwnie jednostki funduszy typu ETF, umozliwiajagce budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywodw, regiony oraz sektory.
Preferowane beda fundusze ETF pozwalajace na budowe ekspozycji w instrumentach, ktérych notowania historycznie zachowywaty sie dobrze w okresach
podwyzszonej presji inflacyjnej. Strategia ma charakter globalny, w zwigzku z czym jej wyniki uzaleznione s3 od trendéw $wiatowych, z ograniczonym
wptywem wydarzen na rynku polskim.

Strategia ma charakter dynamiczny w zwigzku z czym w zaleznosci od globalnej sytuacji makroekonomicznej, aktualnych trendéw, wycen aktywdw oraz
przewidywanego poziomu inflacji udziat poszczegdlnych klas aktywdéw bedzie zmienny w czasie (w ramach limitéw wskazanych ponizej).

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem transakgji
zabezpieczajacych.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp.

Rodzaje instrumentdéw finansowych Limity inwestycyjne

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréow wartosciowych lub
instrumentdéw rynku pienieznego;

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania do
kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miafo spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych | ©d 60% do 85% Aktywow
warunkow:

1.  zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie jak obligacje
(skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela
lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za granica; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji;

instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentéw finansowych.

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowaniado | o4 5% do 15% Aktywdw
kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1.  zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe (warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spdtek oraz surowce, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela
lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada
lokowanie w przewazajgcej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem surowcéw; od 5% do 15% Aktywow

Warunkiem zakwalifikowania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje zbiorowego inwestowania do
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kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1. zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co najmniej 50%
aktywow jest lokowane w surowce lub akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez
spotki surowcowe, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest odwzorowaniem portfela
lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe na terytorium
4, Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada | od 5% do 15% Aktywow
lokowanie w przewazajgcej czesci aktywdw w instrumenty zwigzane z rynkiem nieruchomosci

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na terytorium
5. Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na | od 0% do 10% Aktywow
zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1,2,3 oraz 4.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie w ktdrym nie sg

d 0% do 10% Aktywd
przedmiotem korespondujgcych z nimi transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe 06 Bre do SLve Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategia to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajéw ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych oraz rodzajéw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zataczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
przez Biuro Maklerskie mBanku.

Benchmark:
Stopa zwrotu liczona w nastepujacy sposob:

65% * BB World Govt Infl. 1-5 + 10% * MSCI World Value +10% * FTSE Global REIT + 10% * BB Commodity Index + 5% * POLONIA — 1% p.a.

Gdzie:

BB World Govt Infl. 1-5 — indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela Swiatowych obligacji indeksowanych do inflacji o terminach zapadalnosci od
roku do 5 lat

MSCI World Value —indeks odzwierciedlajgcy koniunkture na globalnym rynku akcji typu value

FTSE Global REIT- indeks odzwierciedlajgcy koniunkture na globalnym rynku Real Estate Investment Trust (REITs)

BB Commodity Index - indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku surowcéw

POLONIA — stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim rynku miedzybankowym o
terminie O/N (overnight).

Wartos$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Od3do5lat

Potencjalne konflikty intereséw:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych klientéw tej platformy (tj.

klientdw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Strategig mogg by¢ zawierane transakcje:

3)  dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro Maklerskie mBanku (,,BM”), oraz instrumentéw
finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz

4)  narynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw obowigzujgcym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Zatacznik nr 3 do Informacji o Ustudze Zarzadzania Portfelem

Wynagrodzenie BM

Wynagrodzenie BM pobierane jest w formie optaty statej i optaty od zysku.

Pojecia pisane wielkg literg niezdefiniowane w niniejszym dokumencie, majg znaczenie nadane im w ,,Regulaminie swiadczenia Ustugi
Zarzgdzania Portfelem Instrumentdw Finansowych przez Biuro Maklerskie mBanku”, zwanym dalej ,Regulaminem”.

Stawki Optaty statej oraz stawki Optaty od zysku okreslone sg w , Tabeli Optat i Prowizji dla Klientéw Wealth Management w Biurze
Maklerskim mBanku,” zwanej dalej , Tabelg optat”.

|. Opfata stata:
Stawka Roczna wynosi % w skali roku.

1) Optata jest potracana miesiecznie z Rachunku Inwestycyjnego Klienta na podstawie Sredniej Wartoéci Portfela Brutto w ciggu
miesigca;
2) Optata Miesieczna nalezna za dany miesigc naliczana jest nastepujgco:

Optata Miesieczna = Srednia Wartosci Portfela Brutto * ((Liczba Dni w Miesigcu / Liczba Dni w Danym Roku) * Stawka Roczna), gdzie:
Srednia Warto$é Portfela Brutto - érednia arytmetyczna Wartosci Portfela Brutto (obliczonej zgodnie z Regulaminem) za wszystkie dni
kalendarzowe w danym miesigcu, przez ktére Portfel byt zarzgdzany przez BM,

Liczba Dni w Miesigcu - liczba dni kalendarzowych w danym miesigcu, przez ktore Portfel byt zarzadzany przez BM,

Liczba Dni w Danym Roku — liczba dni kalendarzowych w danym roku (365/366 dni);

3) W przypadku zmiany uzgodnionej z Klientem Strategii Inwestycyjnej w trakcie miesigca odpowiednie stawki Optaty naliczane s3
proporcjonalnie do okreséw, przez ktére Portfel zarzgdzany byt zgodnie z odpowiednimi uzgodnionymi Strategiami Inwestycyjnymi;

4) Optata jest potracana przez BM miesiecznie z dotu. W przypadku rozwigzania Umowy w trakcie miesigca Optata pobierana jest
ostatniego dnia obowigzywania Umowy.

1. Optata od zysku:
Optata od zysku nalezna za dany Okres Rozliczeniowy wynosi % Zysku, gdzie:

1)  Zysk = rdznica miedzy Wartoscig Koricowg a Wartoscig Referencyjna;

2) Warto$¢ Referencyjna = (Warto$¢ Poczatkowa Skorygowana * (1 + Stopa Referencyjna));

3) Warto$¢ Poczatkowa Skorygowana = Warto$¢ Poczgtkowa skorygowana o dokonane Wptaty, Wyptaty i Transfery Aktywow,
zdyskontowane Stopg Referencyjng za odpowiedni okres;

4)  Stopa Referencyjna — Stopa referencyjna wskazana w Tabeli Optat — dla Strategii wynosi: POLONIA + __%%Y;

5) Wartos¢ Koricowa - Wartosc Portfela Netto na ostatni dzier Okresu Rozliczeniowego po potraceniu optaty statej;

6) Warto$¢ Poczatkowa = Wartos$é Portfela Netto na koniec dnia poprzedzajgcego rozpoczecie Okresu Rozliczeniowego lub wartosé
wptat z pierwszego dnia Okresu Rozliczeniowego, jesli jest to pierwszy Okres Rozliczeniowy, rozpoczynajacy sie zgodnie z 7a ponizej;

7) Okres Rozliczeniowy = Okres Rozliczeniowy w rozumieniu Regulaminu, za ktdry pobierana jest Optata od zysku w przypadku
uzyskania w tym okresie stopy zwrotu z zarzadzanych srodkdw wiekszej niz odpowiednia Stopa Referencyjna.

1) stawka nie dotyczy Strategii MultiAsset

Stosuje sie nastepujace zasady:

- Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie:
a) wdniu pierwszej wptaty/ wniesienia przez Klienta Aktywdw przeznaczonych na uzgodniong z nim Strategie Inwestycyjna lub
b)  w dniu nastepnym po dniu zakonczenia poprzedniego Okresu Rozliczeniowego;
- Okres Rozliczeniowy konczy sie:
a) ostatniego dnia kazdego roku kalendarzowego,
b) ostatniego dnia obowigzywania Umowy,
c)  wdniu wyptaty/wytransferowania catosci Aktywdw poza zarzadzany Portfel lub przekazania catosci Aktywdw na inng strategie.

- Wyptata/wytransferowanie czesci Aktywdw poza zarzgdzany Portfel lub przekazania czesci Aktywow na inng strategie traktowane jest
jako wyptata i nie przerywa danego Okresu Rozliczeniowego;

Optata od zysku naliczana jest na koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego natomiast potracana jest z Rachunku Inwestycyjnego Klienta
po zakonczeniu kazdego Okresu Rozliczeniowego.
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IIl. Podatek VAT

1) W przypadku Optaty statej, o ktérej mowa w pkt |, ustalona i pobrana zgodnie z postanowieniami niniejszego dokumentu kwota
Optaty Miesiecznej jest kwotg netto i powiekszana jest o stawke podatku VAT, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami;

2) W przypadku Optaty od zysku, o ktorej mowa w pkt II, ustalona i pobrana zgodnie z postanowieniami niniejszego dokumentu kwota
Optaty od zysku jest kwotg netto i powiekszana jest o stawke podatku VAT, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
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