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Ujawnianie informacji zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem

Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG

Podsumowanie

W ramach naszej ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych w Biurze maklerskim mBanku
oferujemy strategie inwestycyjng- Strategie Dynamicznego Wzrostu ESG (dalej jako ,Strategia”). Zarzadzany
portfel w ramach Strategii promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jej celem nie sg zréwnowazone
inwestycje. Przy doborze instrumentdéw finansowych do Strategii opieramy sie na opracowanej przez nas
metodyce oceny zarzadzanego portfela pod katem czynnikdéw zrownowazonego rozwoju. Zaktada ona pozytywng
i negatywna selekcje instrumentow finansowych co do ktérych nasi zarzadzajacy podejmuja decyzje inwestycyjne.
Selekcja pozytywna polega na wyborze do portfela Strategii tych instrumentéw finansowych, ktére uwzgledniajg
czynniki zrbwnowazonego rozwoju. Selekcja negatywna zas$ dotyczy na przyktad branz uznanych za szkodliwe
(np. branza tytoniowa) lub kontrowersyjne (np. producenci broni).

W tym dokumencie umieszczamy najwazniejsze informacje dotyczace Strategii i sposobu, w jaki uwzgledniamy
w niej aspekty zrownowazonego rozwoju. Uktad dokumentu oraz jego zakres okreslajq przepisy prawa.

Zarzadzany portfel w ramach Strategii uwzglednia aspekty $rodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie
nastepujacych zatozen:

1) 80% skfadnikdéw portfela tej Strategii uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym:
- co najmniej 9% stanowig zrownowazone inwestycje,
- 1% inwestycji dokonujemy w dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju (dalej jako Taksonomia UE) kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo,

2) bierzemy pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z informacjami
opisanymi w tym dokumencie,

3) stosujemy wytaczenia lub minimalizujemy udziat okreslonych branz i inwestycji. Zasady te opisaliSmy w
naszej Strategii w zakresie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ustudze zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych. Dostepna jest ona na naszej stronie internetowej
www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/,

4) co najmniej 80% instrumentow finansowych w naszym portfelu ma Rating ESG Score oraz ESG Fund
Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy na podstawie o danych od agencji MSCI Inc!.,

5) do portfeli nie kupujemy instrumentow finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund Score
okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym.

Dla Strategii nie wyznaczyliSmy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych promowanych w jej ramach.

Szczegdtowe informacje na temat czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktdére uwzgledniamy w tej Strategii
znajdziesz w dokumencie ,Informacja na temat aspektéow $rodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w
naszych strategiach inwestycyjnych”. Sposdb realizacji przyjetych zatozen w zakresie czynnikéw zrownowazonego
rozwoju bedziemy raportowa¢ w sprawozdaniu okresowym. Bedziemy je przekazywac do konca pierwszego
kwartatu za poprzedni rok kalendarzowy (raport ESG).

Summary

As part of our service of managing the portfolio of financial instruments, at the Brokerage Bureau of mBank, we
offer an investment strategy - the Dynamic ESG Growth Strategy (hereinafter referred to as “Strategy”). A
managed portfolio within the Strategy promotes environmental or social characteristics but does not have
sustainable investment as its objective. The selection of financial instruments for Strategy is based on our
methodology for assessing the managed portfolio in terms of ESG factors. In line with the methodology, financial
instruments are subject to positive and negative screening as part of investment selection. Positive screening
involves selecting for the portfolio financial instruments that score highly on ESG factors. Negative screening may
apply, for example, to industries considered harmful (e.g. the tobacco industry) or controversial (e.g. weapons
manufacturers).

This document presents the key information about the Strategy and how we integrate sustainability characteristics
into it. The layout and scope of the document are governed by the law.

TMSCI Inc. - skrét od Morgan Stanley Capital International. MSCI to globalny dostawca danych na temat instrumentéw
kapitatowych, instrumentéw o statym dochodzie, indekséw oraz narzedzi do analizy portfeli, w tym zakresie analizy czynnikow
zréwnowazonego rozwoju
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The managed portfolio within the Strategy takes into account environmental and social characteristics by meeting
the following assumptions:

1) 80% of the components in a portfolio built according to this Strategy incorporate environmental or social

characteristics, out of which:

- at least 9% are sustainable investments,

- 1% are investments in economic activities that qualify as environmentally sustainable according to the
EU taxonomy for sustainable activities ("EU Taxonomy”),

2) we take into account the principal adverse impacts on sustainability, as specified in the document,

3) we apply exclusions or minimise investments in particular industries and companies. We described these
principles in our Strategy on the Integration of Sustainability Risks in the Management of Portfolios of
Financial Instruments. The Strategy is available on our website:
www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/,

4) at least 80% of financial instruments in our portfolio have the MSCI ESG Score and ESG Fund Score of
at least BBB. The rating is determined on the basis of data from MSCI Inc?,

5) we do not acquire financial instruments with the MSCI ESG Score or ESG Fund Score of B or lower.

We have not set a reference benchmark for the Strategy in order to include environmental or social characteristics
promoted as part of the Strategy.

Detailed information on the sustainability factors considered in the Strategy is presented in the Information on
Environmental or Social Characteristics Taken into Account in our Investment Strategies. We will report on how
we achieve our targets concerning sustainability factors in our periodic reports. We will publish them by the end
of the first quarter for the previous calendar year (ESG report).

Brak celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji

Ten produkt finansowy promuje aspekty $rodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg zréwnowazone
inwestycje.

Strategia zaktada minimalny udziat 10% zréwnowazonych inwestycji, w tym 1% zréwnowazonych inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju (dalej jako Taksonomia UE)3.

Gdy oceniamy kryterium zrownowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla on procent wartosci
rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentdw spetniajacym wszystkie kryteria uznania za
zrownowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 rozporzadzenia SFDR®. Kryteria te dotycza pozytywnego wktadu
w realizacje celéw srodowiskowych lub spotecznych. Odnoszg sie takze do braku znaczacych szkdd dla innych
celow oraz dobrych praktyk w zakresie zarzadzania. MSCI przyjmuje, ze pozytywny wktad mozna wykazac przez
spetnienie testu dziatalnosci gospodarczej. Zgodnie z tym testem co najmniej 20% przychoddéw powinno pochodzié¢
Z rozwigzan o zrownowazonym wptywie zdefiniowanych przez MSCI. Pozytywny wptyw mozna tez osiggnac przez
wyznaczenie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).
Rozwigzania o zrownowazonym wptywie, ktdre bierze pod uwage MSCI, dotycza zaréwno realizacji celdw
$rodowiskowych, jak i spotecznych.

Wskazniki, ktore bierzemy pod uwage do oceny stopnia zgodnosci portfela z Taksonomig UE dotyczg rdznych
celéw srodowiskowych. W tym wypadku réwniez korzystamy z MSCI. Zgodnos$¢ inwestycji z Taksonomig nie jest
potwierdzana przez audytora czy tez inne osoby trzecie.

Raportowanie zgodnie z Taksonomig UE obejmuje tylko spdtki z Unii Europejskiej. Nie kazda spotka realizuje
dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra podlega pod te przepisy. Ponadto, nie dla kazdego instrumentu finansowego
okreslana jest zgodnos$¢ z celami $rodowiskowymi, a obligacje skarbowe sa z niej wylaczone. Dodatkowo
raportowanie zgodnie z Taksonomig jest nowe i nie objeto wszystkich spdtek. W zwigzku z tym mozliwosci
inwestowania w instrumenty finansowe zwigzane z dziatalnosécig zgodng z Taksonomig s na ten moment
ograniczone.

1) Brak powaznych szkdd wzgledem zadnego z celéw dotyczacych zrownowazonych inwestycji
Inwestycje zréwnowazone zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR

Brak znaczacych szkdéd dla innych celéow jest czesciag metodyki MSCI w zakresie oceny czy inwestycja jest
zrownowazona. MSCI bierze pod uwage najpowazniejsze i powszechne kontrowersje.

Wskazniki dotyczace kontrowersji, uwzgledniane przez MSCI, sg jednoczesnie wskaznikami gtownych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zrownowazonego rozwoju okreslonymi w RTS do SFDR. S3 to:

e  PAI nr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

2MSClI Inc. — short for Morgan Stanley Capital International. MSCl is a global provider of data on equities, fixed income securities,
indices and portfolio analysis tools, also with respect to the analysis of sustainability factors.

3ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEIJSKIEGO | RADY (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia
ram utatwiajgcych zrbwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzqdzenie (UE) 2019/2088

“Rozporzqdzenie SFDR - Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 1. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.
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e PAI 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych” - poprzez wykluczenie
wegla energetycznego, ktéry jest paliwem kopalnym powodujacym najwieksza emisje gazdw cieplarnianych,

e PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa,
bror chemiczna i bron biologiczna”,

e produkcja i dystrybucja tytoniu — wskaznik ten nie wystepuje na chwile obecng w RTS do SFDR. Znajduje sie
jednak w unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego oraz wskaznikach
referencyjnych transformacji klimatycznej.

Inwestycje zgodne z Taksonomig UE
Zgodnie z Taksonomig UE dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako zrdwnowazona $rodowiskowo, jezeli:

- wnosi istotny wktad w realizacje co najmniej jednego z celéw $srodowiskowych,

- nie wyrzadza powaznych szkdd dla zadnego z pozostatych celéow srodowiskowych,

—  prowadzi sie jg zgodnie z minimalnymi gwarancjami oraz

- spetnia techniczne kryteria kwalifikacji okreslone w rozporzadzeniach wykonawczych.

Oznacza to, ze wskaznik dotyczacy zgodnosci z Taksonomig UE dotyczy inwestycji, ktére nie wyrzadzajq
powaznych szkéd Srodowiskowych. Oznacza to tez, ze dziatalno$¢ jest prowadzona zgodnie z minimalnymi
gwarancjami.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach Strategii,
ktore uwzgledniajq unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje
w ramach pozostatej czesci Strategii nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

2)  Zgodnos$¢ z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu
i praw cziowieka

Inwestycje zrownowazone zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla zréwnowazonych inwestycji. Test ten
przyjety jest w metodyce MSCI do oceny nie wyrzadzania powaznych szkdd.

Inwestycje zgodne z Taksonomig UE

Spetnianie minimalnych gwarancji jest warunkiem koniecznym uznania dziatalnosci za zréwnowazong zgodnie z
Taksonomig UE. Do oceny zgodnosci z minimalnymi gwarancjami bierze sie pod uwage Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytyczne ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Celem Strategii nie jest tematyczne inwestowanie i promowanie konkretnego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego.

Zarzadzany portfel w ramach Strategii uwzglednia aspekty $rodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie
nastepujacych zatozen:

1) 80% sktadnikdéw portfela tej Strategii uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym:

- co najmniej 9% stanowig zrownowazone inwestycje,

- 1% inwestycji dokonujemy w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrownowazonego rozwoju (dalej jako Taksonomia UE) kwalifikuje sie jako zrownowazona
$rodowiskowo.

2) zarzadzany portfel w ramach Strategii uwzglednia wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju:

PAI 4 (tabela 1 RTS) - ograniczamy ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢

zwigzang z paliwami kopalnymi. Ograniczenia te dotyczg takze poszukiwania, wydobywania,

magazynowania, dystrybucji i handlu ropa i gazem. Odnoszq sie takze do produkcji i dystrybucji wegla
energetycznego oraz produkcji, dystrybucji, magazynowania i rezerw wegla metalurgicznego

(maksymalnie 10% portfela),

PAI 7 (tabela 1 RTS) - ograniczamy dziatania majace niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod katem

biordznorodnosci (maksymalnie 10% portfela),

PAI 10 (tabela 1 RTS) - naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji

Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

PAI 14 (tabela 1 RTS) - ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,

amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

PAI 22 (tabela 3 RTS) - jurysdykcje podatkowe niechetne wspotpracy.

3) stosujemy wytaczenia lub minimalizujemy udziat okreslonych branz i inwestycji zgodnie z naszq

Strategig w zakresie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ustudze zarzadzania portfelami instrumentow



finansowych dostepng na naszej stronie internetowej www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-
banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/.
Sa to:
a) okreslone branze:
produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody>5%),
—  produkcja kontrowersyjnych broni,
produkcja wegla (przychody >10%),
b) spotki naruszajace zasady Global Compact i Wytyczne OECD,
c) nie inwestujemy w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw w krajach wymienionych w
naszej Globalnej Polityce Sankcji.
Jeste$my sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytaczenia, ktére
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentow, ktorych
dotycza bardzo powazne kontrowersje $rodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczy¢ zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej. Moga, dotyczy¢ takze wyciekdw i
uwolnien toksycznych substancji, niedoboru wody lub odpadéw operacyjnych, przy bezposrednim
zaangazowaniu emitenta.
4) co najmniej 80% instrumentéw finansowych w naszym portfelu ma Rating ESG Score oraz ESG Fund
Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy na podstawie danych od agencji MSCI Inc.,
5) do portfeli nie kupujemy instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund Score
okreslony zostat na poziomie B lub nizszym.

Strategia inwestycyjna

Zarzadzany portfel w ramach Strategii uwzglednia aspekty S$rodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi
kryteriami opisanymi powyzej.
1) 80% sktadnikéow naszego portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym 9% stanowi
zrownowazone inwestycje, a 1% inwestycje zgodne z Taksonomia,
2) co najmniej 80% instrumentéw finansowych w naszym portfelu ma rating ESG (MSCI ESG Score oraz
ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB,
3) do portfela nie kupujemy instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony zostat na
poziomie B lub nizszym,
4) dazymy do osiggniecia $redniego ratingu ESG na poziomie A.

Niezaleznie od wymienionych limitow inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
uwzgledniajacych czynniki zrbwnowazonego rozwoju, Strategia ma takze limity inwestycyjne. Limity te dotyczg
inwestowania w okreslone klasy aktywow, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty diuzne. Opis tych
limitéw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.

Do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych zarédwno przez spotki, w ktére zainwestowano,
jak réwniez do oceny sktadu funduszy stosujemy wskazniki MSCI. Dazymy do minimalizacji ekspozycji na
emitentow, ktorych dotycza bardzo powazne, trwajace kontrowersje w zakresie zarzadzania. Kontrowersje te
moga dotyczy¢ kwestii zwigzanych z przekupstwami, oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub strukturami
zarzadzania, przy bezposrednim zaangazowaniu spotki.

Udziat inwestycji

Zarzadzany portfel w ramach Strategii uwzglednia aspekty S$rodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi
kryteriami opisanymi w sekcji Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego.

Wszystkie wskazniki zrownowazonego rozwoju, ktore bierzemy pod uwage, uwzgledniamy na poziomie portfela,
a nie poszczegdlnej inwestycji.

Stosowane przez nas wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. Gdy oceniamy inwestycje posrednie rowniez
stosujemy przywotane wytaczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-éw w naszych portfelach i z
uwagi na specyfike tych instrumentdéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu inwestycji (do 2%), ktdre nie spetniajq,
przyjetych przez nas kryteridw.

Planowana alokacja aktywdw w przypadku tej Strategii wyglada nastepujaco:
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Kategoria "#1 zgodne z aspektami srodowiskowymifspotecznymi” cbejmuje inwestycje dokenane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria "#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finanswowego, ktore nie s3
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujz sis jako zrownowaione inwestycje.
Kategoria “#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymifspotecznymi” cbejmuje:

- podkategorig “#1A zrownowaione"” obejmujgcy inwestycje zrownowazone inwestycje stuzgce celom
srodowiskowym i spotecznym;

- podkategorie "#18 inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” cbejmujzcy inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktare nie kwalifikujg sig jako zrownowazone inwestycje.

Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

Aspekty srodowiskowe i spoteczne realizowanych inwestycji w ramach Strategii monitorujemy, gdy podejmujemy
decyzje inwestycyjne oraz okresowo w odniesieniu do sktadnikow portfela Strategii.

Do oceny instrumentow finansowych w zakresie aspektdéw zrownowazonego rozwoju (ESG) wykorzystujemy dane
i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezacy do agencji MSCI Inc.

Zgodnie z nasza procedurg wewnetrzng okresowo dokonujemy oceny struktury aktywow portfeli pod katem
przyjetych przez nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy dziatania
dostosowawcze.

Metody opracowane w zwiazku z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi

Do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektow srodowiskowych lub spotecznych stosujemy:

- wymienione w sekcji Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego wskazniki dotyczace
gtdwnych niekorzystnych skutkdw dla zrownowazonego rozwoju,

- wskazniki MSCI dotyczace udziatu zrdwnowazonych inwestycji,

- poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen inwestycyjnych,

—  ratingi ESG pochodzace od MSCI.

Zrédta i przetwarzanie danych

Do oceny instrumentow finansowych w zakresie aspektdéw zrownowazonego rozwoju (ESG) wykorzystujemy dane
i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezacy do agencji MSCI Inc.

Sprawdzilismy metodologie MSCI i uznaliémy ja za wiarygodng i pozwalajaca nam na dokonanie oceny, czy dany
instrument finansowy uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne.
Wskazniki, ktére bierzemy pod uwage uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.
Przy doborze instrumentdw finansowych bierzemy pod uwage:

- wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju,

- wskazniki MSCI dotyczace udziatu zrdwnowazonych inwestycji,

- poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen inwestycyjnych.
Zapewnieniu jakosci danych stuzg réwniez:

- zastosowanie przez nas limitow dotyczacych minimalnego $redniego ratingu ESG,

- zastosowanie maksymalnego dopuszczalnego zaangazowania w instrumentach, ktérych rating ESG
plasuje sie ponizej okreslonego poziomu oraz

- wykluczenia instrumentdw o najnizszych ratingach ESG.



Duzg cze$¢ zarzadzanych przez aktywow nas lokujemy w instrumenty typu ETF. Serwis MSCI ESG Manager
agreguje dane dla ETFow. Wykorzystuje do tego dane z raportédw poszczegdlnych emitentéw wchodzacych w sktad
portfela funduszu.

Czes$¢ danych w MSCI Manager opiera sie na szacunkach. Wynika to ze specyfiki wdrozenia obowigzkow
raportowych w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Nie wszystkie spotki i podmioty finansowe objete sa
obowigzkiem przekazywania informacji na temat poszczegdlnych wskaznikdw. Z uwagi na duza liczbe wskaznikdw,
ktore bierzemy pod uwage, jak rowniez na duzg zmienno$¢ danych, wskazanie odsetka szacowanych przez MSCI
danych nie jest mozliwe.

Ograniczenia dotyczace metod i danych

Czes¢ danych, z ktorych korzystamy opiera sie na szacunkach. Wynika to ze specyfiki wdrozenia obowigzkow
raportowych w zakresie zrdwnowazonego rozwoju. Nie wszystkie spoétki i podmioty finansowe objete sa
obowigzkiem przekazywania informacji na temat poszczegdlnych wskaznikow.

Dodatkowo raportowaniem zgodnie z Taksonomig UE objete sa spotki z Unii Europejskiej. Nie kazda spotka
realizuje dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra podlega pod wymienione przepisy. Ponadto, nie dla kazdego instrumentu
finansowego mozna okresli¢ zgodnos¢ z celami srodowiskowymi, a obligacje skarbowe sg z niej wytaczone.
Dodatkowo wskaznik MSCI dotyczacy zrownowazonych inwestycji nie obejmuje obligacji skarbowych.

Powoduje to, ze strategie inwestycyjne z duzym udziatem obligacji skarbowych beda miaty mniejsza zgodnos¢ z
Taksonomig oraz mniejszy udziat zrdwnowazonych inwestycji.

Oproécz wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju, ktére bierzemy pod uwage korzystamy réwniez z ratingdéw ESG
MSCI. Pozwala nam to uznaé, ze stopien wymienionych ograniczen nie zagraza w uwzglednianiu aspektow
$rodowiskowych i spotecznych przyjetych w tej Strategii.

Due diligence

Wykonywanie wybranych czynnosci w ramach ustugi zarzadzania portfelem powierzyli$my mTFI. W mTFI dziata
Komitet Inwestycyjny ds. Portfeli, w ktorego posiedzeniach biorg udziat przedstawiciele Biura Maklerskiego.
Komitet ten uwzglednia wyniki analizy pod katem kwestii zrownowazonego rozwoju i bierze je pod uwage, kiedy
alokuje aktywa.

Uwzgledniamy aspekty dotyczace zréwnowazonego rozwoju na kluczowych etapach procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych, takich jak:

e analiza instrumentu finansowego przed jego dodaniem do listy dopuszczalnych lokat (list transakcyjna),

e decyzje alokacyjne uwzgledniajace negatywne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju oraz poziom
ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju na poziomie catego portfela lokat (alokacja aktywow),

. cykliczny monitoring portfela lokat pod katem negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
oraz ekspozycji na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, z mozliwoscig wdrozenia odpowiednich dziatan
dostosowawczych.

Doktadamy szczegdlnej starannosci przy wyborze i dokonywaniu lokat. Zgodnie przyjetymi do stosowania
regulacjami wewnetrznymi, ocena aspektéw dotyczacych zrownowazonego rozwoju przeprowadzana jest przed
dodaniem instrumentu do listy transakcyjnej, o ile dostepne sa wiarygodne dane w tym zakresie. Dodatkowo
okresowo monitorujemy wskazniki zrdwnowazonego rozwoju dla instrumentéw wpisanych na liste transakcyjng
pod katem ewentualnych zmian w tym zakresie, z mozliwoscig wykreslenia instrumentu finansowego z listy
transakcyjnej w przypadku gdy ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju plasuje sie na nieakceptowalnym poziomie.

Nasze podejscie w zakresie uwzgledniania czynnikdw zréwnowazonego rozwoju opieramy na nalezytej
starannosci. Bedziemy doskonali¢ i uszczelnia¢ ten proces w miare zwiekszania sie dostepnosci danych. Regularnie
$ledzimy trendy w zakresie raportowania i wynikow inwestycyjnych poszczegolnych branz, sektoréow i spétek pod
katem czynnikéw ESG. W zwigzku z tym nasze podejscie do uwzgledniania czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
bedzie ewoluowato. Do biezacych analiz bedziemy wtaczac kolejne elementy. Ma to duze znaczenie, gdyz dane w
zakresie zrGwnowazonego rozwoju sg wcigz na poczatkowym etapie rozwoju. Zakres dostepnych danych bedzie
sie zwiekszat, gdy kolejne podmioty zostang objete obowigzkami ujawnieniowymi w zakresie zréwnowazonego
rozwoju.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Nasze inwestycje w ramach Strategii opierajg sie na posrednim zaangazowaniu w poszczegolne spotki. W zwigzku
z czym nie mamy polityki dotyczacej zaangazowania.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Dla Strategii nie wyznaczyliSmy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych promowanych w jej ramach.



