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Nasza polityka inwestycyjna w Biurze maklerskim mBanku pokazuje, ze jestesmy swiadomi, jak duze
znaczenie dla przysztosci ma zrownowazony rozwdj. W swojej dziatalnosci uwzgledniamy czynniki
zrébwnowazonego rozwoju, powszechnie nazywane ESG, czyli:

e Environmental - kwestie zwigzane z ochrong $rodowiska,

e Social - kwestie zwigzane odpowiedzialnoscig spoteczng,

e Governance - kwestie zwigzane z zarzadzaniem, tadem korporacyjnym, dziataniami przeciwko
korupcji.

W zwigzku ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi dgazymy w Biurze maklerskim mBanku do
uwzglednienia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Rozumiemy przez to takie sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji naszych klientow.

Wszedzie tam, gdzie bedzie to uzasadnione rodzajem ustugi oraz wigzacymi ustaleniami z klientami,
bedziemy dazy¢ do tego, aby przy decyzjach inwestycyjnych uwzglednia¢ réwniez ich negatywne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Postanowienia Rozporzadzenia SFDR wprowadzamy w szczegdlnosci przez:

1. Wprowadzenie strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyka dla
zroOwnowazonego rozwoju

PrzyjeliSmy w naszej dziatalnosci strategie wprowadzania ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju.

Szczegdtowa tres¢ strategii jest dostepna pod adresem https://www.mbank.pl/pdf/pb/wealth-
management/strategia-dot-ryzyk-dla-zrownowazonego-rozwoju-w-usludze-doradztwa-
inwestycyjnego-i-zarzadzania-portfelami-w-bm-004.pdf.

2. Uwzglednianie niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla
zrownowazonego rozwoju w zwiazku ze swiadczeniem ustugi zarzadzania portfelem
instrumentow finansowych

Ze wzgledu na to, ze:
e nie ma jeszcze ostatecznych wymagan prawnych okreslajagcych negatywny wplyw na
zrébwnowazony rozwoj oraz
e s rézne terminy implementacji tych przepisow
jako Biuro maklerskie mBanku bedziemy na biezaco dostosowywac nasze dziatania w ramach
ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych (,ustuga zarzadzania”) do tych
specyficznych wymogdéw regulacyjnych i wytycznych.

Na dzien publikacji tej informacji, tj. 30 czerwca 2021 r., w swojej strategii okreslania i hierarchizacji
gtownych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego
rozwoju kierujemy sie:
¢ najlepszym interesem Klientéw korzystajacych z ustugi zarzadzania,
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,
szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoscig ze strategig inwestycyjng i celem inwestycyjnym w ramach ustugi zarzadzania,
dostepnoscig i ptynnoscig instrumentow finansowych, ktére nabywamy do portfeli,
konkurencyjnosciaq i rentownoscia w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.
Aby realizowac te cele, identyfikujemy i priorytetyzujemy w naszych procesach niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. W naszych ocenach uwzgledniamy takie czynniki jak:
e prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktora:
o w istotny sposo6b przyczynia sie do niekorzystnych zmian klimatycznych,
o wywotuje istotng degradacje s$rodowiska naturalnego Ilub w istotny sposdb
eksploatuje srodowisko naturalne,
o W sposob istotny narusza réwnowage ekologiczna,
e prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra w istotny sposéb wyrdznia sie negatywnie
w obszarach spotecznych, co oznacza m.in.:
o haruszanie praw cztowieka,
o stosowanie uznanych za nieakceptowalne praktyk wobec kapitatu ludzkiego,
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o wprowadzanie na rynek produktow i ustug uznanych za niebezpieczne,

o wprowadzajace konsumentow w btad lub dostarczenie produktu o watpliwej jakosci,
e prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra stwarza dla konsumentéw ryzyka, np.:

o W wyniku przetwarzania danych osobowych,

o negatywnego wptywu na zdrowie,
¢ niska jakos$c¢ tadu korporacyjnego.

Poziom stosowania strategii okreslania i hierarchizacji gtownych niekorzystnych skutkow dla
zrbwnowazonego rozwoju moze by¢ rozny dla poszczegdlnych produktéw finansowych.
Zalezy on od:

o charakterystyki rynkow lokalnych,

e charakterystyki danych produktéw finansowych oraz

e indywidualnych ustalen z Klientami.

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w ramach ustugi zarzadzania, preferujemy:
e Emitentéw instrumentow finansowych, ktérych dziatalno$¢ gospodarcza minimalizuje gtéwne
niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju okreslone powyzej,
o tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania, ktérych portfel
instrumentéw finansowych jako cato$¢ charakteryzuje sie mozliwie niskimi niekorzystnymi
skutkami dla zréwnowazonego rozwoju okreslonymi powyzej.

Dazymy do eliminacji instrumentéw finansowych charakteryzujacych sie relatywnie niskimi ocenami
pod wzgledem czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ktére wymieniamy powyzej.

Jednoczesnie zgodnie z wewnetrznymi zasadami nie angazujemy Srodkéw w najbardziej szkodliwe
i kontrowersyjne (z punktu widzenia czynnikéw ESG) branze i aktywa. Nalezg do nich w szczegdlnosci
instrumenty finansowe emitowane przez:

e spotki dziatajace w branzy tytoniowej

e producentéw tzw. kontrowersyjnych broni, w tym:
o miny ladowe,

amunicja kasetowa,

bron chemiczna,

bron biologiczna,

bron nuklearna,

o$lepiajaca bron laserowa,

bron zapalajaca.
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W Biurze maklerskim mBanku korzystamy ze zwolnienia wynikajgcego z przepisow prawa z obowigzku
sporzadzania i publikowania polityki zaangazowania. Naszg decyzje uzasadniamy marginalng skalgq
zaangazowania w spoétki notowane na rynku regulowanym w ramach ustugi zarzadzania portfelami
instrumentow finansowych. Nasze wyjasnienie znajduje sie na stronie:
https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-
management/.

3. Uwzglednianie gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju w zwiazku ze swiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego

Co do zasady, gdy swiadczymy ustuge doradztwa inwestycyjnego, uwzgledniamy gtéwne niekorzystne
skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Przez czynniki zrwnowazonego
rozwoju rozumiemy:

o kwestie sSrodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
e kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz
e przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

W ustudze doradztwa inwestycyjnego, kierujemy sie w szczegolnosci indywidualng sytuacjg klienta oraz
uzgodniong z nim strategig inwestycyjng. Gdy $wiadczymy ustuge doradztwa inwestycyjnego,



uwzgledniamy niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju - o ile klient nie wskaze
nam w strategii inaczej.

Aktualnie, w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego, w szczegdlnosci uwzgledniamy wptyw, jaki
wydawane rekomendacje mogg mie¢ na srodowisko naturalne.

Podobnie jak w przypadku ustugi zarzadzania, z uwagi na to, ze:

e nie ma jeszcze ostatecznych wymagan prawnych okreslajacych negatywny wptyw na
zréwnowazony rozwoj oraz
e 53 rozne terminy implementacji tych przepiséw,

jako Biuro maklerskie mBanku oraz bank bedziemy na biezaco dostosowywac nasze dziatania w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego do pojawiajacych sie wymagan.

Na 30 czerwca 2021 r., w swojej strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw
udzielanych rekomendacji dla zrdéwnowazonego rozwoju kierujemy sie:

najlepszym interesem Klientdw korzystajacych z ustugi doradztwa inwestycyjnego,
kryteriami doboru i rodzajem rekomendowanych instrumentéw finansowych,

szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,

zgodnoscig ze strategig inwestycyjng w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego,
dostepnosciag i ptynnoscig rekomendowanych instrumentéw finansowych ,
konkurencyjnosciq i rentownosciaz w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku.

Aby realizowac te cele, identyfikujemy i priorytetyzujemy w naszych procesach niekorzystne skutki
udzielanych rekomendacji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. W naszych ocenach
uwzgledniamy takie czynniki jak:

e prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktora:
o W istotny sposob przyczynia sie do niekorzystnych zmian klimatycznych,
o wywotuje istotng degradacje srodowiska naturalnego lub w istotny sposéb eksploatuje
$rodowisko naturalne, a takze
o W sposob istotny narusza réwnowage ekologiczng,
e prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra w istotny sposéb wyrdznia sie negatywnie
w obszarach spotecznych, co oznacza m.in.:
o naruszanie praw cztowieka,
o stosowanie uznanych za nieakceptowalne praktyk wobec kapitatu ludzkiego,
o wprowadzanie na rynek produktow i ustug uznanych za niebezpieczne,
o wprowadzajace konsumentéw w btad lub dostarczenie produktu o watpliwej jakosci,
e prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra stwarza ryzyka dla konsumentéw,
np.: w wyniku przetwarzania danych osobowych lub negatywnego wptywu na zdrowie,
e niskg jakos¢ tadu korporacyjnego.

Poziom stosowania strategii okreslania i hierarchizacji gtownych niekorzystnych skutkéw udzielanych
rekomendacji dla zréwnowazonego rozwoju moze by¢ rézny dla poszczegdlnych produktéw
finansowych. Zalezy on od charakterystyki rynkéw lokalnych oraz charakterystyki danych produktéw
finansowych.

Gdy udzielamy rekomendacji inwestycyjnych w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego preferujemy
instrumenty finansowe, ktére pozwalajg na budowe bezposredniej lub posredniej ekspozycji na: spotki
oraz branze, ktére wyrozniajq sie z pozytywnej strony w obszarach, o ktérych mowa powyzej.

Robimy to w sposéb, ktéry uwzglednia specyfike poszczegdlnych produktéow finansowych oraz rynkow
lokalnych.

Dazymy do eliminacji instrumentéw finansowych charakteryzujacych sie relatywnie niskimi ocenami
pod wzgledem czynnikbw zréwnowazonego rozwoju, ktére wymieniamy wyzej. Zgodnie
z wewnetrznymi zasadami, nie rekomendujemy inwestowania s$rodkdéw w najbardziej szkodliwe
i kontrowersyjne (z punktu widzenia czynnikéw ESG) branze i aktywa. Nalezg do nich w szczegdlnosci
instrumenty finansowe emitowane przez:

e spotki dziatajace w branzy tytoniowej oraz



e producentdw tzw. kontrowersyjnych broni, takich jak:
miny ladowe,

amunicja kasetowa,

bron chemiczna,

bron biologiczna,

bron nuklearna,

oslepiajgca bron laserowa,

bron zapalajaca.
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4. Zapewnienie przejrzystosci polityk wynagrodzen w zwiazku z wprowadzaniem do
dziatalnosci ryzyka dla zré6wnowazonego rozwoju

W Biurze maklerskim mBanku mamy regulacje wewnetrzne, ktére okreslajg zasady wynagradzania
naszych pracownikéw. Tam gdzie jest to uzasadnione, uwzgledniajg one kwestie zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem. Mozemy przyjac ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju jako niefinansowy
wskaznik, ktérym indywidualnie oceniamy osoby objete wewnetrznymi zasadami wynagradzania.
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