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| m Biuro maklerskie

Nasza polityka inwestycyjna w Biurze maklerskim mBanku pokazuje, ze zwracamy uwage na to, jak
duze znaczenie dla przysztosci ma zrownowazony rozwoj. W swojej dziatalnosci uwzgledniamy kwestie
zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, powszechnie nazywane ESG, czyli:
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Social Governance

Environmental

« Environmental - kwestie zwigzane z ochrong $rodowiska,

+ Social - kwestie zwigzane z odpowiedzialnos$cig spoteczna,

+ Governance - kwestie zwigzane z zarzadzaniem, fadem korporacyjnym, dziataniami

przeciwko korupcji.

W zwigzku ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi dazymy w Biurze maklerskim mBanku do
uwzglednienia ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju. Rozumiemy przez to takie sytuacje lub warunki
$rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére mogtyby miec istotny rzeczywisty lub
potencjalny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji naszych klientéw. Opisane w tym dokumencie
zasady odnoszg sie do ustug:

+ doradztwa inwestycyjnego (,ustuga doradztwa”),

« zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych (,ustuga zarzadzania”).
Wszedzie tam, gdzie bedzie to uzasadnione rodzajem ustugi oraz wigzacymi ustaleniami z klientami,
bedziemy dazy¢ do tego, aby przy decyzjach inwestycyjnych i udzielaniu rekomendacji inwestycyjnych
uwzglednia¢ réwniez ich negatywne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Postanowienia Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigqzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,Rozporzadzenia SFDR"”) wprowadzamy w szczegdlnosci przez:

Wprowadzenie strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju

Przyjelismy w naszej dziatalnosci strategie wprowadzania ryzyka dla zrownowazonego rozwoju.
Znajduja sie tam informacje o tym, jak uwzgledniamy ryzyka zrGwnowazonego rozwoju w inwestycjach.
Szczegotowa tresc strategii jest dostepna pod adresem:
https://www.mbank.pl/pdf/pb/wealthmanagement/strategia-dot-ryzyk-dla-zrownowazonego-
rozwoju-w-usludze-doradztwainwestycyjnego-i-zarzadzania-portfelami-w-bm-004.pdf.

Ustuga zarzadzania?

Strategia okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkow
podejmowanych decyzji inwestycyjnych

PrzyjeliSmy w ramach ustugi zarzadzania strategie okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych
skutkéow podejmowanych decyzji inwestycyjnych. W tej strategii kierujemy sie:
* najlepszym interesem Klientdw korzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem,

1 BM nie $wiadczy ustugi zarzadzania portfelami na rachunkach IKE i IKZE
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« kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,

+ szczegdllnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi,

* przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,

« zgodnoscig ze strategig inwestycyjng i celem inwestycyjnym w ramach ustugi zarzadzania,

« dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, ktére nabywamy do portfeli,

« konkurencyjnoscia i rentownoscia w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw

finansowych dostepnych na rynku.

Przy doborze instrumentéw finansowych w odniesieniu do ktdrych podejmujemy decyzje inwestycyjne
w ustudze zarzadzania kierujemy sie takze ocenami podmiotéow zewnetrznych. Stosujemy oceny agencji
MSCI Inc.: MSCI ESG Rating i MSCI ESG Score odnoszace sie do emitenta instrumentu finansowego
oraz Fund ESG Rating oraz Fund ESG Quality Score odnoszace sie do oceny funduszu inwestycyjnego
lub instytucji zbiorowego inwestowania.
Nasza strategia uwzglednia zasade, by przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych kierowac sie tym,
by instrument finansowy posiadat ocene ww. ratingdw. Dbamy, aby nasze strategie inwestycyjne w
ustudze zarzadzania zawieraty co najmniej potowe swojego sktadu opartego o instrumenty finansowe
zawierajace wysoki poziom ratingu ESG.
Poziom stosowania strategii okreslania i hierarchizacji gtownych niekorzystnych skutkéow dla
zrbwnowazonego rozwoju moze by¢ rozny dla poszczegolnych produktéw finansowych. Zalezy on od:

« charakterystyki rynkéw lokalnych,

« charakterystyki danych produktow finansowych oraz

« indywidualnych ustalen z klientami.

Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju i opis
wszelkich podjetych w odniesieniu do nich oraz planowanych dziatan

Stosowane przez nas przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych ratingi ESG MSCI uwzgledniajq
niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju z nastepujacych obszarow:

+ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktora:

o W istotny sposodb przyczynia sie do niekorzystnych zmian klimatycznych,

o wywotuje istotng degradacje $srodowiska naturalnego lub w istotny sposdb eksploatuje
$rodowisko naturalne,

o W sposob istotny narusza rownowage ekologiczng,

« prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra w istotny sposdb wyrdznia sie negatywnie w
obszarach spotecznych, co oznacza m.in.:

o wprowadzanie na rynek produktéw i ustug uznanych za niebezpieczne,
o wprowadzajace konsumentow w btad lub dostarczenie produktu o watpliwej jakosci,

« prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktora stwarza dla konsumentéw ryzyka, np.:

o W wyniku przetwarzania danych osobowych,
o negatywnego wptywu na zdrowie,
« niskya jakos¢ tadu korporacyjnego.
W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w ramach ustugi zarzadzania, preferujemy:

« emitentédw instrumentdw finansowych, ktérych dziatalno$¢ gospodarcza minimalizuje gtdwne
niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju okreslone powyzej,

« tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania, ktérych portfel
instrumentow finansowych jako cato$¢ charakteryzuje sie mozliwie niskimi niekorzystnymi
skutkami dla zréwnowazonego rozwoju okreslonymi powyzej.

Dazymy do ograniczania instrumentéw finansowych charakteryzujacych sie relatywnie niskim
poziomem ratingu ESG MSCI.

Jednoczesnie zgodnie z wewnetrznymi zasadami ograniczamy bezposrednie zaangazowanie $rodkow w
najbardziej szkodliwe i kontrowersyjne (z punktu widzenia czynnikéw ESG) branze i aktywa. Nalezg do
nich w szczegdlnosci instrumenty finansowe emitowane przez:

+ spotki dziatajace w branzy tytoniowej

« producentéw tzw. kontrowersyjnych broni, w tym:
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o miny ladowe,

o amunicja kasetowa,

o bron chemiczna,

o bron biologiczna,

o bron nuklearna,

o os$lepiajaca bron laserowa,
o bron zapalajaca.

Ze wzgledu na to, ze:

- wymagania prawne okreslajagce negatywny wplyw na zréwnowazony rozwdj podlegajq

jeszcze modyfikacjom oraz

+ sg rézne terminy implementacji tych przepisow
jako Biuro maklerskie mBanku bedziemy na biezgco dostosowywacé nasze dziatania w ramach ustugi
zarzadzania do tych specyficznych wymogéw regulacyjnych i wytycznych.
Na naszej stronie internetowej poczawszy od 30 czerwca 2023 r. publikujemy w sekcji o nazwie
Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju dodatkowg informacje zawierajacg dane dotyczace uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju w
zwigzku ze $Swiadczeniem ustugi zarzadzania.

Krotkie podsumowania polityk dotyczacych zaangazowania w Biurze maklerskim
mBanku

Ze wzgledu na marginalng skale zaangazowania w spotki notowane na rynku regulowanym w ramach
ustugi zarzadzania nie sporzagdzamy polityki zaangazowania. Nasze wyjasnienie znajduje sie na stronie:
https://www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-
wealthmanagement/.

Odniesienie do norm miedzynarodowych w zakresie due diligence i
sprawozdawczosci

W ramach Grupy mBanku sporzadzamy sprawozdanie, ktére zawiera informacje niefinansowe.
Sporzadzamy je przy uwzglednieniu:
* miedzynarodowego standardu raportowania Global Reporting Initiative (GRI Standards),
+ wytycznych Komisji Europejskiej dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie informacji
niefinansowych.
W sprawozdaniu tym zawieramy kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci a takze inne, istotne
informacje dotyczace zrownowazonego rozwoju Grupy mBanku.

Doradztwo inwestycyjne?
Uwzglednianie gtlownych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikOw zrownowazonego rozwoju w zwigzku ze swiadczeniem ustugi
doradztwa

Przy wydawanych rekomendacjach inwestycyjnych bierzemy pod uwage opisane wyzej ratingi MSCI
uwzgledniajace negatywne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju. Przez czynniki
zrébwnowazonego rozwoju rozumiemy:

+ kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,

+ kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz

« przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

2 BM nie éwiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego na rachunkach IKE i IKZE
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W ustudze doradztwa, kierujemy sie w szczegdlnosci indywidualng sytuacjg klienta oraz uzgodniong z
nim strategig inwestycyjna. Gdy $wiadczymy ustuge doradztwa, uwzgledniamy gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju - o ile klient nie wskaze nam w strategii inaczej.
W ramach udzielanych rekomendacji kierujemy sie:
* najlepszym interesem Klientéw korzystajacych z ustugi doradztwa,
« kryteriami doboru i rodzajem rekomendowanych instrumentéw finansowych,
« szczegOllnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
* przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
+ zgodnoscig ze strategig inwestycyjng w ramach ustugi doradztwa,
- dostepnoscig i ptynnoscig rekomendowanych instrumentéw finansowych,
« konkurencyjnoscia i rentownosciq w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.
Przy doborze instrumentéw finansowych w odniesieniu do ktérych podejmujemy rekomendacje
inwestycyjne w ustudze doradztwa kierujemy sie takze ocenami podmiotéow zewnetrznych. Stosujemy
oceny agencji MSCI Inc. opisane powyzej.
Nasza strategia uwzglednia zasade, by przy doborze instrumentu finansowego w ramach udzielanej
rekomendacji inwestycyjnej kierowac¢ sie tym, by instrument finansowy posiadat ocene Fund ESG
Ratingu. W ustudze doradztwa dbamy, aby przy wydawaniu rekomendacji inwestycyjnych portfele
klientdw zgodne z naszymi strategiami inwestycyjnymi sktadaty sie co najmniej w potowie z
instrumentéw finansowych zawierajgcych wysoki rating ESG. Za wysoki poziom ratingu ESG uznajemy
instrumenty finansowe ocenione zgodnie z ratingiem ESG na poziomie BBB lub wyzszym.
Stosowane przez nas przy udzielaniu rekomendacji inwestycyjnych ratingi ESG MSCI uwzgledniajq
niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju z nastepujacych obszaréw:
+ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktora:
o W istotny sposodb przyczynia sie do niekorzystnych zmian klimatycznych,
o wywotuje istotng degradacje srodowiska naturalnego lub w istotny sposob eksploatuje
$rodowisko naturalne, a takze
o W sposob istotny narusza rownowage ekologiczng,
« prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra w istotny sposéb wyrdznia sie negatywnie w
obszarach spotecznych, co oznacza m.in.:
o wprowadzanie na rynek produktéw i ustug uznanych za niebezpieczne,
o wprowadzajace konsumentéw w btad lub dostarczenie produktu o watpliwej jakosci,
« prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej, ktéra stwarza ryzyka dla konsumentéw, np.: w
wyniku przetwarzania danych osobowych lub negatywnego wptywu na zdrowie,
+ niska jakos$c¢ tadu korporacyjnego.
Gdy udzielamy rekomendacje inwestycyjne w ramach ustugi doradztwa preferujemy instrumenty
finansowe, ktore pozwalajg na budowe bezposredniej lub posredniej ekspozycji na: spotki oraz branze,
ktore wyrodzniajg sie wysokim poziomem ratingu ESG MSCI. Za wysoki poziom ratingu ESG uznajemy
instrumenty finansowe ocenione zgodnie z ratingiem ESG na poziomie BBB lub wyzszym.
Dazymy do ograniczania instrumentéw finansowych charakteryzujacych sie relatywnie niskim
poziomem ratingu ESG MSCI. Zgodnie z wewnetrznymi zasadami, dgzymy do nierekomendowania
inwestycji bezposrednio $rodkdw w najbardziej szkodliwe i kontrowersyjne (z punktu widzenia
czynnikow ESG) branze i aktywa. Nalezg do nich w szczegdlnosci instrumenty finansowe emitowane
przez:
« spotki dziatajace w branzy tytoniowej oraz
« producentéw tzw. kontrowersyjnych broni, takich jak:
o miny ladowe,
o amunicja kasetowa,
o bron chemiczna,
o bron biologiczna,
o bron nuklearna,

o oslepiajgca bron laserowa,
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o bron zapalajaca.

Jednoczesnie w Biurze maklerskim mBanku do czasu uzyskania od innych uczestnikdw rynku
finansowego danych dotyczacych gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego
rozwoju:

* nie oceniamy i nie wybieramy funduszy inwestycyjnych i innych instrumentéw finansowych
na podstawie wskaznikdbw wymienionych w zatgczniku I (tabela 1) do RTS do
Rozporzadzenia SFDR? ani innych wskazanych tam dodatkowych wskaznikdw,

« nie korzystamy z kryteriéw i wartosci progowych opartych na gtéwnych niekorzystnych
skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wymienionych w zataczniku I (tabela 1)
do RTS do Rozporzadzenia SFDR.

Podobnie jak w przypadku ustugi zarzadzania, z uwagi na to, ze:

+ wymagania prawne okreslajgce negatywny wplyw na zréwnowazony rozwodj podlegajq
jeszcze modyfikacjom oraz

« sg rozne terminy implementacji tych przepiséw,

jako Biuro maklerskie mBanku oraz bank bedziemy na biezaco dostosowywaé nasze dziatania w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego do pojawiajacych sie wymagan.

Zapewhienie przejrzystosci polityk wynagrodzen w zwiazku z wprowadzaniem do
dzialalnosci ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

W Biurze maklerskim mBanku mamy regulacje wewnetrzne, ktore okreslajg zasady wynagradzania
naszych pracownikédw. Tam gdzie jest to uzasadnione, uwzgledniajg one kwestie zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem. Mozemy przyjac¢ ryzyko dla zrownowazonego rozwoju jako niefinansowy
wskaznik, ktérym indywidualnie oceniamy osoby objete wewnetrznymi zasadami wynagradzania.

3 Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkdd", okreslajacych tres¢, metody i sposdb
prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikow zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektdéw srodowiskowych lub
spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na
stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych
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