Zréownowazona
inwestycja

oznacza inwestycje
w dziatalnos$¢
gospodarczy, ktora
przyczynia sie

do realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzgdza powaznych
szkod wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki

w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju to system
klasyfikacji okreslony
w rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zrownowazone
inwestycje, ktére
stuza celowi
Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne

z systematyka.

Biuro maklerskie
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Nazwa produktu: Strategia Multiasset

Identyfikator podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu

zrownowazonych inwestycji?
o0 Tak

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji
o celu srodowiskowym: %

w dziatalno$¢é gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju

nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji
o celu spotecznym: __ %

o X | Nie

y | Produkt promowat aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz
jego celem nie byta zréwnowazona
inwestycja, miat 21,69% udziatu
w zrownowazonych inwestycjach

Ni stuzgcych celowi Srodowiskowemu
i dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra zgodnie
Z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zréwnowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu
VvV o : I

i dokonywanych w dziatalnos¢

gospodarczg, ktéra zgodnie

Z unijng systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako zrébwnowazona

sSrodowiskowo

v stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promowat aspekty

sSrodowiskowe/spoteczne, ale nie
miat udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach



Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektow
Srodowiskowych
lub spotecznych
promowanych

w ramach produktu
finansowego.

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Aspekty sSrodowiskowe i spoteczne promowane w ramach strategii uwzglednilismy

w okresie sprawozdawczym dzieki selekcji odpowiednich instrumentéw finansowych.
Przy doborze instrumentéw bralismy pod uwage czynniki zréwnowazonego rozwoju.
Dodatkowo wykluczalismy lub minimalizowalismy inwestycje w okreslone branze.

W szczegdlnosci:

1)

2)

3)

4)

przy doborze instrumentdéw finansowych do portfeli strategii zwracaliSmy uwage,
aby uwzgledniaty one aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne. Dbali§my réwniez o to,
aby w portfelach znalazty sie instrumenty obejmujgce zréwnowazone inwestycje.
Szczegdtowe informacje na temat zrdwnowazonych inwestycji znajdziesz w dalszej
czesci tego dokumentu,

bralismy pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju;
informacje na ten temat opisujemy w punkcie dotyczacym gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju,

wykluczali$my lub minimalizowalismy udziat inwestycji w okreslonych branzach.
Dziatania te byty zgodne z naszg Strategia w zakresie ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w ustudze zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych. Strategia ta
jest dostepna na naszej stronie internetowej. Wykluczenia zastosowane w okresie
sprawozdawczym opisujemy w punkcie dotyczgcym wskaznikow,

przy doborze instrumentéw finansowych do portfela strategii braliSmy pod uwage
Rating ESG Score oraz ESG Fund Score! (wskazniki dostarczane przez MSCI? ESG
Manager nalezgcy do agencji MSCI Inc.). Szczeg6towe informacje na temat Srednich
ratingédw instrumentéw finansowych w portfelach strategii opisujemy w punkcie
dotyczacym wskaznikow.

Dla strategii nie wyznaczyliémy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Do oceny, czy instrumenty finansowe uwzgledniajg czynniki zréwnowazonego rozwoju
(ESG), wykorzystywalismy dane i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager.
Dane te pochodzg z agencji MSCI Inc. Duzg cze$é naszych inwestycji w ramach strategii

— stanowig fundusze i ETF-y. Dlatego, kiedy monitorowalismy progi, ktore przyjelismy do
analizy, braliSmy pod uwage wskazniki na poziomie portfeli strategii, a nie poszczegdlnych

inwestycji. Kiedy dodajemy dany instrument do listy transakcyjnej, bierzemy réwniez pod

uwage jego parametry zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Monitorujemy wskaZzniki
zrébwnowazonego rozwoju danego instrumentu takze podczas przeglagdéw kwartalnych.

1 Wiecej informacji na temat ratingéw znajdziesz na koricu tego raportu

2 MSCl — MSCl Inc., skrét od Morgan Stanley Capital International. MSCI to globalny dostawca danych na temat instrumentéw
finansowych, instrumentdw o statym dochodzie, indekséw oraz narzedzi do analizy portfeli



Informacje na temat osiggnietych w 2025 roku wartosci wskaznikow
zrobwnowazonego rozwoju znajdujg sie w Tabeli.

Nazwa wskaznika Wartos¢ wskaznika

Produkcja kontrowersyjnej broni

Produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody >5%)

Produkcja wegla (przychody >10%)

Spotki naruszajace zasady Global Compact?
i Wytyczne OECD*

Instrumenty finansowe emitentéw w krajach wymienionych | Inwestycje bezpoérednie
w naszej Globalnej Polityce Sankgji — wykluczenia

Bardzo powazne kontrowersje srodowiskowe. Kontrowersje | Inwestycje poérednie — udziat
mogg dotyczy¢: zmian klimatycznych, uzytkowania w portfelach strategii mniejszy
gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien niz 2%.

toksycznych substancji, niedoboru wody lub odpadow
operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta

Wskaznik dotyczacy bardzo powaznych kontrowersji
w zakresie zarzgdzania zwigzanych z przekupstwem,
oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub
strukturami zarzadzania

Udziat zréwnowazonych inwestycji w portfelach strategii 21,69%

Informacje o PAlach, ktére
uwzgledniamy w strategii
zamieszczamy w punkcie
dotyczacym gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju.

Wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju (dalej jako PAle
—z ang. principal adverse impacts)

Udziat instrumentow finansowych, ktére majg Rating MSCI 89,00%
ESG Score oraz ESG Fund Score na poziomie co najmniej BBB

Instrumenty finansowe majace ESG Score lub ESG Fund 0%
Score na poziomie ratingu B lub nizszym

Sredni rating w portfelach strategii A

...d W porownaniu z poprzednimi okresami?

30 sierpnia 2024 roku zmienilismy metodyke oceny instrumentéw finansowych
wchodzgcych w sktad portfeli strategii. Wczesnie]j bralismy pod uwage ratingi ESG wg
MSCI. Od tej daty oprécz ratingdw ESG bierzemy pod uwage wiecej wskaznikdéw
zrbwnowazonego rozwoju. Informacje na temat srednich ratingdw ESG wg MSCI
instrumentéw finansowych w portfelach strategii znajdziesz w poprzednich raportach
okresowych — o ile ma zastosowanie.

3 Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych — wytyczne wyznaczajg standard odpowiedzialnego prowadzenia
dziatalnosci biznesowej w kluczowych obszarach, takich jak zmiana klimatu, réznorodnosé biologiczna, technologia,
uczciwos$é biznesowa i nalezyta starannos¢ w taricuchu dostaw.

4 Zasady inicjatywy Global Compact — oznaczajg dziesie¢ zasad okreslonych w ramach inicjatywy ONZ o nazwie Global Compact.
Zasady dotyczg praw cztowieka, standardéw pracy, ochrony srodowiska naturalnego i przeciwdziatania korupcji.



Jakie byty cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢ czesciowo
realizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, ale jej celem nie sg zréwnowazone
inwestycje. Strategia zaktada udziat zréwnowazonych inwestycji na poziomie co
najmniej 10%.

W okresie sprawozdawczym w ramach strategii osiggnieto udziat 21,69% w zakresie
zréwnowazonych inwestycji.

Do oceny, czy inwestycje spetniajg kryterium zréwnowazonych inwestycji, korzystamy
ze wskaznika MSCI. Wskaznik ten okresla procent wartos$ci rynkowej funduszu/emitenta
zwigzany z dziaftalnosciag gospodarczg spetniajgcg wszystkie kryteria uznania za
zrébwnowazong inwestycje. Kryteria te dotyczg pozytywnego wktadu w realizacje celdw
Srodowiskowych lub spotecznych. Obejmujg takze wymaganie, aby inwestycja nie
wyrzadzata znaczacych szkdd zadnemu celowi $rodowiskowemu lub spotecznemu.
Dodatkowo zaktadajg stosowanie dobrych praktyk w zakresie zarzadzania. MSCI
przyjmuje, ze pozytywny wktad mozina wykazac przez spetnienie testu dziatalnosci
gospodarczej. Oznacza to, ze podmiot musi uzyskiwac¢ co najmniej 20% przychoddéw
z rozwigzan o zréwnowazonym wptywie zdefiniowanych przez MSCI. Alternatywnie
pozytywny wktad moze wynikaé z tego, ze podmiot ma cel redukcji emisji dwutlenku
wegla zatwierdzony przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi). Rozwigzania
o zrébwnowazonym wptywie, ktére bierze pod uwage MSCI, dotyczg zaréwno realizacji
celéw srodowiskowych, jak i spotecznych.

Produkt nie zaktadat inwestycji zgodnych z Taksonomi® . Przedstawione w tym raporcie
informacje na temat zgodnos$ci z Taksonomig realizujg obowigzek raportowy. Wskazniki,
ktére bierzemy pod uwage do oceny stopnia zgodnosci portfeli strategii z Taksonomig
UE, dotycza réznych celéw srodowiskowych i rowniez pochodzg od MSCI. Audytor ani
inne osoby trzecie nie potwierdzali zgodnos$ci inwestycji z Taksonomia.

W jaki sposob zrownowazZone inwestycje, ktore zostaty czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzqdzily powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji?

Inwestycje zréwnowazone zgodnie z definicjq art. 2(17) SFDR®.

Do oceny, czy inwestycje spetniajg kryterium zréwnowazonych inwestycji,
korzystamy z wybranego wskaznika MSCI. Wskaznik ten okres$la, jaki procent
wartosci rynkowej funduszu lub emitenta wynika z dziatalnosci spetniajacej
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje. Obejmuje to réwniez
wymaganie, aby dziatalnos¢ ta nie wyrzadzata znaczgcych szkéd.

5 Taksonomia — jest to system klasyfikacji okreslony w rozporzadzeniu (UE) 2020/852, ustanawiajgcy wykaz zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

6 ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okres$lajacych szczegoty
dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,,nie czyn powaznych szkéd”, okreslajacych tresé,
metody i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow
dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania
aspektdéw sSrodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczgcych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych
przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych.
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Gtéwne
niekorzystne skutki
to najpowazniejsze
niekorzystne

skutki decyzji
inwestycyjnych

dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takie

jak kwestie
srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze,
kwestie dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji

i przekupstwu.

Zgodnie z metodykg MSCI inwestycja, ktdéra nie wyrzadza powaznych szkdd
wzgledem zadnego celu srodowiskowego lub spotecznego, bierze pod uwage
najpowazniejsze i najbardziej rozpowszechnione kontrowersje, takie jak:

— naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i/lub Zasad UNGC,

— powigzania z kontrowersyjng bronia,

- wykorzystanie wegla energetycznego (przychody powyzej 1%),

— produkcje i dystrybucje tytoniu (powyzej 5%, produkcja tytoniu
powyzej 1%).

Inwestycje zgodne z Taksonomiqg UE

Zgodnie z Taksonomig UE dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo, jezeli:
— whnosi istotny wktad w realizacje co najmniej jednego z celéw
srodowiskowych,

— nie wyrzadza powaznych szkdd dla zadnego z pozostatych celow
srodowiskowych,
— jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami oraz

— spetnia techniczne kryteria kwalifikacji okreslone
w rozporzadzeniach wykonawczych.

Oznacza to, ze wskazniki MSCI dotyczace zgodnosci z Taksonomig UE,
ktoére bralisSmy pod uwage, odnoszg sie do inwestycji, ktére nie

wyrzadzajg powaznych szkéd srodowiskowych. Uwzgledniajg rowniez
to, ze inwestycje te prowadszi sie zgodnie z minimalnymi gwarancjami.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju?

Do oceny, czy inwestycje spetniajg kryterium zréwnowazonych inwestycji, korzystamy
z wybranego wskaznika MSCI. Metodyka MSCI dotyczgca zréwnowazonych inwestycji
pomaga ocenic, czy inwestycja nie wyrzagdza powaznych szkdd. Bierze przy tym pod
uwage najpowazniejsze i najczestsze kontrowersje. Wskazniki dotyczgce kontrowers;ji
stosowane przez MSCI s3 jednoczesnie wskaznikami gtéwnych niekorzystnych
skutkow dla czynnikow zrdwnowazonego rozwoju okreslonymi w RTS do SFDR’. S3 to:

— PAIl nr 10, Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych”,

— PAIl 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze
paliw kopalnych” — przez wykluczenie wegla energetycznego, ktéry
jest paliwem kopalnym powodujagcym najwiekszg emisje gazéw
cieplarnianych,

7 RTS do SFDR — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegoty
dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,,nie czyn powaznych szkdd”, okreslajacych tresé,
metody i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow
dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania
aspektéw sSrodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczgcych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych
przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych.
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— PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron
biologiczna)”,

— RTS do SFDR nie uwzglednia obecnie produkcji i dystrybucji tytoniu.
Unijne wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia
paryskiego uwzgledniajg jednak ten wskaznik. Uwzglednia sie go
réwniez we wskaznikach referencyjnych transformacji klimatyczne;j.

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze
wskaznikéw MSCI.

Czy zrownowazione inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?

Inwestycje zréwnowazone zgodnie z definicjg art. 2(17) SFDR

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact oraz Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg elementem testu dla zréwnowazonych
inwestycji. Metodyka MSCI stosuje ten test. Test ten pozwala ocenié, czy inwestycja
nie wyrzadza powaznych szkdd.

Inwestycje zgodne z Taksonomiq UE

Uznajemy dziatalno$¢ za zréwnowazong zgodnie z Taksonomig tylko wtedy, gdy
spetnia ona minimalne gwarancje. Do oceny zgodno$ci z minimalnymi gwarancjami
uwzgledniamy Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz
Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka. Te dokumenty stanowig
podstawe oceny minimalnych gwarancji.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykqg nie powinny wyrzqdzac
powaznych szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego
rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac¢ powaznych szkod
wzgledem celow Srodowiskowych lub spotecznych.
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Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwiekszg cze$¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego

w okresie
odniesienia, ktérym
jest 2025 rok.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne

skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

W okresie sprawozdawczym przy doborze instrumentéw finansowych do portfeli
strategii uwzglednialiémy ponizej wymienione wskazniki gtéwnych niekorzystnych

skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:

PAI

Sposoéb uwzgledniania

PAI 4 (tabela 1 RTS) — Ekspozycja
z tytutu przedsiebiorstw
dziatajagcych w sektorze paliw
kopalnych

Ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzacych
dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi, w tym
poszukiwaniem, wydobyciem, magazynowaniem,
dystrybucjg i handlem ropa oraz gazem, produkcjg

i dystrybucjg wegla energetycznego oraz produkcja,
dystrybucja, magazynowaniem i rezerwami wegla
metalurgicznego nie przekraczaty 10% portfeli strategii.

wielonarodowych

PAIl 10 (tabela 1 RTS) — Naruszenia Wykluczalismy inwestycje bezposrednie w spotki, ktére

zasad inicjatywy Global Compact nie przestrzegajg Wytycznych Organizacji Wspotpracy
i Wytycznych Organizacji Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju | Wielonarodowych, a nasze inwestycje posrednie nie
(OECD) dla przedsiebiorstw przekraczaty 2% portfeli strategii.

i bron biologiczna)

PAIl 14 (tabela 1 RTS) — Ekspozycja Wykluczalismy inwestycje bezposrednie w spotki,

z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw | ktére majg powigzania z minami lgdowymi, amunicja
broni (miny przeciwpiechotne, kasetowa, bronig chemiczng i bronig biologiczng,
amunicja kasetowa, brori chemiczna | @ nasze inwestycje posrednie nie przekraczaty 2%
portfeli strategii.

PAIl 22 (tabela 3 RTS) — jurysdykcje
podatkowe niechetne wspotpracy

Wskaznik majacy zastosowanie do czesci portfeli strategii
dotyczacej obligacji skarbowych.

Ekspozycje portfeli strategii na panstwa znajdujgce sie na
unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspodtpracy do
celéw podatkowych nie przekraczaty 2% portfeli strategii.

Jakie gtiéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Z uwagi na fakt, ze publikacja danych dotyczgcych najwiekszych inwestycji mogtaby

prowadzi¢ do ujawnienia elementéw strategii

inwestycyjnej stanowigcych

tajemnice przedsiebiorstwa, nie publikujemy tych informacji na stronie
internetowej. Informacje te zostaty przekazane klientom danej strategii.
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Alokacja aktywoéw
ukazuje udziat
inwestycji

w poszczegdlne
aktywa.

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem przedstawiat sie jak na
wykresie ponizej. Uznajemy, ze inwestycja uwzglednia aspekty srodowiskowe lub
spoteczne, jesli spetnia przyjete przez nas i opisane powyzej (w punkcie dotyczagcym
wskaznikéw) kryteria. Wskaznik MSCI, ktéry bierzemy pod uwage do okreslania,
czy inwestycja byta zgodna z definicjag zréwnowazonych inwestycji, okreslong
w art. 2(17) SFDR, bierze pod uwage rézne cele sSrodowiskowe i spoteczne.

Zgodnosé inwestycji z Taksonomig okreslaliSmy na podstawie danych gromadzonych
przez MSCI. Nie poddalismy zgodnosci z Taksonomig poswiadczeniu wiarygodnosci
ani przegladowi przeprowadzonemu przez osobe trzecig.

Metodyka MSCI dotyczaca zréwnowazonych inwestycji nie dotyczy obligacji
skarbowych. Do analizy, czy obligacje skarbowe byty emitowane jako zrdbwnowazone,
dodatkowo bralismy pod uwage informacje zawarte w serwisie Bloomberg.
Obligacje skarbowe, w ktdre inwestowalismy bezposrednio i za posrednictwem
ETF-6w lub funduszy, stanowity 21,78% portfeli strategii.

Jak sie przedstawia alokacja aktywow?

Zgodne
z systematyka

1,19%
#1A

#1 zgodne z aspektami zréwnowazone
srodowiskowymi/spotecznymi 21,69% B Inne aspekty
89,00% Srodowiskowe
3,70%
Inwestycje #1B inne
, aspe_kty Spoteczne
Srodowiskowe 1.23%
#2 Inne lub spoteczne 15
11,00% 67,31%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

— podkategorie ,,#1A zréwnowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktore stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

— podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne
z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zrdwnowazone inwestycje.

Do analizy innych aspektéw s$rodowiskowych zréwnowazonych inwestycji
korzystalismy ze wskaznika MSCI, ktdéry bierze pod uwage udziat przychodéw
generowanych przez emitentow w portfelu z dziatalnosci zaliczanej do
Srodowiskowych tematow wptywu wedtug metodologii MSCI.

Wskaznik zrownowazonych inwestycji w czesci Srodowiskowej dodatkowo bierze
pod uwage posiadanie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez
inicjatywe Science Based Targets (SBTi).



Aby zapewni¢
zgodnosc z unijng
systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmuja
ograniczenia emisji
i przejscie na
energie ze zrodet
odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne
do korica 2035 r.

W przypadku
energii jadrowe;j
kryteria te obejmujg
kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa

i gospodarowania
odpadami.
Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wktadu
w realizacje celu
srodowiskowego.
Dziatalnos¢ na
rzecz przejscia jest
to dziatalnosé, dla
ktérej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne

i ktéra miedzy
innymi wytwarza
emulsje gazéw
cieplarnianych

na poziomie
odpowiadajacym
najlepszym
wynikom.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

15 naszych najwiekszych inwestycji zrealizowalismy w fundusze i ETF-y. Gdy
inwestowalismy w tytuty uczestnictwa jako sektor, wskazaliSmy gtdwny przedmiot
polityki inwestycyjnej funduszu. Informacje te znajdziesz w czesci tego dokumentu
zatytutowanej , Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?”.

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego
= byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

21,69% inwestycji w portfelach strategii stanowity zréwnowazone inwestycje zgodnie z
art. 2 (17) SFDR.

Do oceny, czy inwestycje spetniajg kryterium zrownowazonych inwestycji zgodnie
z art. 2(17) SFDR, korzystamy z wybranego wskaznika MSCI. Wskaznik ten okresla
procent wartoscirynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziatalnoscig gospodarcza
spetniajgcg wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje.

Kryteria te dotycza:
* pozytywnego wktadu w realizacje celdow srodowiskowych lub spotecznych,
* braku znaczacych szkéd wzgledem zadnego celu Srodowiskowego lub
spotecznego,
¢ dobrych praktyk w zakresie zarzadzania.

MSCI przyjmuje, ze pozytywny wktad mozina wykaza¢ przez spetnienie testu
dziatalnosci gospodarczej. Oznacza to, ze podmioty muszg uzyskiwa¢ co najmniej
20% przychoddéw zrozwigzan o zrdwnowazonym wptywie zdefiniowanych przez MSCI.
Alternatywnie pozytywny wktad moze wynikaé z tego, ze podmiot ma cel redukcji
emisji dwutlenku wegla zatwierdzony przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).
Rozwigzania o zrédwnowazonym wptywie, ktore bierze pod uwage MSCI, dotyczg
zaréwno realizacji celéw srodowiskowych, jak i spotecznych. Metodyka MSCI dotyczaca
zrownowazonych inwestycji pomaga ocenié¢, czy inwestycja nie wyrzgdza powaznych
szkdd. Uwzglednia ona rdéwniez kontrowersje zwigzane zidentyfikacjg firm
zaangazowanych w najpowazniejsze i najczestsze naruszenia wymienione powyze;j.
Wskazniki dotyczace kontrowersji uwzgledniane przez MSClI s3 jednoczesnie
wskaznikami gtéwnych niekorzystnych skutkédw dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju okreslonymiw RTS do SFDR. S3 to:

— PAlnr 10 ,Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych”,

— PAl 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw
kopalnych” dzieki wykluczeniu wegla energetycznego, ktéry jest paliwem kopalnym
powodujgcym najwiekszg emisje gazoéw cieplarnianych,

— PAIl 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)”,

— produkcja i dystrybucja tytoniu — RTS do SFDR nie uwzglednia tego wskaznika
na ten moment, ale unijne wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia
paryskiego oraz wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej biorg go pod
uwage.



Dziatalnos¢ zgodna
z systematyka jest
wyrazona jako
udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla
udziat przychodow
z dziatalnosci
ekologicznej
spotek, w ktore

dokonano inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore
ukazujg zielone

inwestycje dokonane

przez spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, np.

w celu przejscia na

zielong gospodarke;

— wydatkow
operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktdre dokonano
inwestycji.

Jak wspomnieliSmy powyzej, potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact
oraz Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla
zréwnowazonych inwestycji w metodyce MSCI. Ten test pomaga ocenic, czy inwestycja
nie wyrzadza powaznych szkod.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktdra jest zgodna z unijna systematykqa dotyczaca
zrownowazonego rozwoju??

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

V| Nie

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematyka
dotyczacy zrdwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnos¢ z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego,
w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematykg
wyfacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje
skarbowe.

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych*)

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

119% 153%
n n
Obrét | 98,81% Obrét | 98,47%
182% 234%
N
CapEx 2818% CapEx I 97,66%
130% 1,66%
OpEx i 98,70% OpEx 98,34%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
OpEx | CapEx | Obrét OpEx | CapEx | Obrét
Zgodne z systematyka: Zgodne z systematyka:
gazziemny 0,00% | 0,00% 0,00% gaz ziemny 0,01% 0,10% 0,00%
[ Zgodne z systematyka: M Zgodne z systematyka:
energia jadrowa 0,00% | 0,00% 0,00% energiajadrowa 0,06% | 0,06% 0,09%

M Zgodne z systematyka (inne
niz gaz i energia jadrowa)

M Zgodne z systematyka (inne

niz gazi energia jadrowa) 130% 1.82% 119%

1,59% 2,18% 1,44%

Niezgodne z systematyka 98,70% | 9818% | 98,81% Niezgodne z systematyka 98,34% | 97,66% | 98,47%

Ten wykres przedstawia 78,22% inwestycji ogétem.

*Do celdw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dtug paristwowy.

8 Dziatalnoé¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uznaé za zgodng z unijng systematykg dotyczaca

zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,fagodzenie zmiany klimatu”)
i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na
lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jadrowa, ktéra

jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji

(UE) 2022/1214.
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to
zréwnowazone
inwestycje
stuzace celowi
Srodowiskowemu,
ktore nie
uwzgledniaja
kryteriow
zrébwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

ya

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnosc na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Dla tej strategii udziat w dziatalnosci na rzecz przejscia wynosit:

Kategoria inwestycji Wartos¢ udziatu
Obrét (w tym obligacje skarbowe) 0,03%
Obrét (z wyjatkiem obligacji skarbowych) 0,04%
CapEx (w tym obligacje skarbowe) 0,10%
CapEx (z wyjatkiem obligacji skarbowych) 0,11%

A dla dziatalnosci wspomagajgcej wynidst:

Kategoria inwestycji Wartos¢ udziatu
Obrot (w tym obligacje skarbowe) 0,47%
Obrét (z wyjatkiem obligacji skarbowych) 0,61%
CapEx (w tym obligacje skarbowe) 0,74%
CapEx (z wyjatkiem obligacji skarbowych) 0,96%

(zestawienie procentowe udziatéw inwestycji odnoszacych sie do tych dziatalnosci
w portfelach strategii).

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy — we wczesdniejszych okresach odniesienia nie bralismy pod uwage
inwestycji zgodnych z Taksonomia.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktére
nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju?

Dla tej strategii udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi sSrodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z Taksonomig UE, wynosi 3,70%. Warto$¢ ta odzwierciedla udziat
przychodéw generowanych przez emitentdw w portfelu z dziatalnosci zaliczanej do
srodowiskowych tematéw wptywu wedtug metodologii MSCI.

Raportowanie zgodnie z Taksonomig obejmuje spétki z Unii Europejskiej. Nie kazda
spotka realizuje dziatalno$¢ gospodarczg, ktdra podlega pod przywotane przepisy.
Ponadto nie dla kazdego instrumentu finansowego okreslona jest zgodnos¢ z celami
Srodowiskowymi, a obligacje skarbowe nie podlegajg takiej ocenie. Dodatkowo
raportowanie zgodnie z Taksonomig jest wcigz nowe i nie objeto wszystkich spoétek.
W zwigzku z tym mozliwosci inwestowania w instrumenty finansowe zwigzane
z dziatalnoscig zgodng z Taksonomig sg na ten moment ograniczone.
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w ramach produktu
finansowego
uwzglednia

sie aspekty
Srodowiskowe

lub spoteczne
promowane przez
ten produkt.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Dla tej strategii udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu
wynosi 1,23%.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje i czy
w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia srodowiskowe lub
spoteczne?

W okresie sprawozdawczym w tej kategorii znajdowaty sie aktywa takie jak: gotowka,
depozyty zabezpieczajgce pod instrumenty pochodne uzywane do zabezpieczania
ryzyka rynkowego. Mogty takze znalei¢ sie instrumenty finansowe, ktére nie miaty
nadanego ratingu MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund Score.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

W okresie objetym sprawozdaniem okresowym podejmowalismy dziatania wymienione
w ramach tego raportu. Miaty one na celu dobdr do portfeli strategii instrumentéw
finansowych, ktore uwzgledniajg czynniki zrownowazonego rozwoju. Wykluczali$my
lub minimalizowalismy inwestycje w okreslone branze.

Inwestycje w ramach strategii w duzej mierze dotyczg instrumentéw finansowych, przy
ktérych nie mamy udziatu w akcjonariacie spotek publicznych (jednostki uczestnictwa,
ETF-y, obligacje skarbowe). Jednoczesnie dbamy o to, aby poziom koncentracji
wzgledem poszczegdlnych spétek byt niski. Powoduje to, ze nie mozemy bezposrednio
wptywac na decyzje podejmowane w poszczegdlnych spdtkach. Dotyczy to rdwniez
decyzji zwigzanych z uwzglednianiem aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy — w strategii nie wyznaczamy indeksu jako wskazZnika referencyjnego.

W jaki sposob wyznaczony sktadnik referencyjny rozni sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazionego rozwoju, stuigcych do ustalenia stopnia dostosowania danego
wskaznika referencyjnego do promowanych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskazZnikiem referencyjnym?

Nie dotyczy.
Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogélnym
indeksem rynkowym?

Nie dotyczy.
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Ratingi MSCI

Jako dodatkowe kryterium doboru instrumentéw finansowych do portfela strategii
stosujemy oceny agencji MSCI Inc.:

m MSCI ESG Rating i MSCI ESG Score odnoszgce sie do emitenta instrumentu
finansowego oraz

m Fund ESG Rating odnoszacy sie do oceny funduszu inwestycyjnego.

Ratingi zakfadajg 7-stopniowag skale ocen od AAA do CCC (gdzie AAA to rating
najwyzszy, a CCC najnizszy).

ccc | B A asa

Ratingi MSCI ESG majg na celu pomiar zarzadzania przez firme istotnymi finansowo
ryzykami i szansami zwigzanymi z ESG. MSCl stosuje metodyke majgca na celu identyfikacje
lideréw w branzy oraz firm pozostajgcych w tyle (z ang. laggards). Metodyka ta bierze pod
uwage stopied narazenia na ryzyko ESG oraz to, jak firma zarzadza tym ryzykiem
w poréwnaniu z innymi firmami.

Oceny MSCI dotyczg akcji i papierow wartosciowych o statym dochodzie, funduszy
inwestycyjnych, funduszy ETF i panistw.

Ryzyko i szanse zwigzane z ESG mogg sie rozni¢ w zaleznosci od branzy i firmy. Model MSCI
ESG Ratings identyfikuje ryzyka ESG, ktére sg najbardziej istotne dla podbranzy lub sektora.
Wiecej na temat metodyki, na podstawie ktérej MSCI tworzy ratingi, znajdziesz:
https://www.msci.com/data-and-analytics/sustainability-solutions/esg-ratings.

Nota prawna:

Niektére informacje zawarte w tym dokumencie (,,Informacje”) pochodzg od lub stanowig
wtasnos¢ autorskg MSCI Inc., MSCI Solutions LLC lub ich podmiotéw stowarzyszonych
(,MSCI”) badz dostawcow informacji (tgcznie ,,Strony MSCI”) i mogty zosta¢ wykorzystane
do obliczenia ocen, sygnatdéw lub innych wskaznikdw. Informacje sg przeznaczone wytacznie
do uzytku wewnetrznego i nie mogg by¢ powielane ani rozpowszechniane w catosci lub
w czesci bez uprzedniej pisemnej zgody.

Informacje nie mogg by¢ wykorzystywane jako oferta kupna lub sprzedazy ani jako promocja
czy rekomendacja jakiegokolwiek papieru wartosciowego, instrumentu finansowego lub
produktu, strategii inwestycyjnej czy indeksu, ani tez nie nalezy ich traktowac jako wskazania
lub gwarancji dotyczacej jakichkolwiek przysztych wynikow. Niektére fundusze mogg by¢
oparte na indeksach MSCI lub z nimi powigzane, a MSCI moze otrzymywac wynagrodzenie
w zaleznosci od wartosci aktywéw funduszu lub innych miar. MSCI ustanowito bariere
informacyjng miedzy dziatalnos$cig badawcza nad indeksami a niektérymi Informacjami.

Zadne z Informacji nie mogg same w sobie postuzy¢ do okreélenia, ktére papiery
wartosciowe nalezy kupic lub sprzedac ani kiedy nalezy to zrobié. Informacje sg dostarczane
ytak jak s3”, a uzytkownik ponosi petne ryzyko zwigzane z ich wykorzystaniem lub
umozliwieniem ich wykorzystania. Zadna ze Stron MSCI nie udziela gwarancji ani zapewnien
dotyczacych oryginalnosci, doktadnosci i/lub kompletnosci Informacji i kazda z nich
wyraznie zrzeka sie wszelkich gwarancji wyrazonych lub dorozumianych.

Zadna ze Stron MSCI nie ponosi odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek btedy lub pominiecia
w zwigzku z jakimikolwiek Informacjami zawartymi w niniejszym dokumencie ani
za jakakolwiek odpowiedzialnos¢ z tytutu szkdd bezposrednich, posrednich, szczegdlnych,
karnych, wtérnych lub innych (w tym utraconych zyskéw), nawet jesli zostata powiadomiona
o mozliwosci wystgpienia takich szkod.
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