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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej mBanku S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej mBanku S.A. (,,Grupa™), w ktérej jednostka dominujaca jest mBank S.A. (,,Jednostka
dominujgca”, ,Bank") z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, na ktdére skiadajg sie:
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz informacja dodatkowa zawierajgca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dziedn 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku zgodnie z majagcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komisji ds. Audytu Rady Nadzorczej
Banku, ktére wydalismy dnia 26 lutego 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB")
oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,, Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
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sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogamii Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnie$liSmy sie w konteksScie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako cato$ci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalimy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy

osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wykonanie zlecenia badania po raz pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2018 roku byto pierwszym
sprawozdaniem finansowym bedacym
przedmiotem naszego badania.

Majac na uwadze wielko$¢ i zakres dziatalnosci
Grupy, kluczowe byto zrozumienie ztozonej
struktury organizacyjnej Grupy oraz jej wptyw
na procesy wystepujgce w poszczegdlinych
podmiotach dziatajgcych w jej ramach.

W trakcie badania przeprowadziliémy szereg
dodatkowych procedur celem zrozumienia
charakteru dziatalno$ci Grupy, w tym
towarzyszacym jej procesom i specyficznym
ryzykom, a takze wdrozonych przez Grupe
mechanizméw kontrolnych oraz przyjetych
polityk rachunkowos$ci majgcych wptyw

na sprawozdawczos$¢ finansowg Grupy.
Procedury te pozwolity nam oceni¢ ryzyko
badania, w tym ryzyko nieodtaczne i ryzyko
kontroli, zidentyfikowa¢ ryzyko istotnego
znieksztatcenia, a w konsekwencji okresli¢
poziomy istotno$ci oraz zakres procedur
badania.

W ramach procedur badania przeprowadzilismy
miedzy innymi nastepujace procedury:

e Spotkalismy sie z kluczowym personelem
odpowiedzialnym za sprawozdawczo$¢
finansowg Banku i jednostek zaleznych,
odbylismy wewnetrzne spotkania z cztonkami
zespotu audytoweqgo, jak réwniez spotkania
ze specjalistami planowanymi

do zaangazowania w ramach procedur

badania. Poprzez wywiady z pracownikami

Banku i jednostek zaleznych zapoznali$my sie

z wdrozonymi w Grupie mechanizmami

kontrolnymi oraz przeprowadziliémy testy

mechanizmdéw kontrolnych w odniesieniu

do poszczegdlnych proceséw.

ZapoznaliSmy sie z politykg rachunkowosci

Grupy oraz ocenili§my ciggtos$¢ jej

stosowania, za wyjatkiem wdrozenia nowych

standardéw sprawozdawczosci finansowej.

e Uzyskalismy zrozumienie kluczowych
obszaréw wymagajacych szacunku oraz
opartych na profesjonalnym osadzie, ktére
zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

e Spotykalismy sie z kluczowym biegtym
rewidentem odpowiedzialnym za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ponadto, w ramach pierwszorocznego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
celem naszych dodatkowych procedur byto
okreslenie czy stany poczatkowe zawieraja
znieksztatcenia, ktére istotnie wptywaja

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za biezacy okres oraz czy zasady (polityka)
rachunkowo$ci zastosowane do stanéw
poczatkowych byty stosowane w sposéb ciagty,
za wyjatkiem wdrozenia nowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej, przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych

za biezacy okres, lub czy zmiany, ktérych

w nich dokonano, zostaty prawidtowo
rozliczone i odpowiednio zaprezentowane
zgodnie z majacymi zastosowanie zatozeniami
sprawozdawczosci finansowej.

Z uwagi na fakt, ze istnieje ryzyko
znieksztatcenia stanéw poczatkowych oraz
braku ciggtosci, wynikajgcego z innych kwestii
niz wdrozenie nowych standardéw, stosowania
zasad (polityki) rachunkowosci, a takze ryzyko
niewtasciwego zaprojektowania planu badania
wynikajacego z niepetnych lub nieprawidtowych
informacji o Grupie i jej dziatalnos$ci uwazamy
obszar ten za kluczowa sprawe badania.

za rok obrotowy zakorniczony dnia 31 grudnia
2017 roku, miedzy innymi w celu omodwienia
kluczowych zagadnien badania oraz
przegladu dokumentacji z badania
poprzedniego okresu sprawozdawczego.

e Ocenili$my gtéwne zagadnienia badania
z poprzedniego okresu sprawozdawczego
oraz ich wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za biezgcy rok
obrotowy oraz na bilans otwarcia.

e UzyskaliSmy wystarczajgcg pewno$¢ odnoénie
bilansu otwarcia poprzez niezalezne
przeprowadzenie wybranych procedur
badania w odniesieniu do tego okresu.

Nasza strategia badania zostata oméwiona

z Komisja ds. Audytu Rady Nadzorczej Banku
celem zapoznania sie z ich oczekiwaniami

i dyskusji na temat kluczowych zagadnien
sprawozdawczych

i badania.

Rezerwy na istotne sprawy sporne oraz ryzyko

regulacyjne

Grupa dziata na rynku charakteryzujgcym sie
wysokim stopniem ztozono$ci oraz zmiennosci
requlacji prawnych dotyczacych wielu
kluczowych obszardéw dziatalnosci takich jak,
miedzy innymi udzielanie kredytdéw,
przyjmowanie depozytdéw, Swiadczenie ustug
maklerskich lub sprzedaz innych produktéw
bankowych, czy dziatalnosé powiernicza, w tym
depozytariusza funduszy inwestycyjnych.

Grupa posiada znaczace zobowigzania
warunkowe wynikajgce z szerequ otwartych
spraw sgdowych i postepowan prowadzonych
przez organy administracji publicznej, w tym
pozew zbiorowy dotyczgcy umoéw kredytéw
hipotecznych denominowanych we franku
szwajcarskim oraz pozew zbiorowy dotyczacy
zmiany klauzuli stép procentowych.
Potencjalne naruszenie przez Grupe przepiséw

W ramach procedur badania przeprowadziliSmy
miedzy innymi nastepujace procedury:

e PrzeanalizowaliSmy protokoty z posiedzen
organow Banku oraz jednostek zaleznych.

e ZapoznaliSmy sie z korespondencjg Banku
oraz jednostek zaleznych z organami nadzoru
i z rejestrami skarg klientéw oraz wybranymi
skargami otrzymanymi przez Bank oraz
jednostki zalezne.

e OmowiliSmy z Zarzadem oraz kluczowym
personelem Banku, a takze kierownictwem
jednostek zaleznych sprawy sporne,
postepowania w zakresie ochrony praw
konsumentéw oraz postepowania
administracyjne, w celu zrozumienia
zastosowanego osadu na bazie dostepnych
informacji, zaréwno wewnetrznych, jak
i zewnetrznych oraz otrzymalisSmy
odpowiednie o$wiadczenia Zarzgdu Banku.
PrzeprowadziliSmy réwniez wywiady
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Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

ustawowych, wykonawczych lub
administracyjnych regulujgcych dziatalnos¢
Grupy moze mie¢ istotny wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy, w tym na wycene rezerw na przyszte
zobowigzania w zwigzku z niedostosowaniem
dziatalno$ci do wymogdéw prawa oraz zakresu
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto osady Zarzadu Banku
dotyczace ujecia i wyceny rezerw z tytutu
postepowan sgdowych oraz rezerw z tytutu
postepowan administracyjnych lub
arbitrazowych sg z natury obarczone ryzykiem
i mogg zmieni¢ sie w czasie, poniewaz wyniki
trwajgcych spraw sadowych oraz postepowan
administracyjnych lub arbitrazowych sg zalezne
od przysztych rozstrzygniec.

W zwigzku z czym, uwazamy ujecia i wyceny
rezerw z tytutu postepowan sgdowych oraz
rezerw z tytutu postepowan administracyjnych
lub arbitrazowych za kluczowga sprawe badania.

Ujawnienia w zakresie 0sgdu Zarzadu Banku
zZwigzaneqgo z szacunkami dotyczacymi rezerw
znajduja sie w nocie 2.25, a rozwazania
zwigzane z ryzykiem regulacyjnym znajdujg sie
w nocie 3.15 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Szczegotowe informacje dotyczace istotnych
toczacych sie spraw sgdowych i postepowan
prowadzonych przez organy administracji
publicznej zostaty zawarte w Nocie 33
Postepowania toczace sie przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji
publicznej zawartej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

z departamentami prawnymi Banku

i jednostek zaleznych oraz departamentami

compliance i audytu wewnetrznego Banku.

Zapoznalismy sie z raportami z audytéw

wewnetrznych przeprowadzonych przez

Bank, protokotami z inspekcji organéw

nadzoru, protokotami z kontroli

przeprowadzonych przez departament
compliance oraz przeanalizowali$my
kalkulacje wymogow kapitatowych.

Zapoznali$my sie z listg spraw spornych,

w ktérych strong jest Bank i jednostki zalezne

oraz oceng prawnikéw Banku i jednostek

zaleznych w zakresie ich rozstrzygnieé.

ZwrdciliSmy sie réwniez z zapytaniami

do zewnetrznych kancelarii prawnych

obstugujacych Bank i jednostki zalezne.

Oceniliémy zdarzenia wystepujgce po dacie

bilansowej, w tym miedzy innymi status

pozwdw zbiorowych oraz pozostatych spraw
spornych jak réwniez status korespondencji

Z organami nadzoru oraz wypetnienia

rekomendacji organéw zewnetrznych.

e Ocenili$my adekwatno$¢ i kompletno$¢
rezerw na sprawy sporne oraz zobowigzania
warunkowe, ktére zostaty utworzone przez
Bank i jednostki zalezne w Swietle istniejgcej
dokumentacji prawnej oraz rozwazyliSmy
mozliwe alternatywne wyniki postepowan
sgdowych oraz administracyjnych.

Ponadto dokonali$my oceny ujawnienia
Zwigzanego z szacunkami dotyczacymi rezerw
oraz zobowigzan warunkowych zawartego

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
pod katem jego kompletnosci oraz
adekwatnosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozy

czek udzielonych klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
wyceniane w zamortyzowanym koszcie na
dzien 31 grudnia 2018 roku wynosity 92.017
milionéw ztotych i stanowity istotng cze$¢ sumy
bilansowej. Na kwote 92.017 milionéw ztotych
sktadata sie warto$¢ brutto kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom wycenianych

w zamortyzowanym koszcie w wysokosci

W ramach procedur badania przeprowadziliSmy
miedzy innymi nastepujgce procedury na
potrzeby pierwszego zastosowania MSSF 9 na
dzien 1 stycznia 2018 roku:

e PrzeanalizowaliSmy zatozenia przyjete przez
Grupe w nowym modelu w kontekscie zatozen
majacych zastosowanie w modelu wedtug
Miedzynarodowego Standardu
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95.060 miliondéw ztotych oraz odpisy

na oczekiwane straty kredytowe dotyczace
tych ekspozycji w wysokosci 3.043 milionéw
ztotych.

Ustalenie wysokos$ci oraz momentu
rozpoznania odpisu na oczekiwane straty
kredytowe wymaga zastosowania istotnego
osadu oraz istotnych i ztozonych szacunkéw
Zarzadu Banku dotyczacych miedzy innymi
zatozenl i osgdéw wbudowanych w statystyczne
modele utraty takich jak przyktadowo: ocena
znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego, czy
tez definicja niewykonania zobowigzania,
uwzglednianie przysztych informacji przy
obliczaniu oczekiwanych strat kredytowych,
kalkulacja parametru straty z tytutu
niewykonania zobowigzania (loss given default)
oraz stép odzysku uzytych w kalkulacji odpiséw
z tytutu utraty wartosci.

Ponadto Grupa po raz pierwszy zastosowata
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF
9") w obszarze utraty wartosci kredytéw

i pozyczek na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Z uwagi na istotnos¢ kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom wycenianych

w zamortyzowanym koszcie w stosunku do
aktywow ogdtem, znaczacg role osadu

i szacunkow Zarzadu Banku oraz ztozonos¢
tych osaddw i szacunkéw dotyczgcq oceny
oczekiwanych strat kredytowych opisanych
powyzej oraz ze wzgledu na pierwsze
zastosowanie MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018
roku, uwazamy odpisy z tytutu oczekiwanych
strat kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
wycenianych w zamortyzowanym koszcie

za kluczowa sprawe badania.

Informacje w zakresie metodyki wyceny
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom,

a takze zwigzane z nimi kwestie osadu

i szacunkéw oraz wptywu wdrozenia MSSF 9 na
dzienl 1 stycznia 2018 roku zostaty opisane w
notach 2.31 oraz 3.4 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, natomiast
szczegdtowe informacje w zakresie wartosci
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz

Rachunkowosci 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena (,MSR 39").

e Przeanalizowali$my metodyki tworzenia
odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
w ujeciu portfelowym pod katem ich
zgodno$ci z wymogami MSSF 9 na dzien
pierwszego zastosowania oraz dokonaliSmy
przeliczenia odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe.

e Przeprowadziliémy procedury analityczne
w zakresie struktury oraz poziomu odpiséw
na oczekiwane straty kredytow i pozyczek
udzielonych klientom wedtug MSSF 9
w poréwnaniu do odpiséw z tytutu utraty
wartosci wedtug MSR 39 majgce na celu
identyfikacje potencjalnych niespéjnosci
we wdrozeniu MSSF 9.

Dodatkowo przeprowadziliémy nastepujace

procedury badania w odniesieniu do odpiséw

na oczekiwane straty kredytowe utworzone

w roku obrotowym zakorczonym dnia

31 grudnia 2018 roku:

e Udokumentowali$my nasze zrozumienie
funkcjonujacych w Grupie polityk zarzadzania
ryzykiem kredytowym, w tym réwniez polityki
udzielania kredytéw i pozyczek, a takze nasze
zrozumienie polityk oraz procedur Grupy
zZwigzanych z szacowaniem oczekiwanych
strat kredytowych. Na podstawie powyzszych
procedur przeprowadziliémy testy
mechanizmoéw kontrolnych wdrozonych przez
Grupe, ktére obejmowaty proces udzielania
kredytdéw, proces monitorowania sytuacji
ekonomiczno-finansowej kredytobiorcéw oraz
identyfikacji przestanek utraty wartosci,

a takze proces kalkulacji odpisow

na oczekiwane straty kredytow i pozyczek
udzielonych klientom wycenianych

w zamortyzowanym koszcie.

Dokonali$my uzgodnienia bazy kredytéow

i pozyczek udzielonych klientom wycenianych
w zamortyzowanym koszcie z ksiegami
rachunkowymi w celu potwierdzenia
kompletnosci ujecia kredytow i pozyczek
udzielonych klientom wycenianych

w zamortyzowanym koszcie bedacych
podstawg tworzenia odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe, jak rowniez wartosci tych
odpiséw.
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wartosci odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe zostaty opisane w nocie 23

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e Przeanalizowaliémy zmiany w metodologiach
i modelach tworzenia odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe w roku obrotowym
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku.
OceniliSmy modele, zatozenia i kompletnos$¢
danych wykorzystanych przez Grupe na
potrzeby tworzenia odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe, w tym zatozenia bedace
podstawa okre$lenia prawdopodobieristwa
niewykonania zobowigzania oraz straty

w wyniku niewykonania zobowigzania, a takze
wyniki przeprowadzonych przez Grupe testéw
parametréw ryzyka kredytowego

(tzw. ,backtesting").

Na wybranej prébie przeanalizowalismy
ekspozycje kredytowe oceniane przez Grupe
indywidualnie. Dla wybranych ekspozycji

z utratg wartosci oceniliémy racjonalnos$¢
oszacowanej przez kierownictwo Banku

i jednostek zaleznych kwoty odzysku, w tym
wartosci odzyskiwalnej zabezpieczen, bazujac
na dostepnych danych finansowych

i rynkowych oraz wag scenariuszy
przypisanych do poszczegdlnych scenariuszy
odzysku. Dla wybranych ekspozycji bez utraty
wartosci przeanalizowalismy sytuacje
ekonomiczno-finansowa kredytobiorcéw oraz
wypetnianie warunkéw umow kredytowych

w celu identyfikacji potencjalnych przestanek
utraty wartosci.

Przeprowadzili§my procedury analityczne

w zakresie struktury i dynamiki zmian salda
kredytdéw i pozyczek udzielonych klientom
odzwierciedlajgcych jako$¢ portfela
kredytowego w $wietle poziomu odpiséw na
oczekiwane straty kredytdéw i pozyczek
udzielonych klientom majgce na celu
identyfikacje portfeli kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom z niedoszacowanymi
odpisami. Dodatkowo przeprowadziliSmy
analize okre$lonych przez Grupe przestanek
znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego
oraz klasyfikacji do kategorii (,koszykéw")
ryzyka, tzw. ,,staging".

W odniesieniu do systemow informatycznych,
w ktérych w okresie sprawozdawczym
dokonywane byto przeliczanie zaréwno
parametréw ryzyka kredytowego oraz
wyliczenia odpisu na oczekiwane straty
kredytowe nasza analiza efektywnosci
mechanizmdéw kontrolnych zostata
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

przeprowadzona we wspotpracy ze
specjalistami w obszarze systeméw
informatycznych.
Ponadto dokonalismy oceny ujawnien
dotyczacych odpiséw na oczekiwane straty
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pod katem ich kompletnosci
i zgodno$ci z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF").

Wptyw jednorazowej transakcji sprzedazy wydzielonej czesci przedsiebiorstwa podmiotu
zaleznego mFinanse S.A. na informacje finansowe Grupy

W dniu 27 listopada 2017 roku Bank oraz
podmiot zalezny mFinanse S.A. zawarty umowe
sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (,,ZCP") obejmujacej
czynnosci po$rednictwa ubezpieczeniowego w
zakresie grupowych uméw ubezpieczenia.

W wyniku sprzedazy ZCP mFinanse S.A.
rozpoznata wynik na transakcji w kwocie
256 milionéw ztotych.

Wynik na transakcji w sprawozdaniu
finansowym mFinanse S.A. oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostat rozpoznany jako pozostaty przychéd
operacyjny w kwocie 256 milionéw ztotych.

W ramach transakcji Bank przeprowadzit
analize ujecia ksiegowego oraz podatkowego,
a takze weryfikacje ujecia wyniku w aspekcie
zgodnosci z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody
z umow z klientami (, MSSF 15"). Dodatkowo,
Bank przeprowadzit analize transakcji
dotyczaca jej zgodnosci z przepisami
prawnymi, w tym regulacyjnymi.

Z uwagi na istotno$¢ wyniku rozpoznanego
na transakcji oraz znaczacg role osadu Zarzadu
Banku w zakresie ujecia ksiegowego oraz
podatkowego transakcji uwazamy obszar ten
za kluczowa sprawe badania.

Informacje w zakresie opisanej powyzej

transakcji, a takze opis ujecia tej transakcji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W ramach procedur badania przeprowadziliSmy
miedzy innymi nastepujace procedury:

e Zapoznali$my sie z dokumentacjg transakcji
sprzedazy ZCP mFinanse S.A.

¢ PrzeanalizowaliSmy ujecie podatkowe oraz
ksiegowe transakcji, w tym ujecie wyniku na
transakcji w $wietle MSSF 15, w tym
zapoznali$my sie z ofertami otrzymanymi
przez Bank w ramach transakcji sprzedazy
ZCP.

e Zapoznali$my sie z opinig prawnga
przygotowang przez zewnetrzna kancelarie
prawng, obejmujgcg m. in. ryzyka regulacyjne
zwigzane z transakcja.

Nasze procedury obejmowaty réwniez analize

adekwatnosci ujawnie w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym dotyczacych

prezentacji wyniku z transakcji w

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz

w skonsolidowanym sprawozdaniu

z przeptywoéw pienieznych.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

zostaty opisane w notach 12 oraz 44
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odzyskiwalnos$¢ aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynosity 959 milionéw ztotych i stanowity 0,7%
0g6tu aktywdw Grupy na ten dzien.

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu,

ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych lub ich brak

w przysztosci mogtyby spowodowac,

ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Z uwagi na znaczaca role szacunkéw
kierownictwa oraz ztozono$¢ tych szacunkéw
dotyczacych kwot przysztych dochodéw
podatkowych i okreséw ich wystepowania,
ktore pozwolg wykorzystac ujemne réznice
przejSciowe oraz straty podatkowe, uwazamy
odzyskiwalnos$¢ aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego za kluczowg sprawe
badania.

Ujawnienia opisujgce polityki rachunkowosci,
zastosowanie szacunkéw w zakresie podatku
odroczonego oraz struktura aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zostaty
opisane w notach 2.21, 4 oraz 32
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ramach procedur badania
udokumentowali$my nasze zrozumienie
funkcjonujacych w Grupie polityk dotyczacych
ustalania, w tym realizowalnosci, podatku
biezaceqgo i odroczonego oraz kalkulacji
podatku odroczonego, a takze dokonali$my
oceny kluczowych mechanizmoéw kontrolnych
Grupy w tym zakresie.

Przeprowadzone w ramach badania testy
mechanizméw kontrolnych obejmowaty proces
uznawania kosztéw za koszty uzyskania
przychoddw oraz koszty, ktére nie sg uznawane
za koszty uzyskania przychodéw.

Dodatkowo przeanalizowali$my strukture
podatku odroczonego oraz podatkowe plany
finansowe Grupy dotyczace realizowalnosci
aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. DokonaliSmy niezaleznej oceny
przedstawionych nam planéw i prognoz
dochodéw podatkowych pod katem
prawdopodobienstwa ich realizowalnosci,
0sgdéw zwigzanych z dostepnos$cig mozliwosci
planowania ptatnosci podatkowych oraz
ewentualnych ryzyk z nimi zwigzanych.

Ponadto dokonalismy oceny adekwatnosci
ujawnien dotyczgcych podatkéw

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy (tj. od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku) zostato zbadane przez biegtego rewidenta, dziatajgcego w imieniu
innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 lutego 2018 roku wydat opinie bez zastrzezen na temat
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Jednostki

sprawozdanie finansowe

Rady Nadzorczej dominujgcej za skonsolidowane

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
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finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek) do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy (Jednostki
dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci").
Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczos$ci finansowej.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jakos$ciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
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istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od
nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy o0g6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnos$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za nasza opinie
Z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogoéw etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia
nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
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oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmuja Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy mBanku S.A. w 2018 roku
(obejmujgce Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosSci mBanku S.A.) (,Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy") za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wraz z o$wiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego i oSwiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, ktére jest wyodrebniong czesciag tego sprawozdania
oraz Raport Roczny za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Raport
roczny™) (razem ,Inne informacje™).

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy wraz z wyodrebnionymi
cze$ciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie
niespéjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskana podczas
badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowad
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Grupa sporzadzita o$wiadczenie
na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade Nadzorczg
Jednostki dominujacej.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy:

11
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- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz § 71 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezacych™), oraz art. 111a ust. 1-2 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (,,Prawo Bankowe™"),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oSwiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okre$lone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Jednostka dominujgca
sporzadzita o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b
ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy.

Nie wykonaliSmy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i requlacji

Banki sg obowigzane przestrzega¢ wymogéw ostrozno$ciowych zawartych w przepisach Prawa
Bankowego, uchwatach Zarzadu Narodowego Banku Polskiego, uchwatach Komisji Nadzoru
Finansowego oraz Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgcym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,,CRR") i wydanych na podstawie
tego rozporzadzenia rozporzadzen Komisji (UE), a takze Ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 roku
0 nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w
systemie finansowym (,,Ustawa o nadzorze makroostrozno$ciowym") dotyczacych:

e koncentracji ryzyka kredytowego,

e koncentracji udziatéw kapitatowych,

o kwalifikacji kredytéw oraz udzielonych gwarancji i poreczen do grup ryzyka,
e ptynnosci,

e wysokosci rezerwy obowigzkowej,

e adekwatnosci kapitatowe;j.
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Za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, w tym w szczegdlnosci za prawidtowe
ustalenie przez Grupe wspétczynnikédw kapitatowych jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki
dominujacej.

W ramach badania zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykonali$my
procedury w odniesieniu do wspétczynnikéw kapitatowych i nie zidentyfikowalismy istotnych
nieprawidtowosci w wyliczeniu tych wskaznikdéw majgcych wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢. W zwigzku z tym informujemy, ze Zarzad Jednostki dominujgcej prawidtowo
ustalit wspoétczynniki kapitatowe zgodnie z przepisami opisanymi powyzej.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy s zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz Zze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane
na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym
okresie sprawozdawczym zostaty wymienione w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Wybdr firmy audytorskiej
ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy po raz pierwszy

uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 kwietnia 2018 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowy Biegty Rewident

Podpisany certyfikatem wystawionymdla
Arkadiusz Krasowski (Ce rtyfikat kwalifikowany).
Utworzony w dniu: 2019-02-26 2 1:42:14 +0100

Arkadiusz Krasowski
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 10018

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 26 lutego 2019 roku
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