OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU PODZIALU

Dla Zarzadu mWealth Management S.A., Zarzadu mBanku S.A., Zarzadu BRE Property Partner
sp. z 0.0. oraz Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego planu podzialu mWealth Management S.A. sporzadzonego
w dniu 15 grudnia 2015 roku przez Zarzad mWealth Management S.A. (,,Sp6tka Dzielona™), Zarzad
mBanku S.A. oraz Zarzad BRE Property Partner sp. z 0.0. (,,Spoiki Przejmujace™) w oparciu
0 Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego (,,KRS™) w sprawie: sygnatura WA XIl Ns-Rej KRS 82844/15/910 z dnia
12 stycznia 2016 roku (,,Plan Podziatu™).

2. Za sporzadzenie Planu Podziatu odpowiedzialny jest Zarzad Spdtki Dzielonej i Zarzady Spétek
Przejmujacych. Naszym zadaniem byto zbadanie Planu Podziatu i wyrazenie opinii w zakresie jego
poprawnosci i rzetelno$ci.

3. Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e artykutu 537 i 538 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych
(Dz. U.nr 94, poz. 1037 z pézniejszymi zmianami) (,,KSH");

e Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3 ,,0g6lne zasady przeprowadzania przeglgdu
sprawozdas finansowych/skréconych sprawozdas finansowych oraz wykonywania innych
usfug poswiadczajgcych” w  zakresie wykonywania innych ustug poswiadczajacych,
Kierujac si¢ przy tym wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
MSUA 3000 ,,Usfugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji
finansowych”, wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej
i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnosé, ze Plan Podziatu nie zawiera istotnych znieksztatcen i uzyskaé¢ dostateczng podstawe do
wyrazenia miarodajnej opinii o tym Planie Podziatu.

W szczeg6Inosci, badanie Planu Podziatu polegato na:

e sprawdzeniu, czy uzgodniony pomiedzy spoOtkami uczestniczacymi w podziale Plan
Podziatu zostat przygotowany zgodnie z art. 534 KSH oraz sprawdzeniu, czy zawiera on
wszystkie wymagane zalaczniki zgodnie z art. 534 par. 2 KSH;

e sprawdzeniu, czy stosunek wymiany akcji Spoiki Dzielonej na akcje i udziaty Spotek
Przejmujacych zostat nalezycie ustalony;

e wskazaniu metody uzytej dla okreslenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku
wymiany akcji Spotki dzielonej na akcje i udziaty Spétek Przejmujacych wraz z oceng
zasadnosci jej zastosowania;

e analizie, czy wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji Spdtki Dzielonej.



Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajagcych podstaw dla
wyrazenia opinii 0 poprawnosci i rzetelnosci Planu Podziatu.

W ramach badania Planu Podziatu nie przeprowadzilismy badania, przegladu ani innych procedur
w odniesieniu do sprawozdan finansowych Spéiki Dzielonej ani Spétek Przejmujacych w
rozumieniu standardéw rewizji finansowej, ani tez w odniesieniu do ksiagg rachunkowych
stanowigcych podstawe sporzadzenia tych sprawozdan finansowych. W zwigzku z tym opinia
biegtego rewidenta z badania Planu Podziatu nie stanowi opinii biegtego rewidenta w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami).

Jak opisano szerzej w punktach 3, 5, 6 oraz 7 Planu Podziatu, podziat Spéiki Dzielonej nastapi,
stosownie do tresci art. 529 par. 1 pkt 1 KSH, przez wydzielenie i przeniesienie wydzielonego
majatku Spoiki Dzielonej na mBank S.A. bez przyznawania akcji w zamian za przejmowany
majatek Spdiki Dzielonej zgodnie z art. 550 KSH oraz przez wydzielenie i przeniesienie
wydzielonego majatku Spo6iki Dzielonej na BRE Property Partner sp. z 0.0. w zamian za udzialy w
kapitale zaktadowym BRE Property Partner sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 550 KSH z uwagi na fakt, ze mBank S.A. jest jedynym akcjonariuszem Spoiki
Dzielonej, nie nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego mBanku S.A. w zwigzku z nabyciem
przez mBank S.A. czesci majatku Spotki Dzielonej.

Stosunek wymiany akcji Spoiki Dzielonej na udziaty BRE Property Parter sp. z 0.0. zostat ustalony
przez Zarzady spOtek uczestniczacych w podziale na podstawie wartosci ksiegowych kapitatow
wiasnych Spoiki Dzielonej oraz wartosci nominalnej udziatbw BRE Property Partner sp. z 0.0. Jak
opisano w punkcie 5.2 Planu Podzialu w zwigzku z tym, iz warto$¢ bilansowa 1 udziatu
BRE Property Partner sp. z 0.0. jest ponizej wartosci nominalnej udziatu BRE Property
Partner sp. z 0.0., parytet wymiany zostat ustalony w oparciu o warto$¢ nominalng udziatéw BRE
Property Partner sp. z 0.0.

Naszym zdaniem Plan podziatlu zostat sporzadzony we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
i rzetelnie, to znaczy:

e zawiera wszystkie elementy i zataczniki wymagane w KSH,

e stosunek wymiany akcji Spéiki Dzielonej na akcje i udziaty Spétek Przejmujacych zostat
ustalony nalezycie na podstawie przyjetej metody wyceny,
e biorac pod uwage okoliczno$ci podziatu, metoda opisana w Planie Podziatu i uzyta przez

zarzady spélek uczestniczacych w podziale do wyceny majatku w celu ustalenia stosunku
wymiany akcji i udziatow jest zasadna.

W trakcie wykonanych przez nas prac nie stwierdziliSmy szczegdlnych trudnosci zwigzanych
z wycena akcji Spoiki Dzielone;j.



Nasza opinia z badania Planu Podzialu zostata sporzadzona wylacznie na uzytek Zarzadow spoétek
uczestniczacych w podziale oraz Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
KRS i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnosci wobec
0s6b trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii. Opinig¢ nalezy czyta¢ tacznie z Planem Podziatu.
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