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15 grudnia 2015 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU

BRE Property Partner sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie

uzasadniajace podzial spolki

mWealth Management S.A.



W zwiagzku z uzgodnieniem i podpisaniem w dniu 15 grudnia 2015 r. przez zarzady
mWealth Management S.A.. (,MWM?” lub ,,Spétka Dzielona”), mBanku (,,mBank”) oraz
BRE Property Partner sp. z 0.0. (,,BRE PP”) planu podziatu mMWM (,,Plan Podzialu”),
stanowigcego zatgcznik do niniejszego dokumentu, stosownie do art. 536 kodeksu spotek
handlowych (,,KSH”), Zarzad BRE PP sporzadzit niniejsze sprawozdanie uzasadniajace
podziat (,,Sprawozdanie”).

1.

11

1.2

Typ, firma i siedziby spoétek uczestniczacych w podziale
Spotka Dzielona:

mWealth Management S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Krolewska 14, 00-
065 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000021519, NIP 5262473162,
wysokos$¢ kapitalu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 2.241.500 zt.

Spotki Przejmujace:

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000025237, NIP 5260215088, wysokos¢
kapitatu zakladowego 1 kapitatu wplaconego: 168.954.148 zt.

BRE Property Partner sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Krolewska 14,
00-065 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271011, NIP 1080004123,
wysokos¢ kapitalu zaktadowego 1 kapitalu wptaconego: 2.500.000 zt.

Sposéb podzialu
Podziat mWM ("Podzial™) zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 1 KSH, tj.:

e poprzez przeniesienic na mBank cze$ci majatku (aktywow i pasywow)
Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czeséci przedsiebiorstwa mWM
zwigzane] ze S$wiadczeniem ushlug maklerskich polegajacych na: (i)
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, (ii) zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, (iii) doradztwie inwestycyjnym,
(iv) oferowaniu instrumentow finansowych, (v) sporzadzaniu analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych, a
takze pozostalej dziatalnosci, niestanowigcej Dziatalnosci Biura Rynku
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Nieruchomosci oraz Inwestycji Alternatywnych zgodnie z definicja ponizej
("Dzialalno$é Maklerska"); oraz

e poprzez przeniesienie na BRE PP czesSci majatku (aktywow i pasywow)
Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa mWM
zwigzanej z doradztwem oraz posrednictwem w zakresie nabywania oraz
inwestowania w nieruchomo$ci oraz inne inwestycje alternatywne (ztoto
inwestycyjne, srebro inwestycyjne, dzieta sztuki) na rzecz osob fizycznych,
jak réwniez wykonywaniem analiz w zakresie rynku nieruchomosci
("Dzialalnos¢ Biura Rynku Nieruchomos$ci oraz Inwestycji
Alternatywnych").

Zgodnie z art. 530 § 1 KSH Spoétka Dzielona zostanie rozwigzana bez
przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego w dniu wykre$lenia jej z rejestru, co
nastgpi niezwtocznie po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego BRE PP w
wyniku Podziatu (,,Dzien Podzialu”).

3. Podstawa prawna Podzialu

Podstawe prawng Podziatu stanowi art. 529 § 1 pkt 1 KSH, zgodnie z ktoérym
Podziat zostanie przeprowadzony przez przeniesienie catego majatku Spoiki
Dzielonej na mBank oraz na BRE PP.

4, Uzasadnienie ekonomiczne Podzialu

mBank, mWM oraz BRE PP zdecydowaty o podziale mWM, aby zintegrowaé w
ramach jednego podmiotu (mBanku) wykonywanie ustug maklerskich dotychczas
$wiadczonych za posrednictwem mWM i mBanku, majac w perspektywie takze
integracjc w ramach dziatalno$ci prowadzonej obecnie przez Dom Maklerski
mBanku S.A. (,,mDM?”). Z tego wzgledu jednoczeénie z procesem podziatu mWM
prowadzony jest proces podzialu mDM. Celem podziatu mWM jak réwniez
podzialu mDM jest integracja dziatalnos$ci maklerskiej wykonywanej przez mBank,
mDM oraz mWM w ramach rozszerzonego biura maklerskiego mBanku
(,Integracja”).

Integracja w jednej strukturze podmiotoéw maklerskich funkcjonujacych w grupie
mBanku ma doprowadzi¢ do optymalizacji oferty ustug maklerskich dla wszystkich
obstugiwanych grup klientéw, zarowno indywidualnych, jak 1 instytucjonalnych.

Integracja dziatalno$ci maklerskiej umozliwi udostgpnienie kazdemu klientowi
oferty ustug maklerskich w ramach jednego podmiotu, z uwzglednieniem jego
indywidualnej sytuacji i celéw inwestycyjnych. Posiadana przez instytucje z grupy
mBanku baza klientow oraz jej dynamiczny wzrost beda sprzyjaly zwiekszaniu
potencjatu dla $wiadczenia ushlug maklerskich. Po Integracji klientom zostang
udostgpnione przez biuro maklerskie mBanku wszelkie dostepne na rynku ustug
maklerskich rozwigzania — poczynajac od uslug zwigzanych wytacznie z realizacja
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dyspozycji, po doradztwo inwestycyjne i1 zarzadzanie portfelem instrumentow
finansowych na zlecenie. Wszyscy klienci bedg mieli mozliwo$¢ Kkorzystania z
najnowoczesniejszych  platform transakcyjnych zawierajacych  rozwigzania
funkcjonalne adekwatne do ich indywidualnych oczekiwan.

W rezultacie Integracji dziatajace w strukturach mBanku biuro maklerskie begdzie
centrum kompetencji dla wszystkich rodzajow ustug maklerskich oferowanych
klientom grupy mBanku. SpecjaliSci, obecnie zatrudnieni w podmiotach
uczestniczacych w planowanej Integracji, bedg funkcjonowali w nowej strukturze,
stanowigc podstawe tworzonego centrum kompetencji dla ustug maklerskich.

Realizacja przedstawionych zamierzen pozwoli réwniez na optymalizacje
wykorzystania kanalow sprzedazy. Oczekiwane sg takze synergie kosztowe i
operacyjne.

Implementacja docelowego modelu $wiadczenia ustug maklerskich w grupie
mBanku pozwoli na lepsze wykorzystanie posiadanych zasobow 1 potencjatu,
zwigkszajac tym samym pozycje konkurencyjna grupy mBank na rynku ustug
maklerskich.

5. Stosunek wymiany akcji / udziatlow

Kapitat zaktadowy Spoitki Dzielonej wynosi 2.241.500 zt 1 dzieli si¢ na 22.415 akcji
o wartos$ci nominalnej 100 zt kazda. Zgodnie z zastosowana metoda wyceny oparta
o wartos¢ ksiegowa, warto$¢ ksiggowa majatku Spotki Dzielonej na 1 listopada
2015 r. wynosi 39.438.927,98 =zt (trzydziesci dziewig¢ miliondow czterysta
trzydziesci osiem tysiecy dziewiecset dwadziescia siedem ztotych dziewiecdziesiat
osiem groszy), za$§ warto$¢ ksiggowa zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa
zwigzane] z Dzialalnoscia Biura Rynku Nieruchomo$ci oraz Inwestycji
Alternatywnych wynosi 140.790,90 zt (sto czterdzieSci tysigcy siedemset
dziewigcdziesiat ztotych dziewigcédziesigt groszy), co stanowi 0,357 % warto$ci
bilansowej Spotki Dzielonej. Warto$¢ bilansowa 1 akcji Spotki Dzielonej na dzien 1
listopada 2015 r. wynosi 1.759,4882 zt (39.438.927,98 zt / 22.415 akcji). Wartos$ci
majatku przypadajacego na zorganizowang czeS$¢ przedsigbiorstwa zwigzang z
Dziatalno$cig Biura Rynku Nieruchomosci oraz Inwestycji Alternatywnych na dzien
1 listopada 2015 r. odpowiada 80 akcji Spotki Dzielonej (140.790,90 / 1.759,4882).

Kapital zaktadowy spotki BRE PP wynosi 2.500.000 zt i dzieli si¢ na 5.000
udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Zgodnie z zastosowang metoda
wyceny oparta o warto$¢ ksiegowa, wartos¢ ksiegowa majatku BRE PP na 1
listopada 2015 r. wynosi 1.747.341,13 zl (jeden milion siedemset czterdziesci
siedem tysiecy trzysta czterdziesci jeden ztotych trzynascie groszy). Warto$¢
bilansowa 1 udziatu BRE PP na dzien 1 listopada 2015 r. wynosi 349,4682 zi
(1.747.341,13 zt / 5.000 udziatow). W zwiazku z tym, iz warto$¢ bilansowa 1
udzialu jest ponizej warto$ci nominalnej udziatu spotki BRE PP, a zatem ustalenie
parytetu wymiany w oparciu o warto$¢ bilansowg udziatow doprowadzi do sytuacji,
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iz warto§¢ nominalna nowowyemitowanych udzialdéw nie zostanie pokryta przez
warto$¢ majatku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z Dziatalnoscig
Biura Rynku Nieruchomos$ci oraz Inwestycji Alternatywnych, zdecydowano, iz
parytet wymiany zostanie ustalony w oparciu o warto$¢ nominalng udziatbw BRE
PP.

Warto$ci majatku przypadajagcego na zorganizowang czeS¢ przedsigbiorstwa
zwigzang z Dzialalno$cia Biura Rynku Nieruchomo$ci oraz Inwestycji
Alternatywnych wedtug kalkulacji opartej o nominalng warto$¢ udziatow BRE PP
odpowiada na dzien 1 listopada 2015 r. 281 udziatow BRE PP (140.790,90 zt / 500
7).

Stosunek wymiany akcji Spotki Dzielonej na udzialy spotki przejmujacej, tj. BRE
PP, jest wobec powyzszego jest nastepujacy: na 79,7686832740214 akcji Spotki
Dzielonej przypada¢ bedzie jeden nowowyemitowany udzial w podwyzszonym
kapitale zakladowym BRE PP (,,Stosunek Wymiany AKcji”).

W celu ustalenia Stosunku Wymiany Akcji dokonano wyceny majatku BRE PP oraz
wyceny majatku zwigzanego z Dzialalnoscia Biura Rynku Nieruchomosci oraz
Inwestycji Alternatywnych, ktora w wyniku Podzialu zostanie przejeta przez BRE
PP. Wyceny zostaly sporzadzone w oparciu o warto$¢ ksiegowa wycenianych
sktadnikéw majatkow. Za wyborem metody ksiggowej przemawia jej prostota oraz
jednoznaczno$¢ interpretacji wyniku wyceny. Dodatkowo za wyborem tej metody
przemawia fakt, iz wyceniane spotki BRE PP i mWM (i tym samym wydzielana
cze$¢ majatku mWM, tj. majatek zwigzany z Dziatalnoscig Biura Rynku
Nieruchomosci oraz Inwestycji Alternatywnych) znajduja si¢ pod wspdlng kontrola
tej samej jednostki dominujgcej — mBanku 1 w efekcie Podziatu nie nastagpi zmiana
kontroli nad podmiotami. Przyjeta metoda wyceny nie wplywa ponadto na
ekonomiczny rezultat transakcji. Zgodnie z metodologia wyceny, obliczenie
wartosci kapitalow wtasnych metoda ksiggowa sprowadza si¢ do wyliczenia rdéznicy
miedzy bilansowa wartoscig aktywoéw 1 zobowigzan na dzien wyceny. Wartosci te
podano na dzien 1 listopada 2015 r., tj. na dzieh wyceny. Tym samym, majac na
uwadze cel wyceny oraz opisane powyzej uzasadnieniec wyboru metody wyceny,
obliczona warto$¢ kapitalow wlasnych jest rowna wartosci ksiggowej aktywow netto
spotek.

W zwigzku z tym, Zze metodologia ustalania stosunku wymiany akcji wigze si¢ z
dokonywaniem zaokraglen, a ponadto Podziat odbywa si¢ pomigdzy podmiotami
pozostajagcymi pod wspolng kontrolg, otrzymane wyniki powyzszych obliczen
zostaly zaokraglone do najblizszej liczby catkowite; w dot.

Po dokonaniu przegladu wynikéw powyzszych wycen zarzady mBanku, mWM oraz
BRE PP ustality powyzszy Stosunck Wymiany AKcji.

Zgodnie z art. 550 KSH, z uwagi na to, ze mBank jest jedynym akcjonariuszem
Spoéiki Dzielonej, nie przewiduje si¢ podwyzszenia kapitalu zaktadowego mBanku
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w zwigzku z nabyciem przez mBank czg¢éci majatku Spotki Dzielonej. W zwiazku z
powyzszym mBank nie bedzie przyznawac akcji w zamian za przejmowany majatek
Spotki Dzielone;.

Kryteria Podzialu

W wyniku Podzialu na mBank zostanie przeniesiona zorganizowana cz¢$¢
przedsigbiorstwa zwigzana z prowadzeniem Dziatalno$ci Maklerskiej natomiast na
BRE PP zostanie przeniesiona zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa zwigzana z
prowadzeniem Dziatalnosci Biura Rynku Nieruchomos$ci oraz Inwestycji
Alternatywnych.

Podsumowanie i rekomendacja
Majac na uwadze powyzsze, Zarzad BRE PP rekomenduje wspdlnikowi BRE PP

powyzsza koncepcje Podzialu mWM, jak rowniez podjecie uchwaly w sprawie
Podzialu mMWM zgodnie z projektem stanowigcym zatacznik do Planu Podziatu.

W imieniu i na rzecz BRE Property Partner sp. z 0.0.

Matgorzata Anczewska Pawel Bogusz

ZALACZNIK:

Plan Podzialu mWealth Management S.A.
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