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wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2005 2004 2005 2004
I. Przychody z tytutu odsetek 1318 437 1025 655 327 700 227 005
Il. Przychody z tytutu optat i prowizji 335 594 323 243 83 413 71 542
IIl. Wynik na dziatalnoci handlowe;j 256 651 203 737 63 791 45 093
IV. Wynik na dziatalnoéci operacyjnej 250 147 -304 974 62 175 -67 499
V. Zysk (strata) brutto 250 147 -304 974 62175 67 499
VI. Zysk (strata) netto 207 310 -316 882 51527 -70 135
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej -2 251 305 1214 855 -559 567 268 880
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -37 260 313 479 -9 261 69 381
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 440770 550 068 109 554 121 745
X. Przeptywy pienigzne netto razem -1 847 795 2 078 402 459 273 460 007
XI. Aktywa razem 30 126 877 27 770 461 7 805 295 6 808 154
XIl. Zobowigzania wobec baku centralnego - - - -
XlIl. Zobowigzania wobec innych bankéw 2346 159 3457 310 607 845 847 588
XIV. Zobowigzania wobec Kientow 22 754 494 19 300 059 5895 252 4731566
XV. Kapitat wtasny 1954 871 1802 301 506 470 441 849
XVI. Kapitat akcyjny 115 936 114 853 30 037 28 157
XVII. Liczba akcji 28 983 972 28713125 28 983 972 28713125
XVIII. Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 67,45 62,77 17,47 15,39
XIX. Rozwodniona warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 67,22 62,69 17,42 15,37
XX. Wspétczynnik wyptacalnoéci 12,87 11,76 12,87 11,76
XXI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w Zt/EUR) 7,20 -12,26 1,79 -2,71
XXIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 7,18 -12,24 1,78 -2,71

XXIll. Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
zt/EUR)
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BRE Banku SA
(zwanego dalej ,Bankiem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18,
obejmujacego:

(a) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 30.126.877 tys. z;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 207.310 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 152.570 tys. zf;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 1.847.795 tys. zi;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Banku. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedoéw i przeoczeh. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdling ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia
opinii.



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Banku SA (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Bank przepisami prawa oraz statutem
Banku;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Banku na dzien
31 grudnia 2005 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Adam Celinski

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Bieglty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 lutego 2006 r.
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BRE Bank SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego BRE
Banku SA z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18 (zwanego dalej ,Bankiem”).
Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 30.126.877 tys. z;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 207.310 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 152.570 tys. zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 1.847.795 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Banku dnia 27 lutego 2006 r.
Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Banku SA z dnia 27 lutego 2006 r.
dotyczacag wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogoélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania bgdz zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajace;j
wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosc¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 28 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
| Ogolna charakterystyka Banku..................cc 2
Il Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ..............ccccooooiiiee 5
[Il Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostKi ... 6
IV Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego............cccccoevvvveviiienieenee. 8
V Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta ................... 27
Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Adam Celinski
Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Bieglty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 lutego 2006 r.



BRE Bank SA 2
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Banku

(@)

(b)

(d)

Bank utworzony zostat na podstawie uchwaty nr 99 Rady Ministréw z dnia
20 czerwca 1986 r. Bank rozpoczat dziatalnos¢ 2 stycznia 1987 r. Akt zatozycielski
Banku sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym
w Warszawie w dniu 11 grudnia 1986 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A | 5919/86.
W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Banku do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000025237 .

Dla celow rozliczeh z tytutu podatkéw Bankowi nadano dnia 24 czerwca 1993 r. numer
NIP 526-021-50-88. Dla celéw statystycznych Bank otrzymat dnia 2 czerwca 1998 r.
numer REGON 001254524

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku wynosit 115.935.888 zt i sktadat sie
z 28.983.972 akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Banku byto miedzy innymi:

e prowadzenie rachunkéw bankowych,

e przyjmowanie wkfadow oszczednosciowych i lokat terminowych,

e przeprowadzanie rozliczeh pienieznych,

e udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych oraz pozyczek i kredytow
konsumenckich w rozumieniu przepisow odrebnej ustawy,

e wykonywanie operacji wekslowych i czekowych,

e udzielanie i potwierdzanie poreczen,

e udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

e dokonywanie obrotu wartosciami dewizowymi oraz prowadzenie obstugi
finansowej obrotow z zagranica,

e prowadzenie obstugi pozyczek panstwowych,

e emitowanie papierow  warto$ciowych, dokonywanie obrotu papierami
wartosciowymi oraz prowadzenie kont depozytowych papierow warto$ciowych,

e dokonywanie zleconych czynnosci zwigzanych z emisjg papierow wartosciowych,

¢ dokonywanie terminowych operaciji finansowych,

e nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

e administrowanie funduszami na zlecenie organow panstwowych i innych osob,

e nabywanie udziatdbw w bankach i w spétkach prawa handlowego oraz nabywanie

jednostek uczestnictwa i certyfikatdéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
w kraju i za granica,

e prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych,

e pefnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

e pefnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

e prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na przyjmowaniu zlecen nabywania
i odkupywania oraz zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych,

e prowadzenie rejestrow czionkéw funduszy emerytalnych oraz rejestrow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych,

e obejmowanie lub nabywanie akcji i prawa z akcji, udziatéw innej osoby prawne;j.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS



BRE Bank SA 3

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

(e)

(f)

(9)

(h)

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byli:

e  Stawomir Lachowski — Prezes Zarzadu

o  Krzysztof Kokot — Wiceprezes Zarzadu do 8 lutego 2005 r.

e Anton M. Burghardt — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu do 14 marca 2005 r.
e  Wiestaw Thor — Czilonek Zarzadu

e Rainer Peter Ottenstein — Cztonek Zarzadu

e Bernd Loewen — Czlonek Zarzadu od 22 marca 2005 .

e Janusz Wojtas — Czlonek Zarzadu od 4 kwietnia 2005 r.

o Jerzy Jozkowiak — Czlonek Zarzadu od 27 stycznia 2005 r.

Znaczace jednostki powigzane z Bankiem (wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej BRE
Banku SA):

BRE Corporate Finance S.A. - spotka zalezna
BRE Finance France S.A. - spotka zalezna
BRE International Finance B.V. - spotka zalezna
BRE Leasing Sp. z 0. o. - spotka zalezna
BRE.locum Sp. z 0. o. - spotka zalezna
Centrum Rozliczen i Informacji CERI - spotka zalezna
Sp. zo.o0.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. - spotka zalezna
Garbary Sp. z o.0. - spotka zalezna
Intermarket Bank AG - spotka zalezna
Magyar Factor Rt. - spotka zalezna
Polfactor S.A. - spotka zalezna
PTE Skarbiec — Emerytura S.A. - spotka zalezna
Skarbiec Asset Management - spotka zalezna
Holding S.A.

Tele — Tech Investment Sp. z 0. o.

spoétka stowarzyszona specjalnego
przeznaczenia

Transfinance a.s. - spétka zalezna

TV — Tech Investment 1 Sp. z o.0. spoétka zalezna specjalnego
przeznaczenia

Bank jest emitentem papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajagc z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwatg nr 1 z dnia 27
stycznia 2005 r.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS



BRE Bank SA 4
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

(i)

)

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez
Unie Europejska, a skutki przejscia na nowe standardy rachunkowosci zostaty opisane
w nocie 46 sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze zawarte
w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio przeksztatcone i réznig
sie od danych wynikajacych z =zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy.

Bank, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowe] sporzadzita réwniez, pod datg
27 lutego 2006 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dziatalnosci Banku jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS



BRE Bank SA 5
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Banku
uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 26 z dnia 22 marca 2005 r. na podstawie paragrafu
11 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 wrzesnia 2004 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 7 listopada 2005 r. do 21 grudnia 2005 r.;
e badanie koncowe od 2 stycznia 2006 r. do 27 lutego 2006 r.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS



BRE Bank SA 6
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu
cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,7%
(2004 r.: 4,4%).

Poczgwszy od 2005 roku Bank sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zgodnie z MSSF 1 Bank przeksztatcit dane
poréwnawcze w wymaganym przez standard zakresie. Poréwnywalnosé sprawozdan
finansowych za lata 2004 i 2005, a tym samym warto$¢ informacyjna wskaznikéw
finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢ jednakze ograniczona z uwagi na
wprowadzenie z dniem 1 stycznia 2005r. wyceny niektorych aktywéw finansowych
wedtug efektywnej stopy procentowej i wprowadzeniem modelu utraty wartosci wyceny
pozyczek i naleznosci w oparciu o dopuszczalne w ramach MSSF 1 zwolnienia w zakresie
przeksztatcenia danych porownawczych dla jednostek sporzadzajgcych sprawozdania
finansowe wedtug MSSF po raz pierwszy.

e W ciggu roku nastgpita zmiana gtownego akcjonariusza Banku na spotke
Commerzbank Auslansbanken Holding AG. Szczegoly dotyczace struktury
wiascicielskiej Banku przedstawione zostaty w komentarzu 22 niniejszego raportu.

e W ciggu 2005 roku Zarzad Banku kontynuowat polityke optymalizacji portfela
inwestycji finansowych. Najwiekszy nacisk zostat potozony na rozwdj bankowosci
detalicznej przy jednoczesnej kontynuacji rozwoju bankowosci korporacyjnej, w tym
takze w obszarze bankowosci dla sektora matych i $rednich przedsiebiorstw oraz
bankowosci inwestycyjnej. W listopadzie 2005 roku Bank podpisat warunkowg
umowe sprzedazy akcji PTE Skarbiec — Emerytura S.A. (PTE) Na podstawie ceny
minimalnej okreslonej w umowie Bank dokonat dalszego odpisu z tytutu utraty
wartosci udziatbw w PTE w kwocie 31.293 tys. zt. W trakcie badanego okresu Bank
sprzedat czes¢ pakietu akcji Novitus S.A. realizujgc na tej transakcji zysk wynoszacy
34.163 tys. zt.

e W styczniu 2006 roku Bank zakupit 100% akcji BRE Bank Hipoteczny S.A. za cene
174.540 tys. zt.

e W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. nastgpit przyrost sumy
bilansowej Banku o 2.356.416 tys. zt, tj. 8%. Wzrost sumy bilansowej zostat
sfinansowany gtéwnie przez wypracowany w roku 2005 zysk netto w wysokosci
207.310 tys. zt oraz wzrost zobowigzan wobec klientdw o 3.454.435 tys. zt. Wzrost
zobowigzah wobec klientow byt zaréwno skutkiem przyrostu depozytow klientow
indywidualnych (w tym mBanku i MultiBanku) o 1.305.356 tys. zt, tj. 0 21% jak
i wzrostu zobowigzan wobec klientéw korporacyjnych o 2.159.721 tys. zi, tj. 0 17%.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS



BRE Bank SA /

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

W trakcie badanego okresu obrotowego nastgpit wzrost wartosci netto kredytow
i pozyczek udzielonych klientom o 1.274.986 tys. zt, co niemal w catosci wynikato ze
wzrostu salda naleznosci od klientéw indywidualnych (przede wszystkim wzrost
portfela kredytow hipotecznych udzielonych klientom MultiBanku i mBanku).
W badanym okresie poziom odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
udzielonych  klientom spadt w poréwnaniu do okresu zakohczonego
31 grudnia 2004 r. o 13.197 tys. zt do poziomu 739.860 tys.zt (w tym zmiana
poziomu rezerw na 1stycznia 2005r. na skutek zmiany wyceny pozyczek
i naleznosci wyniosta 6.971 tys. zt). W tym samym okresie rezerwy na zobowigzania
pozabilansowe wzrosty o 60.328 tys. zt do poziomu 63.920 tys. zt (zmiana zwigzana
z wprowadzeniem nowego modelu wyceny pozyczek i naleznosci na bilans otwarcia
wyniosta 52.104 tys. zt).

Dodatkowym czynnikiem majacym wptyw na wyniki sektora bankowego miat fakt, iz
w 2005 roku Rada Polityki Pienieznej pieciokrotnie podjeta decyzje o obnizeniu stdp
procentowych NBP, ktére spadly o 2 punkty procentowe w przypadku stopy
referencyjnej i kredytu lombardowego oraz o 2,25 punktu procentowego w przypadku
stopy redyskontowej weksli.

Na dzierh 31 grudnia 2005 roku struktura aktywow ulegta zmianie w stosunku do roku
2004. Zanotowano znaczny wzrost srodkow pienieznych o 1.041.732 tys. zt, wzrost
pozycji papierow wartosciowych zaliczonych zaréwno do portfela przeznaczonego do
obrotu (o 2.623.969 tys. zt) oraz lokacyjnych (o 581.811 tys. zt) przy jednoczesnym
zmniejszeniu sie naleznosci od bankéw o 2.149.879 tys. zt (gtéwnie rachunki
biezace).

Zysk netto biezgcego roku obrotowego wynidst 207.310 tys. zt wobec straty netto w
roku poprzednim w wysokosci 316.882 tys. zt (po doprowadzeniu danych za rok 2004
do poréwnywalnosci). Na wynik w tej wysokosci ztozyly sie przede wszystkim: wynik
z tytulu odsetek w kwocie 507.471 tys. zt, wynik z tytutu optat i prowizji w kwocie
237.106 tys. zt oraz wynik na dziatalnosci handlowej 256.651 tys. zt. Réwnoczesnie
na zmniejszenie osiggnietego wyniku wptynety ogoélne koszty administracyjne wraz
z amortyzacjia w kwocie 755.480 tys. zt, nadwyzka rezerw zawigzanych nad
rozwigzanymi 53.392 tys. zt oraz obcigzenia z tytutu podatku dochodowego w kwocie
42.837 tys. z.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej byt wyzszy niz w 2004 roku o 555.121 tys. zt
gtownie w nastepstwie wyzszego wyniku z tytutu odsetek i wyniku na lokacyjnych
papierach warto$ciowych (odpowiednio o 176.499 tys. zt i 203.902 tys. zt) oraz
spadku pozostatych kosztéw operacyjnych o 400.972 tys. zt. Omawiany wzrost
wyniku zostat dodatkowo zniwelowany przez wyzsze niz w 2004 roku ogolne koszty
administracyjne oraz nizsze pozostate przychody operacyjne (zmiana odpowiednio
0 94.616 tys. zt i 276.697 tys. zt).

Jednoczesnie w badanym roku obrotowym zwiekszyto sie obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego o 30.929 tys. zt. Wzrost obcigzenia z tytutu podatku dochodowego
wynikat ze wzrostu biezacego obcigzenia podatkiem dochodowym od oséb prawnych
0 46.898 tys. zt do poziomu 48.369 tys. zt przy jednoczesnym spadku obcigzenia
podatkiem dochodowym odroczonym o 15.969 tys. zt. Na dzieA 31 grudnia 2005 r.
Bank rozpoznat aktywa 2z tytutu podatku odroczonego obliczone wedtug
obowigzujacej stawki podatku dochodowego w wysokosci 19%.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2005 r.

Komentarz 31.12.2005r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)

AKTYWA
Kasa; operacje z bankiem centralnym 1 1.776.340 734.608 1.041.732 142 6 3
Weksle uprawnione do redyskonta w banku centralnym 37.464 52.832 (15.368) (29) - -
Naleznosci od bankéw 2 4.689.765 6.839.644 (2.149.879) (31) 16 25
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 3 5.014.653 2.390.684 2.623.969 110 17 9
Pochodne instrumenty finansowe 4 1.255.232 1.796.824 (541.592) (30) 4 6
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 12.979.559 11.704.573 1.274.986 11 43 42
Lokacyjne papiery wartosciowe 6 1.055.174 473.363 581.811 123 3 2
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 310.510 - 310.510 100 1 -
Aktywa zastawione 8 1.516.212 1.781.725 (265.513) (15) 5 6
Inwestycje w jednostki zalezne 9 285.251 671.743 (386.492) (58) 1 2
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 10 5.649 826 4.823 584 - -
Wartosci niematerialne i prawne 11 368.504 350.148 18.356 5 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 12 484.071 477.051 7.020 1 2 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 83.950 61.841 22.109 36 - -
Inne aktywa 13 264.543 434.599 (170.056) (39) 1 2
AKTYWA RAZEM 30.126.877 27.770.461 2.356.416 8 100 100
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2005 . 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 . 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Zobowiazania 28.172.006 25.968.160 2.203.846 8 94 94
Zobowigzania wobec innych bankéw 14 2.346.159 3.457.310 (1.111.151) (32) 8 13
Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu 15 1.174.278 1.613.462 (439.184) (27) 4 6
Zobowigzania wobec klientow 16 22.754.494 19.300.059 3.454.435 18 76 69
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych 17 91.545 407.792 (316.247) (78) - 1
Zobowigzania podporzgdkowane 18 1.362.528 1.020.144 342.384 34 5 4
Pozostate zobowigzania 19 364.893 143.865 221.028 154 1 1
Rezerwy 20 78.109 25.528 52.581 206 - -
Kapitat wiasny 21 1.954.871 1.802.301 152.570 8 6 6
Kapitat podstawowy 22 1.423.843 1.386.017 37.826 3 4 5
Kapitat z aktualizacji wyceny (2.637) 3.460 (6.097) (176) - -
Zyski zatrzymane 533.665 412.824 120.841 29 2 1
PASYWA RAZEM 30.126.877 27.770.461 2.356.416 8 100 100
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT na 31 grudnia 2005 r.

Komentarz 31.12.2005 31.12.2004 Zmiana  Zmiana 31.12.2005 . 31.12.2004 r.
r. r. tys. zt (%) Struktura Struktura
tys. zt tys. zt (%) (%)
Przychody z tytutu odsetek 1.318.437 1.025.655 292.782 29 66 54
Koszt odsetek (810.966) (694.683)  (116.283) 17 (46) (31)
Wynik z tytutu odsetek 23 507.471 330.972 176.499 53 - -
Przychody z tytutu optat i prowizji 335.594 323.243 12.351 4 17 17
Koszty z tytutu optat i prowizji (98.488) (104.720) 6.232 (6) (6) (5)
Wynik z tytutu optat i prowizji 24 237.106 218.523 18.583 9 - -
Przychody z tytutu dywidend 25 61.997 24.991 37.006 148 3 1
Wynik z pozycji wymiany 26 251.293 219.156 32.137 15 12 11
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowe;j 27 5.358 (15.419) 20.777 (135) - (1)
Wynik na dziatalnosci handlowej 256.651 203.737 52.914 26 - -
Wynik na lokacyjnych papierach warto$ciowych 28 374 (203.528) 203.902 (100) - 9)
Pozostate przychody operacyjne 29 38.849 315.546 (276.697) (88) 2 17
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek 30 (53.392) (80.973) 27.581 (34) 3) (4)
Ogolne koszty administracyjne 31 (635.990) (541.374) (94.616) 17 (36) (24)
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych 32 (119.490) (128.467) 8.977 (7) (7) (6)
Pozostate koszty operacyjne 33 (43.429) (444.401) 400.972 (90) (2) (20)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 250.147 (304.974) 555.121 (182) - -
Zysk (strata) brutto 250.147 (304.974) 555.121 (182) - -
Podatek dochodowy 34 (42.837) (11.908) (30.929) 260 - -
Zysk (strata) netto 35 207.310 (316.882) 524.192 (165) - -
Przychody razem 2.011.902 1.908.591 103.311 5 100 100
Koszty razem (1.761.755) (2.213.565) 451.810 (20) (100) (100)
Zysk (strata) brutto 250.147 (304.974) 555.121 (182)

PRICEVWATERHOUSE(QOPERS



V.

BRE Bank SA

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

11

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku:

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto) (1) 11,04% (18,89%)
Wskaznik zwrotu aktywow (zysk brutto za okres obrotowy / sredni stan aktywow) (1) 0,86% (1,14%)
Rentownos¢ brutto (zysk brutto za okres obrotowy / przychody ogétem) 12,43% (15,98%)
Stopa przychodu odsetkowego z aktywdw pracujacych (przychody z tyt. odsetek/ $redni stan salda aktywow 6,19% 5,57%
pracujacych) (1)
Wskazniki zadtuzenia
Cena $rodkéw obcych (koszt odsetek za okres obrotowy /Sredni stan salda zobowigzan odsetkowych) (1) 3,20% 3,08%
Udziat srodkéw wtasnych w pasywach ($rednie kapitaty wtasne/ $rednie pasywa ogétem) (1) 6,49% 6,26%
Wskazniki aktywnosci
Udziat naleznosci od bankéw i klientdéw w aktywach ($redni stan naleznos$ci brutto od bankéw i klientéw / $redni stan
aktywdéw ogotem) (1) 65,13% 67,46%
Udziat kredytéw i pozyczek objetych utratg wartosci w naleznosciach brutto od bankéw i klientéw (2) 5,29% -
Udziat aktywow pracujacych w aktywach ogétem 74,64% 72,34%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | stopnia (aktywa do 1 miesigca zapadalnosci/pasywa do 1 miesigca wymagalnosci) 0,61 0,96
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa do 3 miesiecy zapadalnosci/pasywa do 3 miesiecy wymagalnosci) 0,72 0,97
Wskazniki rynku kapitatlowego
(Strata) / Zysk na 1 akcje 7,20 zt (12,26) zt
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 67,452t 62,772
Inne wskazniki
Fundusze wtasne wg KNB 5/2004 2.249.629 tys. zt 1.971.691 tys. zt
Catkowity wymog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan kapitatowych (catkowity 1.398.296 tys. zt 1.356.166. tys. zt
regulacyjny wymog kapitatowy wg KNB 4/2004)
Wspétczynnik wyptacalnosci wg KNB 4/2004 12,87% 11,76%
(1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegélnych pozycji na poczatku i koricu biezgcego i poprzedniego okresu obrotowego.
(2) Brak danych poréwnawczych na 31 grudnia 2004 r. wynika z zastosowania modelu utraty wartosci do wyceny pozyczek i naleznosci od 1 stycznia 2005 r.
3) Wartosci poszczegdlnych wskaznikéw moga by¢ rézne od wskaznikdéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposéb kalkulacji.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2005 r.

1.

Kasa, operacje z bankiem centralnym

Na dzien 31 grudnia 2005 r. saldo pozycji ,Kasa, operacje z bankiem centralnym”
wyniosto 1.776.340 tys. zt (734.608 tys. zt na koniec 2004 roku).

Saldo pozycji ,Kasa, operacje z bankiem centralnym” wzrosto w badanym okresie
o 142%, co bytlo w przewazajacej mierze spowodowane ziozeniem lokaty
w Narodowym Banku Polskim (NBP) w wysokosci 1.377.000 tys. zt. Rownoczes$nie
saldo rachunku biezacego w NBP spadto z poziomu 666.569 tys.zt na
31 grudnia 2004 r. do 312.259 tys. zt na koniec badanego roku obrotowego.

Sredni stan rezerwy utrzymywanej na rachunku biezacym w NBP w grudniu 2005 roku
wyniost 585.560 tys. zt (462.180 tys. zt w grudniu 2004 roku), co spetniato wymagania
stawiane przez przepisy dotyczace rezerwy obowigzkowej ($redni stan rezerwy
wymaganej w grudniu byt okreslony na poziomie 585.227 tys. zl).

Naleznosci od bankow

Na dzien 31 grudnia 2005 r. saldo netto pozycji ,Naleznosci od bankéow" wyniosto
4.689.765 tys. zt, co w porownaniu z kwotg 6.839.644 tys. zt na koniec 2004 roku
stanowito spadek o 31%. Spadkowi wartosci pozycji towarzyszyt spadek jej udziatu
w sumie bilansowej z 25% na koniec 2004 roku do 16% na dzien 31 grudnia 2005 r.

Naleznosci z tytutu terminowych lokat miedzybankowych zmalaty o 2.656.910 tys. zt
w stosunku do 31 grudnia 2004 r., tj. 0 47%, do poziomu 3.005.618 tys. zt na koniec
badanego okresu.

W trakcie roku obrotowego nieznacznie zmniejszyta sie warto$¢ kredytow i pozyczek
udzielonych innym bankom (0 2% do poziomu 733.304 tys. zt), jednakze w ramach tej
pozycji nastgpita zmiana struktury, w wyniku ktérej kredyty i pozyczki do 1 roku wzrosty
0 121%, podczas gdy wartos¢ kredytéw i pozyczek udzielonych na okres od 2 do 3 lat
oraz od 3 do 5 lat spadta odpowiednio 0 64% i 84%. Wartos¢ wykorzystanych w tej
pozycji transakcji reverse-repo / buy-sell-back spadta o 70% z poziomu 110.280 tys. zt
na koniec 2004 r.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Saldo pozycji ,Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu” na dzien
31 grudnia 2005r. wynosito 5.014.653tys. z, w poréwnaniu do wartosci
2.390.684 tys. zt na koniec poprzedniego roku, co stanowito wzrost w trakcie badanego
okresu o 110%. Wzrost salda spowodowany byt gtéwnie zakupem przez Bank bondéw
pienieznych NBP, ktérych wartos¢ na 31 grudnia 2005 r. wynosita 2.324.769 tys. zt,
wzrostem salda obligacji i certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez inne banki
(wzrost o 280.926 tys. zt) oraz wzrostem salda obligacji rzadowych (wzrost
o0 230.966 tys. zI). Wzrost powyzszych pozycji zostat czesciowo zréwnowazony
spadkiem salda pozycji papierdow wartosciowych emitowanych przez podmioty
finansowe, niefinansowe oraz podmioty sektora budzetowego (spadek
0 178.444 tys. zt).
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4,

Pochodne instrumenty finansowe

Saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe ” na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosito
1.255.232 tys. zt (1.796.824 tys. zt na koniec poprzedniego roku), co stanowito spadek
0 541.592 tys. zt, tj. 0 30%.

Spadek salda wynikat gtdbwnie ze spadku salda pozycji z wyceny kontraktow FX Swap
(spadek 0 512.349 tys. zt, tj. 0 76%), spadku salda z wyceny opcji walutowych (spadek
0 66.029 tys. zt, tj. o 39%), spadku salda z wyceny transakcji FX Forward (spadek
0 29.452 tys. zt, tj. o 7%) oraz spadku salda z wyceny transakcji ,Currency Interest
Rate Swap (CIRS)” (spadek o 19.434 tys. zi, tj. 0 28%). Spadek ten zostat czesciowo
skompensowany wzrostem salda z wyceny transakcji ,Interest Rate Swap (IRS)”
(wzrost 0 61.901 tys. zt, tj. 0 16%) oraz wzrostem salda z wyceny transakc;ji ,Forward
Rate Agreement (FRA)” (wzrost 0 23.765 tys. zi, tj. 0 50%).

Najwiekszg cze$¢ salda pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe” stanowity walutowe
instrumenty pochodne (720.106 tys. zt) oraz instrumenty pochodne na stope
procentowq (530.394 tys. zt), odpowiednio 57% i 42%.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Saldo pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” na dzien 31 grudnia 2005r.

wynosito 12.979.559 tys. zt (11.704.573 tys. zt na koniec poprzedniego roku), co
stanowito wzrost o 11%. Saldo pozycji obejmowato miedzy innymi wartos¢ brutto

kredytow i pozyczek udzielonych klientom indywidualnym w  wysokosci
4.326.918 tys. zt, kredyty udzielone klientom korporacyjnym w kwocie brutto
7.960.043 tys. zt i naleznosci od sektora budzetowego o wartosci brutto

1.123.946 tys. zt. W porownaniu do konca 2004 roku udziat ,Kredytow i pozyczek
udzielonych klientom” w strukturze aktywéw na 31 grudnia 2005 r. zwiekszyt sie z 42%
do 43%. Portfel brutto naleznosci od klientow indywidualnych zwiekszyt sie w badanym
okresie 0 1.668.317 tys. zt, tj. 0 63%. Wzrost ten byt spowodowany realizowaniem
strategii Banku polegajgcej na ekspansywnym rozwoju pionu bankowosci detaliczne;.
Wartos¢ brutto naleznosci od klientow korporacyjnych zmniejszyta sie o 350.827 tys. zi,
co stanowito spadek wartosci tego portfela o 4%. Portfel naleznosci od sektora
budzetowego zwiekszyt sie z 1.024.841 tys. zt do 1.123.946 tys. zt, co stanowito wzrost
o 99.105 tys. zt, tj. 0 10%. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia
warto$ci zaangazowania Banku wobec duzej jednostki sektora budzetowego.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim w badanym okresie obrotowym udziat odpisow z
tytutu utraty wartosci w catym portfelu naleznosci brutto pozostat na niezmienionym
poziomie wynoszacym 5% salda. taczne odpisy z tytutu utraty wartosci portfela brutto
naleznosci wyniosty 739.860 tys. zt, na ktére sktadaty sie odpisy indywidualne w
wysokosci 668.140 tys. zt oraz saldo rezerwy portfelowej w wysokosci 71.720 tys. zt.
Portfel naleznosci zagrozonych (portfel objety utratg wartosci) wyniost 974.684 tys. zt
co stanowito 7% wartosci catego portfela brutto. Stopien pokrycia odpisami z tytutu
utraty warto$ci portfela zagrozonego wyniost 69%.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

6.

Lokacyjne papiery wartosciowe

Na dzien 31 grudnia 2005 r. saldo pozycji ,Lokacyjne papiery wartosciowe” wynosito
1.055.174 tys. zt (473.363 tys. zt na koniec poprzedniego roku), co stanowito wzrost
0 123%.

Na saldo pozycji sktadaly sie dituzne papiery warto$ciowe w kwocie 873.326 tys. zt
(242.363 tys. zt na koniec 2004 roku) oraz instrumenty kapitatowe w kwocie
181.848 tys. zt (231.000 tys. zt na koniec 2004 roku).

Na wzrost salda dtuznych papieréw wartosciowych w wysokosci 630.963 tys. zt sktadat
sie miedzy innymi wzrost dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez banki
o 356.909 tys. zt do poziomu 411.576 tys. zt na koniec badanego okresu (gtéwnie
w wyniku wzrostu wartosci obligacji). W trakcie badanego okresu wzrosto takze saldo
dtuznych  papieréw  wartoSciowych emitowanych przez Budzet Panstwa
0 259.066 tys. zt do poziomu 446.762 tys. zt na 31 grudnia 2005 r. (gtdwnie na skutek
wzrostu wartosci obligacji ztotowych) oraz saldo papieréw dtuznych emitowanych przez
Bank Centralny do poziomu 14.988 tys. zt (pozycja nie wystepowata na koniec roku
poprzedniego).

Na zmniejszenie wartosci instrumentow kapitatowych wplyneto przede wszystkim
przeklasyfikowanie w 2005 roku do pozycji ,Pozostate instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat” a nastepnie sprzedaz
w ciggu roku obrotowego akcji TVN S.A. o wartosci bilansowej na dzieh
31 grudnia 2004 r. réwnej 129.259 tys. zt. Rownoczesnie na wzrost wartosci pozycji
wplyneto nabycie w trakcie 2005 roku akcji spétki Vectra S.A., ktérych wartosc
bilansowa na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosita 99.963 tys. zt.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy obejmowaty akcje PTE Skarbiec -
Emerytura S.A. w zwigzku z podpisaniem przez Bank ,Umowy o potaczeniu PTE PZU
S.A oraz PTE Skarbiec — Emerytura S.A. wraz ze zobowigzaniem do sprzedazy akcji
emisji potaczeniowej” z PZU S.A. Warto$¢ aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy zostata wyceniona zgodnie z MSSF 5 w wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy, ktérg stanowita minimalna cena zagwarantowana w umowie
(315.000 tys. zt) pomniejszona o utworzone rezerwy na koszty transakcyjne
w wysokosci 4.490 tys. zt. W zwigzku z wyceng tego aktywa Bank ujat w wyniku
2005 roku odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 31.293 tys. zt oraz ponidst koszty
zwigzane z transakcjg sprzedazy w kwocie 828 tys. zt. Szczegdly zwigzane z tg
transakcjg zostaty opisane w nocie 28 sprawozdania finansowego Banku.

Aktywa zastawione

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Aktywa zastawione” wynosita 1.516.212 tys. zt co
w poréwnaniu do 31 grudnia 2004 r. stanowito spadek o0 265.513 tys. zt (tj. 0 15%). Byt
on spowodowany niemal w catosci przez zmniejszenie warto$ci bonéw skarbowych
oraz obligacji rzadowych stanowigcych zabezpieczenie zawartych transakcji sprzedazy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (sell-buy-back).
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9.

10.

11.

Inwestycje w jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2005 r. saldo pozycji ,Inwestycje w jednostki zalezne” wynosito
285.251 tys. zt i spadto w poréwnaniu do konca poprzedniego roku o 368.492 tys. zi,
tj. 0 58%. Zmniejszenie pozycji byto nastepstwem transakcji sprzedazy akcji i udziatéw
zawartych przez Bank w trakcie 2005 roku, spadku wyceny posiadanych inwestycji
oraz przeklasyfikowania inwestycji w PTE Skarbiec - Emerytura S.A. do aktywéw
trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Szczegotowe informacje na temat portfela inwestycji w jednostkach zaleznych
przedstawione zostaty w nocie 23 sprawozdania finansowego Banku.

Spadek omawianej pozycji w 2005 roku wynikat miedzy innymi z przeniesienia
inwestycji w PTE Skarbiec — Emerytura S.A. do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy na skutek zawartej umowy z PZU (,Umowa o pofgczeniu PTE PZU S.A.
oraz PTE Skarbiec — Emerytura S.A. wraz ze zobowigzaniem do sprzedazy akcji emisiji
poftaczeniowej’). Szczegoétowe informacje na temat wspomnianej umowy zostaty
przedstawione w nocie 28 sprawozdania finansowego Banku. Dodatkowo spadek
wynikat ze sprzedazy czesci pakietu, a nastepnie przeklasyfikowania pozostatych akcji
spotki Novitus S.A. do inwestycji w jednostki stowarzyszone (tgcznie zmniejszenie
0 17.949 tys. zt), zwrotu doptat do kapitatu przez spotki zalezne od Banku w tacznej
kwocie 13.998 tys. zt oraz likwidacji spotek AMBRESA Sp. z o0.0. BRELLA Sp. k. i
BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 1 Sp. k. w wysokosci 14.111 tys. zt.

Réwnoczesnie w trakcie badanego okresu nastgpity zwiekszenia, ktére wynikaty
miedzy innymi z zatozenia spoétki emFinanse Sp. z 0.0. (zwiekszenie w kwocie
1.800 tys. zt) oraz przesuniecia z pozycji ,Inne aktywa” kwoty 3.901 tys. zt stanowigcej
podwyzszenie kapitatu BRELIM Sp. z o0.0. Byto to zwiekszenie kapitatu 0 10.140 tys. zt
pomniejszone o odpis z tytutu utraty wartosci 6.239 tys. zt.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Saldo pozycji ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone” na dzien 31 grudnia 2005 .
wynosito 5.649 tys. zt i wzrosto o 4.823 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2004 r. Wzrost ten wynikat w catosci z ujecia w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych akcji spoétki Novitus S.A., kiére na koniec poprzedniego roku
prezentowane byty jako inwestycje w jednostki zalezne, w zwigzku z czesciowg
sprzedazg pakietu akcji tej spotki. Na pozostate saldo tej pozycji sprawozdania
finansowego na koniec 2005 r. sktadaty sie akcje Xtrade S.A. oraz udziaty Tele — Tech
Investment Sp. z 0.0.

Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Warto$ci niematerialne i prawne” wynosita
368.504 tys. zt, co w porownaniu z 350.148 tys. zt na dzien 31 grudnia 2004 r.
stanowito wzrost o 18.356 tys. zt, tj. 0 5%. Wzrost ten wynikat miedzy innymi ze
zwiekszenia wartosci brutto omawianej pozycji o 75.163 tys. zt gtdwnie na skutek
kontynuowania prac nad rozwojem nowych wartosci niematerialnych i prawnych
(obejmujacych naktady na system GLOBUS), oraz zakupu koncesji patentow i licenc;ji.
Wzrost ten czesciowo zrownowazyly odpisy amortyzacyjne dokonane w trakcie 2005
roku w kwocie 53.474 tys. zt. W 2005 roku zlikwidowano wartosci niematerialne i
prawne o wartosci netto 1.786 tys. zt.
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12.

13.

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzieh 31 grudnia 2005 r. wartos¢ pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita
484.071 tys. zt i wzrosta w badanym roku o 7.020 tys. zt. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze
zwiekszenia wartosci brutto rzeczowych aktywéw trwatych na skutek zakupdw
0 facznej wartosci 36.925 tys. zt, obejmujacych zakupy budynkéw i lokali wtasnych
(wzrost o wartosci 10.890 tys. zt) i urzadzen (wzrost o 20.008 tys. zt), oraz poniesienia
naktadéw na srodki trwate w budowie o wartosci 48.678 tys. zt. Wzrost ten zostat
czesciowo skompensowany przez odpisy amortyzacyjne dokonane w ciggu roku
w kwocie 60.016 tys. zt. Ponadto warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych spadia
w wyniku sprzedazy i likwidacji sktadnikbw majatku o tacznej wartosci netto
18.038 tys. zt.

Inne aktywa

Warto$¢ ,Innych aktywéw” spadta z 434.599 tys. zt na dzien 31 grudnia 2004 r. do
264.543 tys. zt na koniec badanego roku obrotowego, tj. 0 39%. Najbardziej znaczacg
pozycje ,Innych aktywéw” w wysokosci 195.264 tys. zt (tj. 74% salda) stanowita
pozycja ,Dtuznicy”. Spadek pozycji ,Inne aktywa” wynikat przede wszystkim ze
zmniejszenia salda pozycji dotyczacej naleznosci od dtuznikow o 172.873 tys. zi,
tj. 0 47% oraz ze zmniejszenia salda pozycji pozostatych rozliczen miedzyokresowych
czynnych o 7.889tys.zt, ti. o 19%, czeSciowo zréwnowazonego przez wzrost
pozostatych pozycji ,Inne aktywa”, w tym wzrost naleznosci z tytutu podatku
dochodowego o 7.276 tys. zt oraz przychoddéw do otrzymania o 5.205 tys. zt.

Na dziehn 31 grudnia 2005 r. w pozycji ,Dtuznicy” Bank ujmowat naleznosci miedzy
innymi od spotek PAI Media S.A. z tytutu sprzedazy akcji spotki Elektrim S.A. w kwocie
32.241 tys. zt oraz od Atlas - Vermoegensverwaltungs GmbH z tytutu sprzedanych
akcji BRE Bank Hipoteczny S.A. w wysokos$ci 33.100 tys. zt. W styczniu 2006 r.
naleznos¢ od spotki PAI Media S.A. zostata sptacona natomiast naleznoé¢ od Atlas -
Vermoegensverwaltungs GmbH zostata rozliczona w ramach zawartej przez Bank
transakcji zakupu akcji BRE Bank Hipoteczny S.A.

Spadek wartosci pozycji ,Dtuznicy” w 2005 roku wynikat ze zmniejszenia sie wartosci
zaliczek na nabycie akcji i udziatow, co byto spowodowane gtownie zwrotem zaliczki
TV —Tech Investment 1 Sp. z 0.0. na zakup akcji od TVN S.A.,, w wysokosci
42.500 tys. USD. Ponadto w zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitalu w spétce
BRELIM Sp. z o0.0. przeniesiono kwote 3.901 tys. zt wykazywang dotychczas jako
doptata do kapitalu do pozycji ,Inwestycje w jednostki zalezne” oraz uzyskano
sptate, a nastepnie umorzono pozostatg czesé naleznosci od
Tele — Tech Investment Sp. z 0.0. z tytulu zaliczki na poczet odkupu udziatow w
BRE.locum Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 9.684 tys. zi.
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14.

15.

16.

Zobowiazania wobec innych bankéw

Saldo pozycji Zobowigzania wobec innych bankéw” na dzien 31 grudnia 2005r.
wyniosto 2.346.159 tys. zt, co oznaczato spadek o 32% w poréwnaniu do salda na
dzieh 31 grudnia 2004 r. w wysokosci 3.457.310 tys. zt.

Najbardziej znaczacg pozycje ,Zobowigzan wobec innych bankéw” stanowity ,kredyty
i pozyczki otrzymane” (59% salda), ktérych wartos¢ w stosunku do kohca 2004 roku
zmniejszyta sie 0 2%.

Spadek salda omawianej pozycji wynikat przede wszystkim ze spadku wartosci
depozytow terminowych (spadek o 56%) i srodkdow na rachunkach biezacych
odpowiednio 0 56% i 53% w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania
przeznaczone do obrotu

Na dzien 31 grudnia 2005 r. saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowigzania przeznaczone do obrotu” wynosito 1.174.278 tys. zt
(1.613.462 tys. zt na koniec poprzedniego roku), co stanowito spadek o 439.184 tys. zt
tj. 0 27%.

Spadek salda pozycji wynikat gidwnie ze zmniejszenia salda pozycji z wyceny
kontraktébw FX Swap (spadek o 248.145 tys. zi, tj. o 65%), zmniejszenia salda
z wyceny transakcji FX Forward (spadek o 208.796 tys. zt, tj. o 38%), spadku salda
z wyceny opcji walutowych (spadek o 35.078 tys. zi, tj. 0 22%), oraz spadku salda
z wyceny transakcji ,Currency Interest Rate Swap (CIRS)” (spadek o 18.167 tys. zt,
ti. 0 29%). Spadek salda pozycji zostat czesciowo skompensowany wzrostem salda
z wyceny transakgcji ,Interest Rate Swap (IRS)” (wzrost o 53.551 tys. zi, tj. 0 13%) oraz
wzrostem salda z wyceny ftransakcji ,Forward Rate Agrement (FRA)” (wzrost
0 24.212 tys. zi, tj. 0 65%).

Najwiekszg czes$¢ salda pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate
zobowigzania przeznaczone do obrotu” stanowity walutowe instrumenty pochodne
(637.810 tys. zt) oraz instrumenty pochodne na stope procentowag (531.525 tys. zt).

Zobowiagzania wobec klientéw

Na dzien bilansowy warto$¢ pozycji ,Zobowigzania wobec klientéw” wynosita
22.754.494 tys. zt w porownaniu z 19.300.059 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2004 r. co
stanowito wzrost 0 3.454.435 tys. zt , tj. 0 18%.

Wzrost ten byt przede wszystkim spowodowany zwiekszeniem salda depozytow
ztozonych przez klientéw indywidualnych (wzrost o 1.305.356 tys. zt, tj. 0 21%) oraz
korporacyjnych (wzrost o 2.159.721 tys. zt, tj. 0 17%). Najwiekszy udziat we wzro$cie
depozytow miato zwiekszenie salda srodkéw zgromadzonych na rachunkach
biezacych ztozonych przez klientow korporacyjnych i detalicznych odpowiednio
0 2.067.215 tys. zt i 0 1.649.499 tys. zt. Natomiast depozyty terminowe wzrosty tacznie
0 74.895 tys. zt (depozyty klientéw korporacyjnych wzrosty o0 429.866 tys. zt, co zostato
czesciowo zréwnowazone spadkiem depozytéw terminowych klientéw indywidualnych
0 354.971 tys. z).
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17.

18.

19.

Zobowiagzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2005 r. saldo pozycji ,Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych” wynosito 91.545 tys. zt i zmniejszyto sie w ciggu badanego
roku obrotowego o 316.247 tys. zt. Spadek salda omawianych zobowigzah wynikat
z wykupienia przez Bank w trakcie badanego okresu wszystkich wyemitowanych
krétkoterminowych  certyfikatow  depozytowych, ktérych  wartoS¢ na dzien
31 grudnia 2004 roku wynosita 316.637 tys. zt. W wyniku wykupu saldo omawianej
pozycji na koniec badanego roku stanowity wytacznie zobowigzania z tytutu emisiji
dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania podporzadkowane

Na dzien 31 grudnia 2005 r. wartos¢ saldo pozycji ,Zobowigzania podporzgdkowane”
wynosita 1.362.528 tys. zt, co stanowito 34% wzrost w poréwnaniu do salda
1.020.144 tys. zt na dzieAh 31 grudnia 2004 r. Wzrost ten byt spowodowany
wyemitowaniem obligacji podporzadkowanych w ciggu roku obrotowego (na kwote
100.000 tys. EUR).

Na kwote 1.350.930 tys. zt sktadaty sie trzy emisje obligacji podporzadkowanych
w facznej kwocie 350.000 tys. EUR wraz z naliczonymi odsetkami.

Szczegoty dotyczace zobowigzan podporzadkowanych przedstawione zostaty w nocie
32 sprawozdania finansowego Banku.

Pozostale zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2005 r. saldo pozycji ,Pozostate zobowigzania” wyniosto
364.893 tys. zt, co stanowito wzrost o 221.028 tys. zt, tj. o 154% w poréwnaniu
z saldem o wartosci 143.865 tys. zt na dzien 31 grudnia 2004 r. Wzrost tej pozyciji
wynikat miedzy innymi z korekty bilansu otwarcia w wyniku zastosowania do wyceny
niektérych  aktywéw finansowych efektywnej stopy procentowej (spadek
041.436 tys. zt).

Na zwiekszenie salda ,Pozostatych zobowigzan” w poréwnaniu do 31 grudnia 2004 r.
miat wptyw wzrost 0 53.271 tys. zt, tj. 0 132% salda pozycji ,Wierzyciele”, obejmujacej
miedzy innymi rozrachunki z dostawcami oraz rozliczenia kart ptatniczych. Wzrost
pozycji ,Pozostate zobowigzania” wynikat takze ze wzrostu salda rezerw na pozostate
zobowigzania wobec pracownikéw, obejmujacej fundusz premiowy (wzrost
o 55.128 tys. zt), zwiekszeniem salda rozrachunkéw miedzybankowych (wzrost
0 48.164 tys. zt), wzrostem przychodow przysztych okreséw (wzrost o 40.492 tys. zt),
oraz wzrostem biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (wzrost o 22.177 tys. zi,
spowodowany w gtdéwnej mierze wzrostem wartosci rezerw zawigzanych na koszty
dziatalno$ci ogdlnej Banku).
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20.

Rezerwy

Na dzien bilansowy warto$¢ pozycji ,Rezerwy” wynosita 78.109 tys. zt (25.528 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2004 r.), co stanowito wzrost 0 52.581 tys. zt.

Na saldo rezerw na dzien 31 grudnia 2005 r. sktadaly sie rezerwy na zobowigzania
pozabilansowe (63.920 tys. zt), rezerwy na sprawy sporne (4.512tys.zl) oraz
pozostate rezerwy na przyszte zobowigzania (9.677 tys. zt).

W poréwnaniu do 31 grudnia 2004 r. wzrost salda pozycji ,Rezerwy” wynikat przede
wszystkim ze wzrostu rezerw na zobowigzania pozabilansowe o 60.327 tys. zt na
skutek zastosowania modelu utraty wartosci do wyceny pozyczek i naleznosci
poczawszy od 1 stycznia 2005r. (w tym wzrost na bilans otwarcia w kwocie
52.103 tys. z).
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21.

Kapitat wiasny

Na dzienh bilansowy wartos¢ pozycji ,Kapitat wlasny” wynosita 1.954.871 tys. zt (1.802.301 tys. zt na dzien 31 grudnia 2004 r.).

31.12.2004 r. Zmiany Przychody Podwyzszenie Wynik roku Pozostate 31.12.2005r.
przyjetych (koszty) ujete w kapitatu w biezacego zmiany
zasad kapitale zwigzku z
rachunkowosci wlasnym realizacjq opcji

menedzerskich

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zi

Kapitat - -

1.386.017 - - 37.826 1.423.843
podstawowy
Kapitat z
aktualizacji 3.460 - (6.097) - - - (2.637)
wyceny
Zyski zatrzymane 412.824 (84.070) 4.536 (6.909) 207.310 (26) 533.665
Razem 1.802.301 (84.070) (1.561) 30.917 207.310 (26) 1.954.871

W badanym roku wielkos¢ zarejestrowanego kapitatu akcyjnego zostata podwyzszona o kwote 1.083 tys. zt poprzez emisje 270.847 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 4 zt. Podwyzszenie kapitatu podstawowego o pozostate 29.834 tys. zt wynika z ujecia nadwyzki ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej. Emisja akcji byta zwigzana z realizacjg dwoch Programéw Opcji Menedzerskich. W ramach realizaciji
Pierwszego Programu Opcji Menedzerskich przeprowadzonej na podstawie uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia
24 maja 2000 r., zmienionej nastepnie uchwatg nr 27 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 21 maja 2003 r. Bank wyemitowat
118.884 akcje po cenie emisyjnej 135,80 zt. W ramach realizacji Drugiego Programu Opcji Menedzerskich przeprowadzonej na podstawie
uchwaly nr 29 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 21 maja 2003 r. Bank wyemitowat 151.963 akcje po cenie emisyjnej
96,16 zt. W zwigzku z realizacjg czesci Programu Opcji Menedzerskich na kapitat podstawowy przeniesiono wycene opcji zrealizowanych
w kwocie 6.909 tys. zt, odniesiong wczesniej na pozycje ,Zyski zatrzymane”, dotyczaca tych opciji, ktére zostaty zrealizowane.
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21.

22,

Kapitat wiasny (cd.)

W badanym okresie nastgpit spadek Kapitatu z aktualizacji wyceny o 6.097 tys. zi.
Spadek wynikat z wyceny wartosci portfela aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy w kwocie netto 3.107 tys. zt oraz ujecia ujemnych réznic kursowych
w kwocie 2.990 tys. zt

W zwigzku z zastosowaniem MSR 39 poczgwszy od 1 stycznia 2005r. Bank
skorygowat pozycje ,Zyski zatrzymane” o kwote 84.070 tys. zt, obnizajgc tym samym
wartos¢ tej pozycji. Na te kwote skiadaty sie nastepujace korekty: zastosowanie
efektywnej stopy procentowej do wyceny niektorych aktywdéw finansowych
(49.860 tys. zt), zastosowanie modelu utraty wartosci do wyceny pozyczek i naleznosci
(25.890 tys. zt) oraz jednorazowe odniesienie w koszty prowizji zaptaconej w zwigzku
z kontraktem dotyczacym zakupu aktywow finansowych uprzednio rozliczanej w czasie
(8.320 tys. zt). Szczegoty dotyczace korekt zwigzanych z wdrozeniem MSSF zostaty
przedstawione w nocie 45 sprawozdania finansowego Banku.

Zyski zatrzymane przypadajace na 2005 r. wzrosty w zwigzku z ujeciem aktualizacji
wyceny Programu Opcji Menedzerskich w kwocie 4.536 tys. zt, oraz zmniejszyly sie na
skutek przeniesienia wyceny zrealizowanych opcji, na ,Kapitat podstawowy” w kwocie
6.9009 tys. zt.

Zyski zatrzymane zwiekszyly sie o kwote zysku netto osiggnietego przez Bank
w 2005 roku, ktory wynidst 207.310 tys. zt.

Kapitat zaktadowy — struktura wiasnosci

Na 31 grudnia 2005 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba Wartos¢ Typ posiadanych %
akcjonariusza posiadanych nominalna akcji zwykte/  posiadanych
akcji posiadanych uprzywilejowane gtosow
akcji
(zh)
Commerzbank 20.719.692 82.878.768 zwykie 71,49%
Auslandsbanken
Holding AG
Pozostali 8.264.280 33.057.120 zwykte 28,51%
akcjonariusze
28.983.972 100,00%

W 2005 roku nastgpita zmiana gtbwnego akcjonariusza BRE Banku SA., w zwigzku
z przeniesieniem przez dotychczasowego akcjonariusza Commerzbank AG
posiadanych akcji BRE Banku SA w formie aportu do spétki Commerzbank
Auslandsbanken Holding AG, ktora jest w 100% zalezna od Commerzbanku AG.

Ze wzgledu na emisje akcji w 2005 roku, zwigzang z realizacja Programoéw Opciji
Menedzerskich, udziat gtbwnego akcjonariusza w zarejestrowanym kapitale akcyjnym
Banku zmniejszyt sie z 72,16% na koniec poprzedniego roku do 71,49%. Tym samym
zwiekszyt sie udziat pozostatych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym z 27,84% do
28,51%.
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2005 r.

23.

24,

Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek w biezacym okresie obrotowym wyniost 507.471 tys. zt
(330.972 tys. zt w poprzednim roku obrotowym), co stanowito wzrost o 176.499 tys. zt,
tj. 0 53% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wzrost wyniku z tytutu odsetek wynikat z szybszego wzrostu przychodow z tytutu
odsetek (wzrost 0 29%) niz wzrostu kosztow z tytutu odsetek (wzrost o 17%).

W biezgcym okresie obrotowym przychody z tytutu odsetek wzrosty o 292.782 tys. zi,
ti. 0 29% do poziomu 1.318.437 tys. zt, natomiast koszty z tytutu odsetek wzrosty
0 116.283 tys. zt, tj. o 17% do poziomu 810.966 tys. zt. Do wzrostu przychodéw
odsetkowych przyczynit sie miedzy innymi wzrost przychodow z tytutu odsetek od
kredytow i pozyczek o 187.632 tys. zt wynikajacy ze wzrostu wartosci udzielonych
kredytéw klientom i bankom (saldo wyzsze o 10%) oraz wzrost przychodoéw z tytutu
odsetek od dluznych papieréw wartosciowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do obrotu 0 48.380 tys. zt wynikajacy ze zwiekszenia salda papieréw wartosciowych
przeznaczonych do obrotu (saldo wyzsze o 110%). Koszty z tytutu odsetek obejmowaty
przede wszystkim odsetki z tytutu rozliczen z bankami i klientami (koszty z tego tytutu
na koniec badanego okresu wynosity 692.153 tys. zt) oraz od kontraktéw CIRS, IRS
i OIS (koszty odsetkowe z tego tytutu wynosity na 31 grudnia 2005 r. 35.990 tys. zt).
Wykazywany w tej pozycji wynik odsetkowy na papierach dtuznych przeznaczonych do
obrotu wyniést w 2005 roku 182.408 tys. zt.

Marza odsetkowa (liczona jako wynik z tytutu odsetek do przychoddéw z tytutu odsetek)
wzrosta z 32% w roku ubiegtym do 38% w roku badanym.

Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu opfat i prowizji w biezacym okresie obrotowym wynidst 237.106 tys. zi,
co oznacza wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego o 18.583 tys. zi, tj. 0 9%.

Wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji wynikat ze wzrostu przychodéw z tytutu optat
i prowizji (0 12.351 tys. zt), przy jednoczesnym spadku kosztow z tytutu optat i prowizji
(06.232 tys. zt).

Wzrost przychoddw z tytutu optat i prowizji spowodowany zostat przede wszystkim
wzrostem przychodow z tytutu obstugi kart pfatniczych, realizacji przelewéw oraz
prowizji za prowadzenie rachunku, ktore tgcznie wzrosty o 38.755 tys. zt.
Réwnoczesnie w trakcie badanego okresu, na skutek zastosowania do wyceny
efektywnej stopy procentowej, przychody z optat i prowizji z tytutu dziatalnosci
kredytowej spadty 0 21.682 tys. zt.
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25.

26.

27.

28.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend wyniosty w 2005 roku 61.997 tys. zt i wzrosty
w poréwnaniu do 2004 roku o 37.006 tys. zt, tj. 0 148%. Na te pozycje skiadaty sie
miedzy innymi dywidendy od spoétki Novitus S.A. (8.884 tys. zt), Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. (7.560 tys. zt), PZU S.A. (5.344tys. zt) oraz PTE Skarbiec -
Emerytura S.A. (3.045 tys. zt). Dywidendy od pozostatych spotek, ktorych akcje badz
udziaty posiadat Bank wyniosty 14.897 tys. zt.

Do przychodow z tytutu dywidend w 2005 r. Bank zaliczyt takze przychody uzyskane
z podziatu majatku likwidowanych spotek AMBRESA Sp. z 0.0. BRELLA Sp. k. oraz
BRELINVEST Sp. z o.0. Fly 1 Sp. k. w kwocie tacznej 22.267 tys. zi.

Wynik z pozycji wymiany

Na dzieh 31 grudnia 2005r. saldo pozycji ,Wynik z pozycji wymiany” wynosito
251.293 tys. zt (219.156 tys. zt na koniec poprzedniego roku), co stanowito wzrost
0 15% w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Na pozycje ,Wynik z pozycji wymiany” sktada sie gtéwnie zysk z tytutu zrealizowanych
roznic kursowych (324.524 tys. zt), wynik z transakcji FX Forward (zysk w kwocie
171.404 tys. zt). Zyski te zostaty czesciowo zrownowazone przez strate poniesiong na
transakcjach FX Swap w kwocie 264.204 tys. zt.

Wynik na pozostalej dziatalnosci handlowej

Na dzieh 31 grudnia 2005 r. saldo pozycji ,Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej”
wynosito 5.358 tys. zt (strata w kwocie 15.419 tys. zt na koniec poprzedniego roku),
co stanowito wzrost 0 20.777 tys. zt.

Wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci handlowej spowodowany byt gtéwnie
wzrostem wyniku na instrumentach rynku pienieznego (wzrost o 29.043 tys. zt). Wzrost
wyniku zostat czesciowo zrownowazony spadkiem wyniku na instrumentach
pochodnych na ryzyko rynkowe (spadek 0 6.676 tys. zt).

Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych

W 2005 roku Bank osiggnat zysk na lokacyjnych papierach warto$ciowych w wysokosci
374 tys. zt, w poréwnaniu do straty w kwocie 203.528 tys. zt poniesionej w 2004 roku.
Na kwote zysku sktadat sie wynik na sprzedazy akcji i udziatbw w wysokosci
32.321 tys. zt oraz odpisy z tytutu utraty wartosci 31.947 tys. zt.

Na kwote zysku ze sprzedazy akcji sktadat sie przede wszystkim zysk ze sprzedazy
akcji Novitus S.A. Bank osiggnal na tej transakcji zysk w kwocie 32.434 tys. zt (po
pomniejszeniu 0 koszty sprzedazy, w tym o koszty prowizji domu maklerskiego
wykazane w wyniku z tytutu optat i prowizji).

Najwiekszy odpis z tytutu utraty wartosci dotyczyt spofki
PTE Skarbiec — Emerytura S.A. i wyniost 26.803 tys. zt. Pozostata kwota odpisow
dotyczyta utraty wartodci funduszy zagranicznych klasyfikowanych jako lokacyjne
papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy w tacznej kwocie 5.144 tys. zt.
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29.

30.

31.

32.

Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 38.849 tys. zt i spadly w poréwnaniu do
2004 roku o 276.697 tys. zt, tj. o 88%. Najwiekszy spadek, w kwocie 257.683 tys. zt
odnotowano na pozycji przychoddéw z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz aktywow do zbycia. Spadek ten wynikat
gtéwnie z ujecia w wyniku Banku za 2004 rok przychodow ze sprzedazy siedziby
Banku w kwocie 254.766 tys. zt (patrz rowniez komentarz 33).

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

Na odpisy netto z tytutu utraty wartoéci sktadaty sie odpisy z tytutu utraty wartosci
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom oraz koszty utworzonych rezerw na
zobowigzania pozabilansowe.

Nadwyzka odpisow z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek z tytutu rozwigzanych
rezerw wyniosta w biezgcym roku obrotowym 53.392 tys. zt w poréwnaniu do nadwyzKki
odpiséw netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek w wysokosci 80.973 tys. zt
w roku poprzednim. W badanym roku obrotowym nastgpito zwiekszenie odpiséw
z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom o 369.189 tys. zt
(gtéwnie z tytutu zawigzan), natomiast stan rezerw zmniejszyt sie w badanym okresie
0 315.797 tys. zt (gtdwnie z tytutu rozwigzan).

Ogodlne koszty administracyjne

Ogdélne koszty administracyjne Banku w roku 2005 wyniosty 635.990 tys. zt
w poréwnaniu do kosztéw poniesionych w roku poprzednim w wysokosci
541.374 tys. zt, co oznacza wzrost 0 94.616 tys. zt, tj. 0 17%. Wzrost ten byt zwigzany
przede wszystkim ze wzrostem kosztoéw pracowniczych o 80.697 tys. zt do poziomu
312.192 tys. zt. Na wzrost kosztéw osobowych w 2005 roku wptyneto miedzy innymi
utworzenie funduszu premiowego oraz wzrost wynagrodzen zasadniczych, premii
i nagrod jubileuszowych. W 2005 roku koszty rzeczowe oraz koszty osobowe stanowity
po 49% catosci kosztéw dziatania Banku.

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych wynosita na dzieh
bilansowy 119.490 tys. zt, co w poréwnaniu z poprzednim rokiem stanowito spadek
08.977tys.zt, tj. o 7%. Koszty amortyzacji w badanym okresie obejmowaty
amortyzacje wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 53.474 tys. zt oraz koszty
amortyzacji srodkoéw trwatych w wysokosci 66.016 tys. zt.
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33.

34.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne spadty z 444.401 tys. zt w 2004 roku do 43.429 tys. zt
w 2005 roku o 400.972 tys. zt. Zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych
wynikato przede wszystkim za spadku kosztow z tytutu sprzedazy i likwidacji Srodkow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz aktywéw do zbycia
0 279.603 tys. zt. Zmiana ta wynikata z ujecia w roku poprzednim kosztow sprzedazy
siedziby Banku (wartos¢ netto sprzedanych nieruchomosci wyniosta 225.736 tys. zi)
oraz ze spisania nierozliczonej wartosci firmy powstatych w wyniku przejecia
w przesztosci Polskiego Banku Rozwoju S.A. oraz Banku Czestochowa S.A. na taczng
kwote 44.159 tys. z.

Ponadto nastgpit spadek pozycji ,pozostate koszty operacyjne z tytutu utraty wartosci
aktywow niefinansowych” o 80.348 tys. zt, co wynikato z dokonanych w 2004 roku
odpisow z tytutu utraty wartosci majatku trwatego (nieruchomosci przeznaczonych do
zbycia oraz nieruchomosci wtasnych Banku) na faczng kwote 87.292 tys. zt, ktére
w tym roku wyniosty 6.944 tys. zt.

Zmniejszyta sie rowniez pozycja ,Odpisy z tytulu rezerw na zobowigzania”
0 19.147 tys. zt, co wynikato z nizszych niz w ubiegtym roku odpiséw na rezerwy na
zobowigzania Banku.

Podatek dochodowy
12 miesiecy 12 miesiecy Zmiana
do 31.12.2005 r. do 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt
Podatek dochodowy biezacy 48.369 1.471 46.898
Podatek dochodowy odroczony (5.532) 10.437 (15.969)
Obciazenie wyniku finansowego 42.837 11.908 30.929

W biezacym okresie obrotowym podatek dochodowy naliczany byt wedtug stawki 19%
w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska,
skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce
kosztéow uzyskania przychodu. Bank odprowadzat w ciagu 2005 roku zaliczki na poczet
podatku dochodowego od osoéb prawnych, ktére na dzieh 31 grudnia 2005 roku w
zwigzku z ich nadptatg zostaty zaprezentowane jako naleznosci z tytutu rozrachunkéw
publiczno-prawnych w kwocie 22.384 tys. zt (patrz rowniez komentarz 12).

Szczegobtowe rozbicie kwoty podatku odroczonego odniesionego na wynik 2005 roku
i 2004 roku przedstawione zostaty w nocie nr 14 i 35 w sprawozdaniu finansowym
Banku.

Na saldo podatku odroczonego sktadaty sie réznice przejsciowe ujemne dotyczgce
miedzy innymi odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytéw i zobowigzan
pozabilansowych, ktére nie zostaty dotychczas uznane za koszt uzyskania przychodu
(69.991 tys. zt), utworzonych rezerw na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy
(14.588 tys. zt) oraz nierozliczonych strat podatkowych (12.755 tys. zi).
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34. Podatek dochodowy (cd.)

Dodatnie réznice przejSciowe dotyczyly miedzy innymi salda nierozliczonej ulgi
inwestycyjnej (30.775 tys. zt) oraz r6znic pomiedzy amortyzacjg podatkowg i ksiegowg
(21.361 tys. zt). W zwigzku z wystgpieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi
Bank na koniec 2005 roku rozpoznat aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 83.950 tys. zt (61.841 tys. zt na koniec 2004 roku).

Efektywna stopa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych wyniosta
17,1%. Roznica efektywnej stopy opodatkowania w stosunku do stopy obowigzujace;j
(19%) wynika przede wszystkim z wytgczenia z kalkulacji podatku dochodowego
biezacego dochoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu w kwocie 79.936 tys. zt oraz
kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw w kwocie 78.631 tys. zt
zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych.

35. Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniost 207.310 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg
w sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu podziat
zysku w sposob nastepujacy (fundusz ogdélnego ryzyka bankowego oraz kapitat
zapasowy ujete sg w pozycji kapitatow ,Zyski zatrzymane”):

e przeniesienie czesci zysku netto na fundusz ogodlnego ryzyka bankowego na
pokrycie nieprzewidzianych ryzyk oraz przysztych strat;

e przeniesienie zgodnie z polskimi przepisami prawa 8% zysku netto na kapitat
zapasowy. Powyzszy podziat nie spowoduje zmiany struktury kapitatéw
wiasnych Banku wptywajac jedynie na zmiany wewnatrz pozycji Zyski
zatrzymane.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 22 marca 2005 r. strata za rok
poprzedni zostata pokryta w sposéb nastepujacy :
e pokrycie straty z lat ubieglych w kwocie 188.757 (czes¢ straty netto Banku za
rok 2004 w wysokosci 179.864 tys. zt oraz cafa strata netto z lat poprzednich
w wysokosci 8.893 tys. zt ) z kapitatdw rezerwowych Banku (pozycja ujeta
w ,Zyskach zatrzymanych”);
e pozostatg czesSc straty netto Banku za 2004 rok w wysokosci 104.343 tys. zt
Bank pokryje z zyskow osiggnietych w nastepnych okresach sprawozdawczych.

36. Pozycje pozabilansowe

Na dzieh bilansowy wartos¢ ,Pozycji pozabilansowych” wynosita 406.668.475 tys. zi,
co stanowito wzrost w stosunku do salda na koniec poprzedniego okresu
0 172.099.962 tys. zt, tj. 0 73%. Szczegodty dotyczace tego salda przedstawione zostaty
w nocie 36 sprawozdania finansowego Banku.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. najistotniejszg pozycje stanowity ,Zobowigzania zwigzane
z realizacjg operacji kupna/sprzedazy”, dotyczgce instrumentéw pochodnych, ktérych
wartos¢ wyniosta 394.093.816 tys. zt i odpowiadata 97% salda.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9

Zarzad Banku przedstawit w toku badania Zzgdane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadat aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujgca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Banku, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowoséci oraz efekt przyjecia zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg zostaty prawidlowo wykazane w informaciji
dodatkowej.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg zostat, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu. Poniewaz, zgodnie
z definicjg zawartg w MSSF 1, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004 r. dane
poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztatcone
i réznig sie od danych wynikajgcych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy.

Dokonalismy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednosé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody =zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

PRICENATERHOUSE(COPERS



BRE Bank SA 28
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h)

(i)

)

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 22 marca 2005 .
Zostato ono ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 31 marca
2005 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 875, poz. 7047 w dniu 30 maja
2005.

PRICENATERHOUSE(COPERS



List Prezesa Zarzadu BRE Banku do Akcjonariuszy
Szanowni Akcjonariusze,

Na poczatku 2005 roku Zarzad BRE Banku, w zmienionym skladzie, stanal w obliczu
koniecznosci przywrocenia zaufania rynku do mozliwosci dalszego rozwoju i zdolnosci Banku do
generowania stabilnych zyskow. Przed rokiem w liscie do Akcjonariuszy zapowiadatem, ze rok 2005
bedzie przetomowy. Wsrdd kluczowych zadan, jakie postawiliSmy przed soba w tym czasie byty:

e Restrukturyzacja i rozwd] dziatalnosci w ramach piondéw biznesowych. W tym obszarze
najwazniejsze zadania zwiazane byly ze strategia BREaktywacji, a wigc restrukturyzacja
modelu bankowosci korporacyjnej oraz dalsza ekspansja na rynku bankowosci detaliczne;j.

e Ograniczenie profilu ryzyka, przy jednoczesnym utrzymaniu rentownos$ci w bankowosci
inwestycyjne;j.

e Podjecie — w trosce o wzrost wartosci Banku dla akcjonariuszy — dziatanh zmierzajacych w
kierunku poprawy przejrzystosci korporacyjnej i przez to takze poprawy postrzegania BRE
Banku przez rynek.

Czy udato nam sig zrealizowac te cele?

Dzisiaj z satysfakcja moge stwierdzi¢, ze 2005 r. rzeczywiscie byt dla BRE Banku okresem
przelomowym i pod wieloma wzgledami niezwykle waznym. Byt dla nas rokiem wielkich wyzwan i
wytezonej pracy zwiazanej nie tylko z rozwojem organicznym, ale rowniez z gruntowna przebudowa
modelu biznesowego i operacyjnego BRE Banku.

Nasze wysitki przyniosty wymierne rezultaty: Grupa BRE Banku z sukcesem powrdcita na
Sciezke zyskownosci, znaczaco wzrosta warto§¢ Banku dla akcjonariuszy, ograniczyliSmy profil
ryzyka oraz umocniliSmy pozycj¢ Grupy BRE Banku na polskim rynku finansowym. Tym samym
zbudowali$my trwate i solidne fundamenty do dziatania i realizacji zamierzen na 2006 rok i kolejne
lata.

Wyniki finansowe Grupy BRE Banku w 2005 roku méwia, moim zdaniem, same za siebie:

e Nasz skonsolidowany zysk brutto wynidst 338 min zt — znacznie (16,5%) powyzej pierwotnie
zaktadanych 290 miln zt.

e Wskaznik zwrotu z kapitatu brutto siggnal poziomu 18,4%, wobec oczekiwanych 14,2%.
Warto podkresli¢, ze wzrost ten osiagngliSmy przy jednoczesnym zwigkszeniu naszej bazy
kapitatowej. W tych warunkach wzrost tez skonsolidowany wspdlczynnik wyplacalnoscei i
siggnat 11,1%.

e Jedynym celem, jakiego nie udalo nam sig¢ osiagnac¢, byto obnizenie wskaznika kosztow do
dochodéw (C/1) do poziomu 68%, jednak wynik 69,3% nie jest od tego poziomu bardzo

odlegty.

Szanowni Panstwo,

Ciesze sig, ze istotny wktad do dobrych rezultatow 2005 roku wniosty wszystkie 4 linie
biznesowe BRE Banku oraz spétki Grupy. Na rynkach bankowosci korporacyjnej, inwestycyjnej,
detalicznej oraz w pionie zarzadzania aktywami udato nam si¢ dokona¢ wielu istotnych przemian i
rozwinaé naszg dziatalnos¢.



e Jednym z najwazniejszych ubieglorocznych procesow byl projekt BREaktywacji, czyli
przebudowy modelu biznesowego pionu bankowosci korporacyjnej, a takze poszerzenia bazy
Klientow BRE Banku o firmy z segmentu MSP. Glowna faza wdrozenia projektu zostata
zrealizowana zgodnie z planem z koncem ubieglego roku, a wszystkie jego elementy, takie jak
reorganizacja oddzialéw, wydzielenie i centralizacja funkcji zaplecza czy tez zmiana podejscia
do oceny ryzyka w obszarze kredytowym zostaly zrealizowane.

e W pionie bankowos$ci inwestycyjnej udato nam si¢ zredukowac¢ portfel inwestycji wtasnych o
37%, przy jednoczesnym utrzymaniu zyskownosci, przede wszystkim dzigki wzrastajacemu
wolumenowi transakcji realizowanych z naszymi Klientami korporacyjnymi i private banking.

e Bankowo$¢ detaliczna, zgodnie z naszymi oczekiwaniami, odnotowata pierwszy w historii
zysk brutto w ujeciu rocznym. Kontynuowaliémy ekspansj¢ rynkowa, osiagajac znaczny
przyrost udzialow w rynku; wprowadzali§my nowe produkty, w tym eMAKLERA — ustugi
maklerskiej dla Klientow mBanku oraz LeoLife — ubezpieczenia na zycie z funduszem
inwestycyjnym, ktére wyznaczaja nowe trendy w sektorze, zaro6wno w zakresie
funkcjonalnosci, jak réwniez niskich kosztéw ponoszonych przez Klienta.

e Pion zarzadzania aktywami przechodzil dalsza restrukturyzacjg, czego owocem stata sig
podpisana pod koniec roku umowa sprzedazy PTE Skarbiec-Emerytura.

e Spotki strategiczne Grupy BRE Banku — BRE Leasing, Intermarket Bank, Polfactor, Dom
Inwestycyjny BRE Banku, SAMH, PTE Skarbiec-Emerytura, BRE.locum - odnotowaty
bardzo dobre wyniki finansowe przy znaczacym wzroscie aktywnosci biznesowej. Wszystkie
przekroczyly plan i umocnily swoja pozycje rynkowa. Z nowym rokiem Grupa BRE
rozszerzylta si¢ rowniez o BRE Bank Hipoteczny, ktory w 2005 r. wypracowat najwyzszy w
swej historii zysk.

Rezultaty finansowe i zmiany zachodzace w BRE Banku zostaly dostrzezone przez inwestoréw i
w efekcie przetozyly si¢ na znaczny wzrost wartosci rynkowej naszego banku. W 2005 roku wartos¢
akcji BRE Banku wzrosta o 48%, czyli znacznie powyzej wzrostu indeksow GPW (WIG20 wzrost w
tym czasie 0 35%). Juz w 2006 r. kurs akcji BRE Banku wielokrotnie bit rekordy swoich notowan,
osiagajac 18 stycznia aktualne historyczne maksimum na poziomie 199 zi. To cieszy, ale i
zobowiazuje.

Drodzy Akcjonariusze,

Osiagnigcia 2005 roku potwierdzaja, ze jesteSmy na wiasciwej DRODZE. Zdajemy sobie
sprawe, ze przed nami jest jeszcze wiele do zrobienia. Niektore z dzialan warunkujace szybki rozwoj
biznesu dopiero rozpoczgliSmy. Jednym z fundamentéw budowy przewagi konkurencyjnej bedzie
pozyskiwanie najlepszych i nieustanny rozwdj obecnej kadry pracownikéw. Chcemy by BRE Bank
wyro6znial si¢ na rynku takze poprzez profesjonalizm i partnerstwo naszych pracownikoéw w relacjach
z klientami. Dlatego z konicem roku okreslilismy kanon warto$§ci BRE Banku, ktore beda podstawa
rekrutacji nowych pracownikdéw, waznym elementem szkolen oraz fundamentem oceny postaw i
zachowan przektadajacej si¢ na wysokos$¢ bonusa i perspektywy kariery zawodowej w BRE Banku.
DROGA to akronim warto$ci, ktore determinuja nasz rozwoj poprzez: Doskonatos¢, Realizacje,
Odpowiedzialno$¢, Gotowos¢, Angazowanie sig.

Szanowni Panstwo,

Jestem przekonany, ze BRE Bank nadal charakteryzuje wysoki potencjal wzrostowy. Rok
2006 bedzie dla Grupy BRE Banku kolejnym etapem realizacji naszych celow srednioterminowych,
ktore przewiduja osiagnigcie 1 utrzymywanie wskaznika zwrotu na kapitale (ROE) brutto na poziomie
co najmniej 20% poczawszy od roku 2007.



Gtownymi wyznacznikami rozwoju Grupy BRE Banku w 2006 roku beda:
e wzrost zysku brutto Grupy BRE Banku do poziomu 380 min zt,

e utrzymanie wysokiej rentownosci, mierzonej wskaznikiem ROE brutto — przynajmniej na
poziomie 18%,

e  obnizenie wskaznika C/I do 66%

Aby to osiagna¢ konieczne jest wykorzystanie zmian wprowadzonych w obszarze bankowosci
korporacyjnej w 2005 r. dla wzrostu akwizycji nowych Klientdw i rozszerzenia wspélpracy z
obecnymi. Ten sam cel jest kluczem do sukcesu w bankowosci detalicznej i inwestycyjnej. Spotki
strategiczne Grupy BRE Banku stanowia integralna cze$¢ naszego biznesu (przynosza bliskol/3
zyskow na poziomie skonsolidowanym) i dlatego tak duza wage przywiazujemy do ich dynamicznego
roZwoju.

Podsumowujac dokonania BRE Banku w 2005 roku chciatbym serdecznie podzigckowac
naszym Akcjonariuszom za okazywane - w warunkach przemian strukturalnych Banku — zaufanie.
Zapewniam, ze dotoz¢ wszelkich staran, aby nie zawie$¢ Panstwa oczekiwan. Za dobra i harmonijna
wspolprace sktadam podzigkowania czlonkom Rady Nadzorczej. Za efektywna prace w ubieglym
roku dzigkuje takze wszystkim naszym pracownikom.

Myslac o przyszlych wyzwaniach jestem przekonany, ze wysoka rentowno$¢, mierzona
zwrotem z kapitatu oraz dzialanie wedlug zasad i wartosci, ktére wzbudzaja szacunek i uznanie
klientéw, konkurencji i pracownikoéw, okreslaja obraz BRE Banku, z ktérego bedziemy dumni.

Z wyrazami szacunku

Stawomir Lachowski

Prezes Zarzadu BRE Banku



List Przewodniczacego Rady Nadzorczej BRE Banku SA do Akcjonariuszy
Szanowni Akcjonariusze!

Mam przyjemnos$¢ zwraca¢ si¢ do Panstwa w imieniu Rady Nadzorczej, ktora od stycznia
2005 roku, kiedy to dolaczyt do nas i wspart nas swoim doswiadczeniem czlonek Zarzadu
Commerzbanku Martin Blessing, dziata w niezmienionym skladzie. Moja satysfakcje dodatkowo
zwigksza fakt, ze Bank znajduje si¢ obecnie w znaczaco lepszej sytuacji, niz rok temu. Jednoczes$nie w
minionym roku miato w nim miejsce wiele pozytywnych trendow.

Rok 2005 byt pierwszym petnym rokiem dziatania Zarzadu BRE Banku pod przewodnictwem
Prezesa Stawomira Lachowskiego. Byl to réwniez pierwszy rok pracy Zarzadu w odnowionym
sktadzie, z trzema nowymi szefami obszarow biznesowych: Jerzy Jozkowiak stanal na czele
bankowosci detalicznej, Janusz Wojtas zostal odpowiedzialny za bankowos$¢ korporacyjna, a Bernd
Loewen za bankowo$¢ inwestycyjna.

Z satysfakcja pragng odnotowac, ze znacznie poprawita si¢ wspolpraca Rady Nadzorczej z
Zarzadem. Utrzymywany jest staty kontakt, a Rada informowana jest na biezaco o sytuacji w Banku.

Ocena dziatalnosci Banku w minionym roku, dokonana przez Rade¢ Nadzorcza zostala
przedstawiona w odregbnym dokumencie. Tu chciatbym tylko podkresli¢, ze generalnie byl to rok
umocnienia si¢ Banku w podstawowych obszarach jego dziatalnosci, o czym §wiadcza wyzsze wyniki
Banku za rok 2005 w poréwnaniu z rokiem 2004. Na podkreslenie zastugujq silne fundamenty: duza
suma bilansowa, plasujaca Bank na 5 pozycji wsrdd polskich bankéw, znaczna poprawa jakosci
portfela kredytowego oraz rosnacy udziat depozytdéw klientowskich.

Wynik finansowy brutto w kwocie 338 min zt w ujgciu skonsolidowanym i 250,1 min zt w
ujeciu jednostkowym stanowi potwierdzenie shusznosci dziatan podjetych przez nowy Zarzad. Mam
na mysli zardbwno dzialania jednorazowe w koncu 2004 roku polegajace na urealnieniu wartosci wielu
aktywow, jak i dziatania biznesowe i organizacyjne podejmowane w 2005 r. Obecny wynik finansowy
jest jednoczes$nie potwierdzeniem zdolnos$ci Banku do systematycznego generowania rownomiernych
i przewidywalnych zyskoéw z podstawowej dziatalnosci Banku w latach nastgpnych.

Rada Nadzorcza popiera stanowisko Zarzadu, zeby dobre wyniki 2005 r. wykorzysta¢ dla
wzmocnienia kapitatowego Banku. Rekomendujemy zatem decyzje Zarzadu do akceptacji Walnego
Zgromadzenia o nie wyplacaniu dywidendy za rok 2005. Zatrzymany w ten sposob kapitat stworzy
podstawy do dalszego dynamicznego rozwoju Banku w roku biezacym i latach nastgpnych, co bedzie
z korzyscia dla Banku i jego Akcjonariuszy.

Miniony rok pokazal, ze okazane rok temu zaufanie dla wladz Banku i wyrazane przekonania
o powrocie Banku na $ciezke zyskownosci, okazaty si¢ jak najbardziej stuszne, a zakladane plany
okazaly si¢ rzeczywisto$cia. Podobnie jak rok temu, tak i teraz jestem gleboko przekonany, ze pod
obecnym kierownictwem, konsekwentnie realizujac obrana strategig, ktorej elementami sa:
ograniczanie portfela inwestycji kapitatowych, umacnianie relacji z Klientami korporacyjnymi, w tym
dalsze pozyskiwanie nowych firm z sektora malych i1 $rednich przedsigbiorstw oraz dalszy
dynamiczny rozwdj bankowosci detalicznej, Bank dalej bedzie si¢ rozwijal, generowal zyski i
umacniatl swoja pozycje w sektorze bankowym. Dazenie do ambitnie wytyczonych na najblizsze lata
celéow: osiagniecia zwrotu (zysku brutto) z kapitalu na poziomie 20%, rosnacego udzialu zyskow
pochodzacych z bankowosci detalicznej, uzyskania marki najlepszego banku wsrdéd Klientow juz
wkrotce zaowocuje dalsza poprawa wynikow.

W minionym roku Rada spotkata si¢ trzykrotnie. Dziatata réwniez poprzez czteroosobowa
Komisjg Prezydialna, a szereg decyzji podjgto w trybie obiegowym, zgodnie z regulaminem Rady.



Ponadto dziatata Komisja ds. Ryzyka Rady Nadzorczej, ktéra nadzorowala ryzyko kredytowe,
rynkowe 1 operacyjne, oraz zatwierdzata akceptowalny poziom ryzyka na poszczegélnych
kontrahentow zgodnie z parametrami okreslanymi przez Rade Nadzorcza, czego efektem byto 129
decyzji o limitach ekspozycji na poszczegoélnych klientéw. Komisja ta zajmowata si¢ takze
wymaganiami zwiazanymi z Nowa Umowa Kapitalowa oraz monitorowaniem projektu wdrazania
nowych migdzynarodowych standardow rachunkowosci pod wzglgdem planowania rezerw na
naleznosci stracone.

Powotana przed rokiem Komisja ds. Audytu Rady Nadzorczej umocnita kompetencje Rady w
zakresie zatwierdzania sprawozdan finansowych Banku, wyboru audytora, a takze objeta nadzor
funkcjonalny nad audytem wewngtrznym w Banku.

W zwiazku z koncem kadencji, co nastapi z dniem 15.03.2006, chcialbym w imieniu Rady
Nadzorczej podzigkowaé Zarzadowi za dobra wspdlprace a Akcjonariuszom i Klientom za okazane
zaufanie.

Szczegdlne podzigkowania naleza si¢ tez pracownikom Banku — bez nich nie byloby tak
dobrych wynikow, zaréwno biznesowych, jak i finansowych. W wuznaniu ich wktadu Rada
zatwierdzita w budzecie Banku znaczne $rodki na wyplatg premii motywacyjnych, czyli tzw. bonusa.

Na zakonczenie, w nadziei, ze rok 2006 bedzie dla Banku nie mniej udany niz miniony 2005,
chciatbym zwréci¢ si¢ do Akcjonariuszy w imieniu wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej,
ubiegajacych sig¢ o ponowny wybor, o dalsze zaufanie i wsparcie. Jestem przekonany, ze wladze
Banku oraz jego pracownicy dotoza wszelkich staran, aby utrzymac¢ wypracowane w ostatnim roku
korzystne trendy wzrostowe, ktorych efektem bedzie dalszy wzrost wartosci BRE Banku oraz
satysfakcja jego Akcjonariuszy i Klientow.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Lesny



Ocena Rady Nadzorczej BRE Banku na temat sytuacji Spotki w 2005 roku

Rok 2005, pierwszy rok BRE Banku pod nowym kierownictwem Stawomira Lachowskiego
jako Prezesa Zarzadu przyniost radykalng poprawe sytuacji finansowej Banku i Grupy. Po
poprzednich trzech niekorzystnych latach rok 2005 zakonczyl sig¢ zyskiem brutto na poziomie
skonsolidowanym w kwocie 338,0 min zi, (zysk brutto Banku 250,1 mln zt), wobec prognozowanych
przed rokiem 290 mln zt i po wynikach III kwartatu podwyzszonych do 330 min zt.

Korzystnie uksztattowaty si¢ wskazniki efektywnosci: ROE brutto wyniosto 18,4% dla Grupy,
14,3% dla Banku, wskaznik kosztow do dochoddéw osiagnat poziom 69,3% dla Grupy i 71,3% dla
Banku.

Jednoczes$nie Bank zachowywatl pelne bezpieczenstwo powierzonych mu srodkéw. Fundusze
wlasne pozostawaty na adekwatnym do prowadzonej dziatalnosci poziomie. W lutym 2005 r. dokonano
emisji obligacji podporzadkowanych na kwote 100 mIn euro. Réwnowarto$¢ tej kwoty, za zgoda
Komisji Nadzoru Bankowego zostata w catosci zaliczona do funduszy uzupehiajacych Banku na
potrzeby wyliczania wspolczynnika wyplacalnosci i przyczynita si¢ do jego poprawy. Wspotczynnik
wyplacalnosci, zaréwno jednostkowy, jak i skonsolidowany utrzymywat si¢ w kolejnych kwartatach na
bezpiecznym poziomie 10-13%.

Zdaniem Rady decyzja o pozostawieniu catego wypracowanego w 2005 r. zysku w Banku w
celu jego dokapitalizowania jest konieczna dla umocnienia bazy kapitatowej, ktora umozliwi dalszy
rozw6j Banku. Dlatego tez rekomendujemy akcjonariuszom podjecie decyzji o niewyplacaniu
dywidendy za rok 2005.

Ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Banku byly monitorowane i zarzadzane przez odpowiednie
jednostki organizacyjne i komitety Banku. Jednoczes$nie trwaty prace nad doskonaleniem narzedzi
pomiaru ryzyka, takze w ramach Grupy BRE Banku. W pierwszym rzedzie dotyczylo to ryzyka
kredytowego, réwniez w kontekscie petnej zgodnosci z Nowa Umowa Kapitatowa. Rada Nadzorcza
wiaczyla si¢ w proces monitorowania ryzyka w Banku poprzez Komisj¢ ds. Ryzyka Rady Nadzorcze;j.
Do jej gtéwnych zadan nalezy sprawowanie regularnego nadzoru nad ryzykiem kredytowym, ryzykiem
rynkowym i operacyjnym oraz zatwierdzenie ryzyka na poszczegélnych kontrahentéw zgodnie z
parametrami okreslanymi okresowo przez Radg Nadzorcza.

Przez caty rok 2005 sytuacja plynno$ciowa Banku byla dobra, co przektadato si¢ na wysokie
bezpieczenstwo srodkéw klientowskich zgromadzonych na rachunkach bankowych. Pozytywne zmiany
nastapity w strukturze finansowania. Zmniejszy? si¢ udziat depozytéw z rynku migdzybankowego, za$
zwigkszyt sig¢ udziat depozytow klientowskich.

Rok 2005 byt rokiem bardzo waznych zmian w dziatalno$ci BRE Banku. Przede wszystkim
zmiany te dotyczyly skladu Zarzadu. Oprocz nowego Prezesa Zarzadu, ktore to stanowisko w
listopadzie 2004 r. objal Stawomir Lachowski, nastapily rowniez zmiany wsrdd czionkéw Zarzadu
kierujacych gtownymi obszarami biznesowymi Banku. I tak w styczniu 2005 roku Rada Nadzorcza
Banku powotata Jerzego Jozkowiaka na stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora Banku ds. Bankowosci
Detalicznej i Prywatnej, w marcu — Janusza Wojtasa, ktory kieruje obszarem Bankowosci Korporacyjne;j
oraz Bernda Loewena, ktory stanat na czele obszaru Bankowosci Inwestycyjne;.

Zmiany kierownictwa zaowocowaly zmianami w strategii Banku i jego grupy kapitatowe;.

Na szczego6lne podkreslenie zastuguje wielki wysitek, jaki zostal wlozony w przeprowadzenie
projektu BREaktywacja. Pod hastem tym dokonano glebokiej przebudowy obszaru bankowosci
korporacyjnej, tworzac nowy model biznesowy, bardziej otwarty na obsluge sektora matych i
srednich przedsigbiorstw. Prace polegaty na ponownej segmentacji klientow, dopasowaniu do kazdego
z segmentow oferty produktowej i kanatow dystrybucji, czemu towarzyszylo istotne wzmocnienie
shuzb sprzedazy. Jednoczesnie przeprowadzono zmiany w organizacji Banku, dopasowujace ja do
nowego modelu. Najistotniejsze bylo odciazenie oddzialow od dziatan nie zwiazanych bezposrednio
ze sprzedaza 1 przesunigcie tzw. back office do czterech Regionalnych Centrow Operacyjnych.
Przeprowadzono rowniez prace nad optymalizacja procesu kredytowego. Zweryfikowano i



zmodyfikowano procedury kredytowe dla klientéw korporacyjnych, w tym usprawniono obstuge
matych i $rednich firm.

Wigkszos¢ prac projektowych w ramach BREaktywacji zostata ukonczona w 2005 r., a efekty
ich wdrozenia beda widoczne w 2006 r i kolejnych latach. Nalezy jednak zauwazy¢, ze pozytywne
zmiany, zwlaszcza w rozwoju biznesu z firmami sektora MSP pojawily si¢ juz w II potowie 2005 r. Byt
to rowniez rezultat zwigkszanej sprzedazy Klientom tego sektora pakietow w wersji Efekt, Efekt Plus
oraz Efekt Finansowy.

Rada Nadzorcza wyraza przekonanie, ze dokonana BREaktywacja istotnie wzmocni obszar
bankowosci korporacyjnej i przyczyni si¢ do umocnienia pozycji konkurencyjnej Banku.

Najmtodszy obszar dziatalnosci — bankowos$¢ detaliczna, rozwijat si¢ najbardziej dynamicznie,
obstugujac na koniec roku 2005 okoto 1,3 mln klientéw, co po zaledwie pigciu latach od wejscia w ten
segment rynku stawia BRE Bank wérdd czotéwki bankoéw detalicznych w Polsce. Wolumeny kredytow i
depozytow rosty znacznie szybciej, niz w catym systemie bankowym, dzigki czemu zwigkszat si¢ udziat
Banku w rynku bankowosci detalicznej. Nalezy podkresli¢, ze wysoka dynamika kredytow
detalicznych, zwlaszcza mieszkaniowych spowodowata korzystne zmiany w strukturze portfela
kredytowego, zmniejszajac jego koncentracjg i przyczyniajac si¢ do zmniejszenia ryzyka kredytowego.

Na uwage zastuguje innowacyjnos¢ zaré6wno mBanku jak i MultiBanku oparta na
wielokanalowym kontakcie z Klientami i zapewnieniu im maksimum korzy$ci i wygody poprzez
dostarczenie dostosowanych do ich potrzeb produktéw i ustug. W minionym roku zaoferowano m.in.
ubezpieczenia na zycie (wspdlnie z Generali) oraz dostgp przez Internet do ustug maklerskich pod
nazwa e-Makler. Jednoczesnie rozbudowywano sie¢ placowek terenowych.

Czotowe miejsca w rankingach dotyczacych oceny oferty produktowej i jakosci s$wiadczonych
ushug potwierdzaja wysoka ocen¢ dziatalnosci zar6wno mBanku, jak i MultiBanku.

Rada Nadzorcza z satysfakcja pragnie podkresli¢, ze rok 2005 byt przelomowy dla bankowosci
detalicznej, bowiem po latach ponoszenia znacznych nakladow wygenerowala zysk brutto w kwocie
19,1 min zt.

Bankowo$¢ inwestycyjna zmienita swoje oblicze i profil ryzyka. Ograniczono do$¢
ryzykowna — jak okazaly minione lata — dziatalno$¢ inwestycyjna, polegajaca na nabywaniu akcji i
udziatow w spotkach z zamiarem ich pdzniejszego zyskownego zbycia. Portfel inwestycji wlasnych w
ciagu roku zostat zredukowany (w cenie nabycia) o okoto 37%, do poziomu 376,2 mln zt, a
najwigksza pod wzgledem dochodu transakcja — sprzedaz akceji spotki Novitus przyniosta ponad 30
min 7t zysku. Ponadto znaczne dochody w tym obszarze zostaly osiagnigte dzigki operacjom na
dhuznych papierach warto§ciowych oraz pochodnych instrumentach finansowych.

Rada pozytywnie ocenia proces restrukturyzacji portfela inwestycji strategicznych w celu
pozostawienia spotek o kluczowym dla Banku znaczeniu, a ponadto wykazujacych satysfakcjonujacy
zwrot na wlozonym w nie kapitale. Wyrazem tego byla umowa na temat zbycia PTE Skarbiec
Emerytura i polaczenia go z PTE PZU. Likwidacji ulegly trzy spotki typu wehikutéw finansowych:
BRE Internationale Finance BV, Brelinvest Fly 1 oraz Ambressa- Brella. Ponadto wycofano doptaty do
kapitatu w dwoch spotkach —-BRE Leasing i CERI. Prowadzone sg rowniez prace nad reorganizacja
Skarbiec Asset Management Holding. m.in. poprzez modyfikacje oferty produktowej, rozwdj
produktow innowacyjnych oraz zmiang polityki sprzedazowej, w tym roéwniez poprzez zaciesnienie i
modyfikacj¢ wspolpracy z Bankiem. Restrukturyzacja obejmuje uproszczenie struktury i obnizenie
kosztow, optymalizacje podatkowa oraz obnizenie kapitalow wiasnych dostosowujace te kapitaty do
skali prowadzonej dziatalno$ci. W dniu 2 stycznia 2006 r. do Grupy BRE Banku powro6cit BRE Bank
Hipoteczny, odkupiony od Grupy Commerzbanku.

Rok 2005 byt bardzo pomysiny dla spotek Grupy. Wszystkie najwazniejsze spotki zakonczyty
rok wynikiem dodatnim, a ich wktad (przed korektami konsolidacyjnymi) to 110 mln zysku brutto, czyli
okoto 1/3 wyniku Grupy W BRE Leasing warto$¢ umoéw leasingu wzrosta o 38% i przekroczyta 1,2 mld
ztotych, za$§ zysk brutto spotki osiagnat 21 min zi. Obroty spotek factoringowych Grupy Intermarket
Bank wzrosty w 2005 roku o 15%, a zysk brutto osiagnat 45 min zt. Wyjatkowo korzystnie wypadt



rowniez Dom Inwestycyjny BRE Banku, ktory wykorzystal gietdowa hossg, osiagajac rekordowy wynik
15 min zt zysku brutto.

Na podkreslenie zashuguje rowniez fakt, ze w minionym roku znaczaca pozycje w dochodach
Banku stanowity dywidendy — zardwno od spotek Grupy jak i spoza niej. W ujeciu jednostkowym byto
to 62 min zt, w skonsolidowanym 47 mln zt.

Grupa kapitatlowa BRE Banku osiagngla w minionym roku wysoka dynamike rozwoju. O
korzystnych trendach w dziatalno$ci podstawowej §wiadczy wynoszacy 621,7 mln zt (o 28% wigcej niz
przed rokiem) wynik z tytulu odsetek oraz wyzszy o 3,1% wynik z tytulu prowizji. Suma bilansowa w
ciagu roku zwigkszyla si¢ o blisko 2 mld i osiagneta 33,1 mld zt.

Zobowiagzania wobec klientow w ujeciu skonsolidowanym zwigkszyty si¢ w ciagu roku o 21%
(18% w samym Banku) Kredyty i pozyczki udzielone klientom na poziomie skonsolidowanym byly o
8% wyzsze, natomiast w samym Banku ich poziom wzrdst o 11%. Poprawila si¢ przy tym jako$¢
portfela kredytowego. Udzial kredytow zagrozonych w Banku (wg klasyfikacji NBP) obnizyt si¢ z
12,4% do 8,5%, dzigki czemu nizsze byty odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek.

Nalezy podkreslic, ze Bank, jako spotka gietdowa coraz wigksza wage przyktada do
przejrzystosci swej dzialalno$ci, przestrzegajac zasad ,,Dobrych praktyk w spotkach publicznych
2005” oraz wdrazajac zasady compliance. W celu przestrzegania zasad compliance powotano specjalna
komorke —Biuro Monitoringu Zgodnosci.

W zakresie dobrych praktyk BRE Bank zadeklarowat (na podstawie stosownych uchwat
Zarzadu, Rady Nadzorczej 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia) przestrzeganie 52 z 53 zasad tadu
korporacyjnego. Jedynie w stosunku do zasady 20, odnoszacej si¢ do kwestii niezaleznosci cztonkow
rad nadzorczych, Bank nie ztozyl takiej deklaracji. Statut BRE Banku nie zawiera bowiem wymogu,
aby przewodniczacy Komisji do spraw audytu Rady Nadzorczej byt Niezaleznym Cztonkiem Rady
Nadzorczej. Zasada 20 jest nierespektowana przez Bank tylko w tym zakresie.

Deklaracja $cistego przestrzegania przez BRE Bank zasad tadu korporacyjnego jest
potwierdzeniem stosowanej od dawna polityki opartej na przejrzystosci poczynan biznesowych. Rada
Nadzorcza wyraza nadzieje, ze przyj¢cie zasad tadu korporacyjnego w tak szerokim zakresie stanowié
bedzie silny bodziec dla obecnych oraz potencjalnych inwestorow zachgcajacy do inwestycji w akcje
Banku.

O tym, jak pozytywnie zmiany, ktore dokonaly si¢ w Banku w 2005 r. ocenia rynek, moze
swiadczy¢ wzrost kursu akcji BRE Banku w minionym roku. Wzrést on ze 114 zt na ostatniej sesji
gietdowej w 2004 r. do maksimum 171,5 zt w dniu 29 grudnia 2005 r.i 169 zt w dniu 30 grudnia 2005.
Akcje BRE Banku w skali roku zdrozaly o 48,2% co bylo wzrostem powyzej rynku, zarbwno w
stosunku do wskaznika WIG 20 (wzrost 0 35,3%) jak i WIG Banki, ktorego poziom byt 32,0% wyzszy.

Rada Nadzorcza bardzo pozytywnie ocenia wielki wysitek, jaki zostal dokonany w minionym
roku zaréwno przez kierownictwo Banku jak i jego pracownikow. Wyrazem tego byto wyrazenie zgody
na utworzenie rezerw na premie motywacyjne, ktore beda nie tylko wyrazem uznania za dokonania
minionego roku, ale zmotywuja do dalszych staran na rzecz rozwoju Banku i Grupy.

Rada wyraza rowniez przekonanie, ze w roku 2006, jubileuszowym, bo dwudziestym roku swej
dziatalnos$ci Bank begdzie nadal dynamicznie si¢ rozwija¢, dazac do osiagnigcia zwrotu na kapitale na
poziomie 20%. Natomiast w relacjach z Klientami realizowa¢ bedzie swa misjg, czyli by¢ najlepsza
instytucja finansowa dla wymagajacych Klientoéw korporacyjnych, indywidualnych i przedsigbiorcow.
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Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2005 r.

(w tys. zb)

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat za 2005 i 2004 rok

Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek
Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutu optat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji
Wynik z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na dziatalno$ci handlowej, w tym:
Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych
Pozostate przychody operacyjne

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i
pozyczek

Ogolne koszty administracyjne

Amortyzacja

Pozostate koszty operacyjne

Wynik dzialalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zl)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwvkla (w zh

Nota

22

13
10, 12
25,26

11

14

15

15

Rok konczacy si¢ 31 grudnia

2005

1318437
(810 966)
507 471

335 594
(98 488)
237 106

61997
256 651
251 293

5358
374
38 849

(53 392)
(635 990)
(119 490)
(43 429)
250 147

250 147
(42 837)
207 310

207 310
28 780 011

7,20
28 878 173

7,18

2004

1 025 655
(694 683)
330 972

323243
(104 720)
218523

24 991
203 737
219156
(15 419)
(203 528)
315 546

(80 973)
(541 374)
(128 467)
(444 401)
(304 974)

(304 974)
(11 908)
(316 882)

(316 882)
25 841 813

(12,26)
25 879 124

(12,24)
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Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2005 r. (w tys. zh)
Bilans
Bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku

Nota 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 16 1776 340 734 608
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 17 37 464 52 832
Naleznos$ci od bankow 18 4 689 765 6 839 644
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 19 5014 653 2390 684
Pochodne instrumenty finansowe 20 1255232 1 796 824
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 21 12 979 559 11 704 573
Lokacyjne papiery warto$ciowe 22 1055174 473 363
- dostepne do sprzedazy 1055174 473 363
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 28 310510 -
Aktywa zastawione 36 1516212 1781725
Inwestycje w jednostki zalezne 23 285 251 671 743
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 24 5 649 826
Warto$ci niematerialne i prawne 25 368 504 350 148
Rzeczowe aktywa trwate 26 484 071 477 051
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 35 83 950 61 841
Inne aktywa 27 264 543 434 599
Aktywa razem 30 126 877 27770 461
PASYWA
Zobowiazania wobec innych bankéw 29 2346 159 3457310
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowiazania
przeznaczone do obrotu 20 1174 278 1613462
Zobowiazania wobec klientéw 30 22 754 494 19 300 059
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow warto$ciowych 31 91 545 407 792
Zobowiazania podporzadkowane 32 1362 528 1020 144
Pozostale zobowiazania 33 364 893 143 865
Rezerwy 34 78 109 25528
Zobowiazania razem 28 172 006 25968 160
Kapital wlasny
Kapital podstawowy: 1423 843 1386 017
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 37 115936 114 853
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci
nominalnej 38 1307 907 1271 164
Kapital z aktualizacji wyceny 39 (2637) 3460
Zyski zatrzymane 40 533 665 412 824
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 326 355 729 706
- Wynik roku biezacego 207 310 (316 882)
Kapitaly razem 1954 871 1 802 301
Pasywarazem 30 126 877 27770 461
Wspélezynnik wyplacalnosci 47 12,87 11,76
Warto$¢ ksiggowa 1954 871 1802 301
Liczba akceji 28 983 972 28 713 125
Warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w z1) 67,45 62,77
Rozwodniona liczba akcji 29 082 134 28 750 436
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 67,22 62,69
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(w tys. zb)

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku

Nota

Kapital podstawowy

Zarejestrowany
kapital akeyjny

Kapital zapasowy
ze sprzedazy
powyzej warto$ci
nominalnej

Kapital z
aktualizacji
wyceny

Zyski zatrzymane

Pozostaly kapital
Zapasowy

Pozostale kapitaly
rezerwowe

Fundusz ryzyka
ogodlnego

Niepodzielony wynik
finansowy z lat ubieglych

‘Wynik roku biezacego

Razem

Stan na poczatek okresu: 01.01.2005

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
- korekty bedow

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Skorygowany kapital wlasny na poczatek okresu: 01.01.2005

114 853

114 853

1271 164

1271164

3 460

3 460

12 388

12 388

204 097

204 097

558 000]

558 000]

(361 661)

(84 070)|

(445 731))

1802 301

(84 070)

1718 231

podatku odroczonego

uwzglednieniu podatku odroczonego
Roznice kursowe

Zmiana netto w aktywach finansowych dostgpnych do sprzedazy po uwzglednieniu

Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych po

39

39

(3107)

(2990),

(3107)

@ 990;

Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat

(6097)

(6097)

Wynik finansowy netto
Calkowity zysk rozpoznany w roku biezacym

40

(] 097;

207 310
207 310

207 310
201213

Dywidendy wyptacone

Transfer na fundusz ogolnego ryzyka bankowego
Transfer na kapitat rezerwowy

Transfer na kapitat zapasowy

Pokrycie straty z kapitalu rezerwowego

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Emisja akcji

‘Umorzenie akcji

Nabycie/(sprzedaz) akcji whasnych

Koszty emisji akcji

Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy

Sprzedaz $rodkow trwatych

Zmiana zakresu konsolidacji

Zwigkszenie udziatu w konsolidowanej spotce
Pozostale zmiany

Program opcji pracowniczych

- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikow
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych

37,38

6909,

6 909

(188 757),

2373)
453
(6.909)

30917

(26)
4536
4536

Stan na koniec okresu: 31.12.2005

115 936,

1307 907

(2 637))

12 967}

558 000

(257 .000)

207 310)

1954 871
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(w tys. zb)

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku

Nota

Kapital podstawowy

Zarejestrowany
kapital akcyjny

Kapital zapasowy
ze sprzedazy
powyzej wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane

Kapital z
aktualizacji
wyceny

Pozostaly kapital
Zapasowy

Pozostale kapitaly
rezerwowe

Fundusz ryzyka
ogolnego

Niepodzielony wynik
finansowy z lat ubieglych

‘Wynik roku biezacego

Razem

Stan na poczatek okresu: 01.01.2004

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
- korekty bedow

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Skorygowany kapital wlasny na poczatek okresu: 01.01.2004

91 882|

744 320

744 320

193 575

193 575

558 000)

558 000)

(44 635)

(44 635)

1553078

1553 078

podatku odroczonego

uwzglednieniu podatku odroczonego
Roznice kursowe

Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeplywow pienigznych po

39

39

(1929)

7 842

(1929)

Zyski netto nie ujete w rachunku zyskéw i strat

5913

5913

Wynik finansowy netto
Calkowity zysk rozpoznany w roku biezacym

40

(316 882)

(316 882)
(310 969)

Dywidendy wyptacone

Transfer na fundusz ogolnego ryzyka bankowego
Transfer na kapitat rezerwowy

Transfer na kapitat zapasowy

Pokrycie straty z kapitalu rezerwowego

Pokrycie straty z kapitalu zapasowego

Emisja akcji

Umorzenie akcji

Nabycie/(sprzedaz) akcji wlasnych

Koszty emisji akcji

Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy

Sprzedaz $rodkow trwatych

Zmiana zakresu konsolidacji

Zwigkszenie udzialu w konsolidowanej spotce
Pozostale zmiany

Program opcji pracowniczych

- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikow
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych

37,38

528 321

(1477)

5913

8 686
8 686

(316 882)

551292

(1477)
1691
8 686
8686

Stan na koniec okresu: 31.12.2004

114 853|

1271 164

204 097

558 000

(44 779))

(316 882)

1802 301
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(w tys. zb)

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeplywéw pieni¢znych za 2005 roku i 2004 roku

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny)

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych

(Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjne;j

Utrata wartosci aktywow finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu naleznosci od bankow

Zmiana stanu papierow warto§ciowych przeznaczonych do obrotu
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom

Zmiana stanu lokacyjnych papierow wartoSciowych

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan przeznaczonych do obrotu
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu innych zobowiazan

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej

B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych

Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu zbytych srod-
kéw pienigznych

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki z tytulu dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu nabytych
srodkow pienigznych

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwa-
tych

Inne wydatki inwestycyjne

SrodKi pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Whplywy z dzialalno$ci finansowej

Z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od bankow

Z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od innych podmiotow
Emisja dtuznych papierow wartosciowych

Zwigkszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych

Z tytutu emisji akcji zwyktych

Rok konczacy sie 31 grudnia

2005 2004
(2 251 305) 1214 855
250 147 (304 974)

(2 501 452) 1519829
(35 812) (15 108)
119 490 128 467
(138 984) (324 042)
(17 282) (85 113)
36 436 224293

(61 281) (24 638)
724 771 694 265
(495 848) (1722 249)
(2 856 585) 484 755
541 592 (95 318)

(1 344 026) 539 509
(519 543) 6969
421 540 (447 399)
(1078 312) 111253
(439 184) 4251
2760 461 1755 062
(316 011) 153 968
(555) 11704

197 681 119 200

(2 251 305) 1214 855
(37 260) 313 479
154 214 656 141

- 8 040

62 469 169 196
7492 263 148
84253 215757

191 474 342 662
11173 147 274

100 611 181293

79 690 14 095

(37 260) 313 479
440 770 550 068
607 646 959 439

49 924 196 218

120 975 124 879

- 88 526

405 830 -
30917 549 816
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Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2005 r. (w tys. zh)
Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 166 876 409 371
Splaty kredytow i pozyczek od bankoéw 4876 50 082
Sptaty kredytéw i pozyczek na rzecz innych podmiotow 50 548 276 763
Inne wydatki finansowe 111452 82 526
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 440 770 550 068
Zmiana stanu Srodkoéw pieni¢znych netto, razem (A+B+C) (1 847 795) 2 078 402
Zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu roznic kursowych (3325) (94 278)
Srodki pienigzne na poczatek okresu sprawozdawczego 9990 140 8006016
Srodki pienig¢zne na koniec okresu sprawozdawczego (Nota 42) 8139 020 9990 140

Noty przedstawione na stronach 8 - 87 stanowia integralna czg$¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2005 r. (w tys. zh)

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje o BRE Banku SA

Bank Rozwoju Eksportu SA powotlany zostat uchwatla nr 99 Rady Ministréw z dnia 20 czerwca 1986 r.
Bank zostal zarejestrowany na podstawie prawomocnego postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XVI Wydzial Gospodarczy - Rejestrowy w dniu 23 grudnia 1986 r. w Rejestrze
Handlowym pod numerem RHB 14036. IX Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 4
marca 1999 r. podjeto uchwale o zmianie nazwy banku na BRE Bank SA (,,Bank”). Nowa firma Banku
zostata wpisana do rejestru w dniu 23 marca 1999 r.

W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie wydal postanowienie o wpisie Banku do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237.

Wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Bank posiada numer 6512A ,Pozostata dziatalnosé
bankowa”.

Zgodnie z Ceduta Gietdowa Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,,Finanse”, sektor ,,Banki”.
Zgodnie ze Statutem Banku, przedmiotem jego dziatalnos$ci jest $wiadczenie ustug bankowych
1 konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej w
zakresie okreSlonym w Statucie. Bank prowadzi dzialalnos¢ w zakresie bankowos$ci korporacyjnej,
inwestycyjnej i detalicznej na terenie calego kraju.

Bank $wiadczy ustugi na rzecz oséb prawnych i fizycznych, krajowych i zagranicznych, zarowno w
ztotych jak i walutach obcych; w szczeg6lnosci Bank wspiera wszelkie dziatania zmierzajace do
rozwoju eksportu.

Bank moze otwiera¢ i posiada¢ rachunki w bankach polskich i zagranicznych oraz ma prawo posiadania
wartosci dewizowych i dokonywania obrotu nimi.

Siedziba centrali Banku miesci si¢ w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
Akcje Banku sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.
Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku dla BRE Banku SA wynosito 3410 oséb (2004: 3 037 0sob).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad dnia 27 lutego 2006 roku.
2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inacze;j.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe BRE Banku SA sporzadzono za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia
2005 roku.

Sprawozdanie finansowe BRE Banku SA sporzadzone zostatlo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej,
wedlug zasady kosztu historycznego z uwzglednieniem zasad wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat oraz wszystkich kontraktéw pochodnych.
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Sprawozdania finansowe BRE Banku SA do 31 grudnia 2004 r. byly przygotowane w oparciu o ustawe
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (,,Ustawa” - tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz.
694). Ustawa w niektorych obszarach r6zni si¢ od MSSF przyjetych do stosowania w Unii Europejskie;.
Dane poréwnawcze dotyczace 31 grudnia 2004 roku zostaly przeksztatlcone aby odzwierciedli¢
korekty/dostosowania do MSSF przyjetych do stosowania w Unii Europejskiej. W zwiazku z tym, ze
prezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym, w ktérym zawarte sa pelne dane porownawcze
do rachunku zyskow i strat za 2004 rok, dodatkowe informacje zawiera nota 45. Pelny opis
efektu/skutkéw przejécia Banku z Ustawy na MSSF przyjete do stosowania w Unii Europejskiej na
bilans oraz rachunek zyskow i strat, zawarty zostat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Banku sporzadzonym za I pétrocze 2005 roku, opublikowanym w dniu 30 wrzes$nia 2005 roku.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych szacunkow
ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wlasnego osadu przy stosowaniu przyjetych
przez spotke zasad rachunkowos$ci. Zagadnienia, w odniesieniu, do ktérych wymagana jest wicksza
doza osadu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktorych zatozenia i szacunki sa znaczace
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ujawnione sa w Nocie 4.

Sprawozdanie finansowe Banku za 2005 rok jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym spo-
rzadzonym zgodnie z MSSF.

Data przeksztatcenia danych zgodnie z MSSF to 1 stycznia 2004. Bank sporzadzit bilans otwarcia na t¢
date. Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF to 31 grudnia 2005
rok. Bank przyjat date 1 stycznia 2005 roku jako dat¢ przejscia na MSSF.

Sporzadzajac sprawozdanie jednostkowe zgodnie z MSSF Bank skorzystat z wylaczen obligatoryjnych i z
niektorych wytaczen fakultatywnych dotyczacych retrospektywnego prezentowania danych finansowych
zgodnie z MSSF.

1. Wyjatki dotyczace retrospektywnego zastosowania MSSF- wybrane przez Bank (wylaczenia fa-
kultatywne)

Bank zdecydowat sig skorzysta¢ z nastepujacych zwolnien fakultatywnych dotyczacych retrospektywnego
zastosowania MSSF.

a) Polaczenia jednostek gospodarczych
Bank zastosowat zwolnienie dotyczace polaczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 1. Bank nie
przeksztatcat polaczenia jednostek gospodarczych, ktore mialy miejsce przed 1 stycznia 2004 roku.

b) Warto$¢ godziwa lub przeszacowanie jako domniemany koszt

Bank zdecydowal si¢ wycenia¢ wybrane $rodki trwate wedtug kosztu historycznego bedacego kosztem
nabycia skorygowanym o odpisy amortyzacyjne oraz przeszacowania wynikajace z inflacji zgodnie z
Polskimi Zasadami Rachunkowosci obowiazujacymi na dzien 1 stycznia 2004 roku. Przeszacowanie to
spetniato wymogi MSSF1 pl7.

¢) Swiadczenia pracownicze
Poniewaz Bank zgodnie z PSR rozpoznawat wszystkie skumulowane zyski i straty aktuarialne, ten wyjatek
nie ma zastosowania.

d) Skumulowane roznice z tytulu przeliczenia na walutg obca
Bank nie zdecydowat si¢ na zastosowanie tego zwolnienia w stosunku do spotek zaleznych.

e) Ztozone instrumenty finansowe
Bank nie ustanowit zadnego ztozonego instrumentu finansowego. Zwolnienie to nie ma zastosowania.
f) Aktywa i pasywa spotek zaleznych
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Zwolnienie to nie ma zastosowania, poniewaz spoiki zalezne przyjelty MSSF w tym samym czasie, co
Bank.

g) Dane porownawcze w odniesieniu do instrumentéw finansowych

Bank zdecydowal si¢ zastosowaé ten wyjatek. Bank zastosowat poprzednie zasady rachunkowos$ci w sto-
sunku do derywatyw, aktywdw i1 zobowigzan finansowych oraz do polityki zabezpieczen dla danych po-
rownawczych za 2004 rok. Korekty niezbedne dla rdznic powstatych miedzy PSR a MSR zostaty rozpo-
znane na dzien 1 stycznia 2005 roku.

h) Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezentacja oraz Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
Bank dokonat reklasyfikacji papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy i aktywow finansowych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat na dzien 1 stycznia 2005 roku. Jest to data przejscia na
standardy MSR 32 i MSR 39.

i) Ptatnosci w formie akcji pracowniczych
Bank zastosowal wyjatek dotyczacy ptatnosci w formie akcji pracowniczych. Bank zastosowat MSSF 2 od
1 stycznia 2004 w stosunku do tych opcji, ktore zostaty przyznane po 7 listopada 2002 roku, ale nie staly
si¢ wymagalne przed 1 stycznia 2005 roku.

j) Umowy ubezpieczeniowe
Wyjatek ten nie ma zastosowania do Banku.

k) Wyznaczenie aktywow lub zobowiazan finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej

Bank skorzystat z wyjatku proponowanego w zmianie do MSR 39 dotyczacego poczatkowego rozpozna-
wania instrumentow finansowych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat gdzie nie ma aktyw-
nego rynku.

2. Wyjatki z retrospektywnego zastosowania przez Bank standardow (wyjatki obligatoryjne)
Bank skorzystat z nastgpujacych zwolnien obligatoryjnych z retrospektywnego zastosowania standardow.

a) Zaprzestanie wykazywania aktywow finansowych i zobowiazan finansowych

Aktywa finansowe i zobowiazania, ktére Bank zaprzestal rozpoznawac przed 1 stycznia 2004 roku, nie
zostaly ponownie rozpoznawane po zastosowaniu MSSF. Zastosowanie wyjatku z przeksztatcania danych
poréwnawczych odnosnie MSR 32 i MSR 39 oznacza, ze Bank zaczat rozpoznawac¢ od 1 stycznia 2005
roku aktywa i zobowiazania finansowe, ktore zaprzestat rozpoznawac od 1 stycznia 2004 roku, a ktore nie
spetniaja obowiazujacych obecnie kryteriow MSR 39 dotyczacych zaprzestania wykazywania aktywow i
zobowiazan finansowych.

b) Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Zarzad postanowil wprowadzi¢ rachunkowos¢ zabezpieczen od 1 stycznia 2005 roku tylko wtedy, gdy
zostana spetnione kryteria dotyczace rachunkowos$ci zabezpieczen z MSR 39.

¢) Dane szacunkowe
Dane szacunkowe zgodnie z MSSF na 1 stycznia 2004 roku powinny by¢ zgodne z danymi szacunkowymi
na tg sama date zgodnie z PSR chyba, Ze istnieje dowdd, ze te dane szacunkowe byty bledne.

d) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Zarzad stosuje MSSF 5 prospektywnie od 1 stycznia 2005 roku. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda-
zy lub dziatalno$¢ zaniechana sa rozpoznawane zgodnie z MSSF 5 jedynie od 1 stycznia 2005 roku.

MSSF 3 musi by¢ przyjety réwnoczesnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” 1 MSR 38 ,,Wartosci
niematerialne”.

10
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Przyjecie wyzej wymienionych standardow nie miato wpltywu na saldo niepodzielonego wyniku
finansowego z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia 2004 r.

Na podstawie par. 36 A MSSF 1 Bank zdecydowat si¢ zastosowac zwolnienie z obowiazku prezentacji
danych porownywalnych dotyczacych zasad rachunkowosci regulowanych przez MSR 32 i MSR 39 w
odniesieniu do: wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej, odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych wykazywanych
wedhug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Ponizsza tabela
zawiera informacje na temat konsekwencji przyjecia MSSF 2 w odniesieniu do programu opcji
menedzerskich uruchomionego po 7 listopada 2002 roku.

31.12.2005 31.12.2004
Przyjecie MSSF 2 spowodowalo

- zwiekszenie kosztow zatrudnienia 4536 8 686
- zmniejszenie podstawowego zysku na jedna akcje 0,82 -
- zmniejszenie rozwodnionego zysku na jedng akcje (0,02) 0,02
- zmniejszenie niepodzielonego wyniku finansowego 15 340 6 654
- zwigkszenie zarejestrowanego kapitalu akcyjnego 1083 -

2.2. Przychody i koszty z tytulu odsetek

W rachunku zyskow i strat ujmowane sa wszystkie przychody odsetkowe dotyczace instrumentdéw
finansowych wycenianych w koszcie zamortyzowanym przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metoda obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowe;j
aktywow lub zobowigzan finansowych oraz alokacji przychodow lub kosztow z tytutu odsetek do
wlasciwego okresu. Efektywna stopa procentowa to stopa, dla ktorej zdyskontowane przyszte ptatnosci
lub wpltywy pieni¢zne sa rowne biezacej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowiazania
finansowego. Obliczajac efektywna stope procentowa, Bank szacuje przeplywy pienigzne
uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego instrumentu finansowego (np. opcje wczesniejszej
splaty), nie biorac jednak pod uwage mozliwych przysztych strat z tytulu niesptaconych kredytow.
Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane migdzy stronami umowy, ktore sa
integralng czescia efektywnej stopy procentowej, oraz koszty transakcji i wszystkie inne premie lub
dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytulu utraty warto$ci aktywa finansowego lub grupy podobnych
aktywow finansowych, przychody z tytutu odsetek wykazywane sa wedtug stopy procentowej, wedtug
ktorej zdyskontowane zostaty przyszie przeptywy pienigzne dla celow wyceny utraty wartosci.

Przychody z tytutu odsetek obejmuja odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytulu kredytow,
lokat migdzybankowych oraz lokacyjnych papierow wartosciowych ujete w kalkulacji efektywnej stopy
procentowe;j.

Przychody z tytulu odsetek, w tym odsetek od kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat oraz
drugostronnie w bilansie jako nalezno$ci od bankow lub pozostatych klientow.

Odsetki od naleznos$ci zagrozonych sa rozpoznawane w przychodach odsetkowych w oparciu o stopy

procentowe wykorzystywane do dyskontowania przyszlych przeplywdw pienigznych przy wyliczaniu
odpisoéw z tytutu utraty wartosci.
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2.3. Przychody z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytutu oplat i prowizji ujmuje si¢ zasadniczo wedlug zasady memoriatu, z chwila
wykonania ustugi. Optaty za uruchomienie kredytu dotyczace kredytow, ktore prawdopodobnie zostana
wykorzystane sa odraczane (wraz z odnosnymi kosztami bezposrednimi) i ujmowane jako korekta
efektywnej stopy procentowej kredytu. Optaty ztytulu udostepnienia kredytow konsorcjalnych
wykazuje si¢ jako przychod w momencie zakonczenia procesu organizacji konsorcjum, jezeli Bank nie
zachowat dla siebie zadnej czesci ryzyka kredytowego lub zachowat cz¢$¢ o tej samej efektywnej stopie
procentowej co inni uczestnicy. Prowizje i oplaty z tytulu negocjowania lub uczestnictwa w
negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej, takiej jak nabycie akcji/udziatéw lub innych papierow
warto$ciowych badz nabycie lub zbycie przedsigbiorstwa, ujmuje si¢ z chwila zrealizowania odno$nej
transakcji. Optaty z tytulu zarzadzania portfelem i inne oplaty za ushugi zarzadzania, doradztwa i inne sa
ujmowane na podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ushug, zazwyczaj proporcjonalnie do
uplywu czasu. Optaty z tytulu zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych ujmuje si¢ metoda
liniowa przez okres $wiadczenia ustug. Te¢ sama zasadg stosuje si¢ przy ustugach zarzadzania majatkiem
klientow, planowania finansowego i powiernictwa, ktore $wiadczy si¢ nieprzerwanie przez dtuzszy
okres.

Prowizje obejmuja oplaty pobierane przez Bank z tytulu operacji gotowkowych, prowadzenia
rachunkéw klientow, przekazow oraz akredytyw.

2.4. Aktywa finansowe

Bank klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w
wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i strat; pozyczki i nalezno$ci; inwestycje utrzymywane do
terminu zapadalno$ci; oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. O klasyfikacji inwestycji
decyduje kierownictwo w momencie ich poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej
kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza si¢ do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na
zabezpieczenia.

Rozchéd dhuznych papierow warto§ciowych przeznaczonych do obrotu nastgpuje wedtug zasady FIFO
co oznacza, ze rozchod papierow nastgpuje kolejno wedtug papierow zakupionych najwczesnie;j.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Bank
wydaje $rodki pienigzne, towary lub ushugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzaé
swojej nalezno$ci do obrotu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoS$ci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach i ustalonym terminie zapadalnosci,
ktore Zarzad Banku zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.
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W przypadku sprzedazy przez Bank czesci aktywow utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktorej
nie mozna uzna¢ za nieistotna, nastgpuje tzw. ,,zarazenie portfela UDTZ”, a tym samym wszystkie
aktywa z tej kategorii sa przekwalifikowane do kategorii dostgpnych do sprzedazy.

Zgodnie z polityka Banku nie wystepuja aktywa finansowe zaliczane do tej kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje dostepne do sprzedazy to inwestycje, ktére Bank zamierza utrzymywaé przez czas
nieokreslony. Moga one zosta¢ sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany stop
procentowych, kursow wymiany walut lub cen instrumentdéw kapitatlowych.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢
na dzien przeprowadzenia transakcji - dzien, w ktérym Bank podejmie zobowiazanie do zakupu lub
sprzedazy danego sktadnika aktywow. Kredyty wykazywane sa w momencie wyplaty gotowki na rzecz
kredytobiorcy. Aktywa finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci  godziwej powigkszonej, w
przypadku sktadnika aktywow finansowych niezakwalifikowanych jako wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne. Aktywa finansowe wytacza si¢ z bilansu, gdy
prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione i Bank
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutlu ich wiasnosci. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow 1 strat sa na dzien bilansowy wyceniane wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz
inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci wykazywane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty wynikajace
ze zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez rachunek
zyskow 1 strat sa wykazywane w rachunku zyskow 1 strat w okresie, w ktérym powstaty. Zyski i straty z
tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy sa odnoszone
bezposrednio na kapital wlasny do czasu usunigcia danego sktadnika aktywow finansowych z bilansu
lub wystapienia utraty wartosci — wowczas taczna kwota zyskow lub strat uymowanych dotychczas w
kapitale wlasnym wykazywana jest w rachunku zyskow i strat. Jednakze, odsetki naliczane wedhug
efektywnej stopy procentowej ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat. Dywidendy z tytulu
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy sa wykazywane w rachunku zyskow i strat w
momencie ustanowienia prawa jednostki do otrzymania ptatnosci.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej wartosci rynkowej. Jezeli rynek na dany
sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papierow
wartosciowych), Bank ustala warto$¢ godziwa, stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie
niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, odwotanie si¢ do innych
instrumentow, analize zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych oraz modele wyceny opcji oraz inne
metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku.

2.5. Kompensowanie instrument6w finansowych

Aktywa 1 zobowiazania finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli
wystepuje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot
oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego skladnika aktywow
i uregulowania zobowigzania.

2.6. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Aktywa wykazywane wedlug zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien bilansowy Bank ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci danego
sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. O utracie wartosci sktadnika lub
grupy aktywow finansowych i stratach poniesionych z tego tytulu mowa jest wylacznie wtedy, gdy
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istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktoére nastapily po
pierwotnym ujeciu danego sktadnika aktywow (,,zdarzenie powodujace stratg™), oraz gdy to zdarzenie
(lub zdarzenia) ma wptyw na mozliwe do wiarygodnego oszacowania przyszle przeptywy pieni¢zne
dotyczace tego aktywa lub grupy aktywow finansowych. Obiektywnymi przestankami utraty warto$ci
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych moga by¢ uzyskane przez Bank
informacje o nastgpujacych zdarzeniach powodujacych strate:

a)  znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika;

b) naruszenie umowy, np. niesplacenic lub opdzniona splata odsetek lub czg$ci kapitatowej
zobowiazania;

¢) dokonanie przez Bank ustgpstwa na rzecz dhluznika spowodowanego ekonomicznymi lub
prawnymi aspektami jego trudnosci finansowych, ktére w innych okoliczno$ciach nie byloby
brane pod uwagg;

d) prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika;

e) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych spowodowany trudnosciami
finansowymi; lub

f)  dajace si¢ zaobserwowaé dane wskazujace na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych
przeplywow pienigznych dotyczacych grupy aktywow finansowych od czasu pierwotnego ich
ujecia, nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczego6lnych sktadnikow
grupy aktywow finansowych, w tym:

- niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikow; lub
- warunki ekonomiczne w kraju Iub na rynku lokalnym wptywajace na utrat¢ wartosci aktywow
nalezacych do danej grupy.

Bank najpierw ocenia, czy wystgpuja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych istotnych
sktadnikow aktywow finansowych, oraz czy dowody takie wystepuja indywidualnie lub tacznie dla
aktywow, ktore indywidualnie nie sa istotne. Jezeli Bank ustali, ze dla danego skladnika aktywow
finansowych ocenianego indywidualnie nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci (niezaleznie
od tego, czy skladnik ten jest istotny, czy nie), skladnik ten wilaczany jest do grupy aktywow
finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktora jest nastgpnie zbiorczo oceniana pod
katem utraty wartosci. Sktadniki aktywow finansowych, dla ktorych wykazana zostala strata z tytutu
utraty warto$ci w oparciu o analizg indywidualna (po raz pierwszy lub kolejny), nie sa uwzgledniane w
zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na utratg¢ wartoSci pozyczek i1 naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wykazywanych wedlug zamortyzowanego kosztu, kwote
straty oblicza si¢ jako roznicg migdzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywoéw a biezaca
wartosécia szacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
niesptaconych kredytéw, ktdre nie zostaly jeszcze poniesione) zdyskontowana wedlug pierwotnej
efektywnej stopy procentowej danego sktadnika aktywdéw finansowych. Wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow zostaje zmniejszona poprzez konto odpisow aktualizujacych, a kwota straty obciaza rachunek
zyskow 1 strat. Jezeli kredyt lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalno$ci ma zmienna stope
procentowa, wowczas stopa dyskontowa stosowana do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna
stopa procentowa ustalona zgodnie z umowsa.

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeplywow pieni¢znych dotyczacych
zabezpieczonego skladnika aktywoéw finansowych uwzglednia przeptywy pienigzne wynikajace
z przejecia zabezpieczenia pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy
przejecie jest prawdopodobne, czy nie.

Dla celéw zbiorczej oceny utraty wartosci, ekspozycje kredytowe sa grupowane na potrzeby
zapewnienia jednorodno$ci ryzyka kredytowego w ramach danego portfela. Do grupowania na
jednorodne portfele uzytych moze zosta¢ wiele parametrow, np.: typ kontrahenta, typ ekspozycji,
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szacowane prawdopodobienstwa defaultu, typ zabezpieczenia, przeterminowanie, zapadalno$ci oraz ich
kombinacje. Cechy te maja wplyw na oszacowanie przysztych przeptywéw pienigznych dla
okreslonych grup aktywow, poniewaz wskazuja na mozliwosci splaty przez dhuznikéw catosci ich
zobowiazan zgodnie z warunkami umow dotyczacych ocenianych aktywow.

Przyszie przeptywy pienigzne dotyczace grupy aktywdw finansowych ocenianych zbiorczo pod katem
utraty warto$ci sa szacowane na podstawie przeplywow pieni¢znych wynikajacych z umoéw oraz
historycznych parametrow strat ponoszonych z tytulu aktywow o podobnych cechach ryzyka.
Historyczne parametry strat sa korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezacych obserwacji
w celu uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikéw rynkowych, ktére nie miaty miejsca w okresie,
ktorego dotycza obserwacje historyczne, oraz wytaczenia skutkéw okolicznosci, ktore miaty miejsce w
okresie historycznym, a ktére nie zachodza obecnie.

Do wyliczenia kwoty rezerwy na ekspozycje bilansowe analizowane grupowo zostalo wykorzystane
prawdopodobienstwo wystapienia defaultu (PD). Poprzez odpowiednie skalibrowanie wartosci PD
uwzgledniajace specyfike poszczegolnych produktow i okresow ujawniania si¢ strat na tych produktach,
sa to warto$ci PD pozwalajace na wykrycie juz zaistniatych strat i obejmujace jedynie okres w jakim
straty, ktore wystapily na dzien oceny trwatej utraty wartosci powinny si¢ skrystalizowac.

Niesciagalne kredyty sa spisywane w cigzar rezerw na utrat¢ wartosci kredytéw. Przed spisaniem
kredytu nalezy przeprowadzi¢ wszystkie wymagane procedury i ustali¢ kwote straty. W przypadku
odzyskania uprzednio spisanej kwoty, odpowiednio zmniejszana (zgodnie z MSR 39) jest wysokos¢
odpisow z tytulu utraty wartosci kredytow w rachunku zyskow i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysoko$¢ straty z tytulu utraty wartosci zmniejszy si¢ na skutek zdarzenia,
ktore nastapito po wystapieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dtuznika),
wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutlu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie
odpowiedniej korekty konta odpiséw aktualizujacych. Kwota dokonanego odwrécenia wykazywana jest
w rachunku zyskow i strat.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Na kazdy dzien bilansowy Bank ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci danego
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. W przypadku instrumentow
kapitatowych klasyfikowanych jako inwestycje dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastapita utrata
wartosci, brany jest pod uwage m.in. znaczny lub dhugotrwaty spadek wartosci godziwej papieru
wartosciowego ponizej jego ceny nabycia. Jezeli istnieja tego rodzaju przestanki dotyczace aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna strata — ustalona jako réznica pomig¢dzy kosztem nabycia
a biezaca warto$cia godziwa, pomniejszona o utrate warto$ci danego sktadnika aktywoéw uprzednio
wykazana w rachunku zyskow i strat - zostaje wyksiggowana z kapitatu wlasnego i ujeta w rachunku
zyskow 1 strat. Odpisy z tytulu utraty wartosci instrumentdéw kapitalowych ujete w rachunku zyskow i
strat nie sa odwracane przez rachunek zyskow i strat, lecz przez kapitat wlasny. Jezeli w pozniejszym
okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie,
a wzrost ten bedzie mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktoére nastapito po ujeciu utraty
wartosci w rachunku zyskow i strat, wowczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku
zyskow i strat.

2.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych obejmuja pozycje zapadalne w ciagu trzech
miesigcy od dnia nabycia, w tym: kase i1 srodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach
dysponowania, bony skarbowe oraz inne kwalifikujace si¢ bony, kredyty i pozyczki udzielone innym
bankom, nalezno$ci od innych bankow oraz krotkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Panstwa.
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Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym stanowia weksle ztotowe, o terminie
zapadalnos$ci do trzech miesigey.

2.8. Umowy sprzedazy i odkupu

Transakcje repo i reverse-repo okreslane sa jako operacje sprzedazy lub kupna papieréw wartoSciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i okre$lonej umownej
cenie.

Papiery wartosciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powiazanej umowy odkupu (ang.
repos) sa reklasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu,
jezeli jednostka przejmujaca ma wynikajace z umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego
zastawienia zabezpieczenia. Zobowiazanie wobec kontrahenta ujmuje si¢ w zobowiazaniach wobec
innych bankéw, depozytach innych bankdéw, innych depozytach lub zobowiazaniach wobec klientow z
tytutu depozytow, w zaleznosci od jego charakteru. Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem
odsprzedazy (ang. reverse repos) ujmuje si¢ jako kredyty ipozyczki udzielone innym bankom lub
klientom, w zaleznosci od ich charakteru.

Przy zawieraniu transakcji repo i reverse repo Bank sprzedaje lub nabywa papiery wartosciowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i po okreslonej umownej
cenie. Transakcje te s prezentowane w bilansie jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub
lokacyjne aktywa finansowe oraz zobowiazania w przypadku dokonania transakcji ,,sell buy back” i
jako naleznos$ci w przypadku transakcji typu ,,buy sell back”.

Pozyczonych przez Bank papieréw wartoSciowych nie ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym chyba
ze zostaly sprzedane osobom trzecim. W takim wypadku, transakcje kupna i sprzedazy ujmuje si¢ w
sprawozdaniu finansowym, za$ odnosne zyski i straty uwzglednia si¢ w wyniku na dziatalnosci handlo-
wej. Obowiazek zwrotu pozyczonych papierow ujmuje si¢ wedtug wartosci godziwej jako zobowiazanie
przeznaczone do obrotu.

2.9. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sa w warto$ci godziwej poczawszy od dnia zawarcia
transakcji. Wartos¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o notowania instrumentow na aktywnych rynkach,
w tym w oparciu o ceny niedawno zawartych transakcji, oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym
modele bazujace na zdyskontowanych przeptywach pienigznych oraz modele wyceny opcji,
w zaleznosci od tego, ktory ze sposobow jest w danym przypadku wilasciwy. Wszystkie instrumenty
pochodne o dodatniej wartosci godziwe] wykazuje si¢ w bilansie jako aktywa, a o warto$ci ujemnej —
jako zobowiazania.

Najlepszym wskaznikiem warto$ci godziwej instrumentu pochodnego w momencie jego poczatkowego
ujecia jest cena zawarcia transakcji (czyli warto$¢ godziwa zaptaconej lub otrzymanej zaptaty), chyba ze
warto§¢ godziwa tego instrumentu moze by¢ okreslona poprzez poroéwnanie zinnymi aktualnymi
transakcjami rynkowymi dotyczacymi tego samego instrumentu (nie poddanego modyfikacji) lub na
podstawie technik wyceny opartych wytacznie na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.
Jezeli taka cena jest znana Bank wykazuje zyski lub straty pierwszego dnia.

Whbudowane instrumenty pochodne, traktuje si¢ jako odrgbne instrumenty pochodne, jezeli ryzyka z
nimi zwiazane oraz ich charakterystyka nie sa $ciSle powiazane z ryzykami i charakterystyka
zasadniczego kontraktu oraz kontrakt zasadniczy nie jest wyceniany w wartosci godziwe] przez
rachunek zyskow i strat. Tego rodzaju wbudowane instrumenty pochodne wycenia si¢ wedlug wartosci
godziwej, a zmiany wartosci godziwej wykazuje sig w rachunku zyskow i strat.

Sposdb ujmowania zmian wartosci godziwe] zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest
wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od rodzaju zabezpieczanej pozycji.
Bank wyznacza niektore instrumenty pochodne albo jako (1) zabezpieczenie wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowiazan albo wigzacej umowy (zabezpieczenie wartosci godziwej), albo (2)
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zabezpieczenie przysztych wysoce prawdopodobnych przeptywéw pienigznych z tytulu ujetego
sktadnika aktywow lub zobowiazania, lub prognozowanej transakcji (zabezpieczenie przeplywow
pieni¢znych). W odniesieniu do instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych pozycje Banku, stosuje
si¢ rachunkowos¢ zabezpieczen, pod warunkiem spetnienia okre§lonych w MSR 39 kryteriéw.

Bank dokumentuje cele zarzadzania ryzykiem i strategi¢ zawierania transakcji zabezpieczajacych oraz
W momencie zawarcia transakcji, relacje miedzy instrumentem zabezpieczajacym a zabezpieczana
pozycja. Bank dokumentuje rowniez wlasna oceng efektywnos$ci transakcji zabezpieczajacych przed
zmianami warto$ci godziwej lub przeplywow pienigznych, mierzona zaréwno prospektywnie jak i
retrospektywnie od momentu ustalenia oraz przez caly okres trwania relacji instrumentu
zabezpieczajacego z zabezpieczang pozycja.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych si¢ jako
zabezpieczenia wartosci godziwej ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat wraz z odpowiadajacymi im
zmianami wartosci godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywow lub zobowiazania odnoszacego si¢ do
ryzyka, przed ktorym Bank si¢ zabezpiecza.

W przypadku gdy zabezpieczenie przestalo spetnia¢ kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen,
korekte warto$ci bilansowej instrumentu zabezpieczanego, wycenianego wg efektywnej stopy
procentowej, rozlicza si¢ w czasie w rachunku zyskow i strat w okresie pozostatym do terminu
wymagalnosci/zapadalnosci. Korekta wartosci bilansowej zabezpieczanego kapitalowego papieru
wartosciowego jest wykazywana w kapitale z aktualizacji wyceny do czasu zbycia tego papieru
wartosciowego.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Efektywna czg§¢ zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych
si¢ jako zabezpieczenia przeptywdw pieni¢znych ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Zysk lub strate
dotyczaca czesci nieefektywnej wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu.

Kwoty ujete w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat oraz zalicza do przychodoéw
lub kosztow tych samych okreséw, w ktorych zabezpieczana pozycja wptynie na rachunek zyskow
istrat (np. w momencie zawarcia prognozowanej transakcji sprzedazy, ktéra jest przedmiotem
zabezpieczenia).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygast albo zostat sprzedany, lub gdy zabezpieczenie
przestato spetniaé kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen, wszelkie taczne zyski lub straty wykazywane
w tym momencie w kapitale wtasnym pozostaja w kapitale wltasnym, do momentu ujecia w rachunku
zyskéw 1 strat prognozowanej transakcji. Jezeli zawarcie prognozowanej transakcji nie jest juz
uznawane za prawdopodobne, taczne zyski lub straty wykazane w kapitale wtasnym sa niezwtocznie
przenoszone do rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne nie spetniajace kryteridéw rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany warto$ci godziwej instrumentow pochodnych nie spelniajacych kryteriow rachunkowosci
zabezpieczen wykazywane sg w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Bank posiada w portfelu nastgpujace instrumenty pochodne:

Instrumenty na ryzyko rynkowe:

a) Kontrakty futures na obligacje, na indeks

b) Opcje na papiery wartosciowe i indeksy gietdowe
¢) Opcje na kontrakty futures

d) Transakcje terminowe na papiery wartosciowe
Instrumenty na ryzyko stopy procentowej:
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a) Forward Rate Agreement (FRA)
b) Interest Rate Swap (IRS), Cross Currency Interest Rate Swap (CIRS), Overnight Index Swap (OIS)
¢) Opcje na stope procentowa

Instrumenty na ryzyko kursu walutowego:
a) Walutowe transakcje terminowe, fx swap, fx forward
b) Opcje walutowe

2.10. Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty 1 pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej, pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje si¢ wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie rdéznice pomig¢dzy otrzymana kwota (pomniejszona
o koszty transakcyjne) a wartoscia wykupu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat przez okres
obowiazywania odnosnych umoéw metoda efektywnej stopy procentowe;.

2.11. WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia
(przebudowy, rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczone umorzenie.
Umorzenie naliczane jest metoda liniowa przy uwzglednieniu oczekiwanych okresow ekonomicznej
uzytecznos$ci wartosci niematerialnych i prawnych.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane
koszty odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-10 lat). Wydatki zwiazane
z tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sa w koszty z chwila
poniesienia. Koszty bezposrednio zwiazane z wytworzeniem dajacych sig zidentyfikowa¢ i unikatowych
programow komputerowych kontrolowanych przez Bank, ktére prawdopodobnie wygeneruja korzysci
gospodarcze przekraczajace te koszty i beda uzyskiwane przez wigcej niz jeden rok, ujmuje si¢ jako
warto§ci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmuja koszty osobowe zwiazane z tworzeniem
oprogramowania i odpowiednia cz¢$¢ odnosnych kosztow ogdlnych.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane sa przez szacowany okres
uzytkowania.

Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwiazane z funkcjonowaniem okreslonego sprzgtu
informatycznego jest wykazywane w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Bank identyfikuje koszty zakonczonych prac rozwojowych jako warto$ci niematerialne i prawne, w
zwiazku z uzyskaniem przyszlych korzysci ekonomicznych oraz spetnieniem warunkow okreslonych w
MSR 38, tj. Bank ma mozliwo$¢ i zamiar ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego skladnika,
posiada stosowne srodki techniczne i finansowe shuzace ukonczeniu prac i uzytkowaniu wytwarzanego
sktadnika oraz moze wiarygodnie ustali¢ wysoko$¢ naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktére mozna przyporzadkowaé wytworzonemu sktadnikowi warto$ci niematerialnych i prawnych.
Ekonomiczny okres uzyteczno$ci ,,Kosztow zakonczonych prac rozwojowych” jest okreslony i nie
przekracza 3 lat. Stawki amortyzacyjne sa dostosowane do okresu ekonomicznej uzytecznosci. Bank
wykazuje osobno te koszty, ktore wynikaja z prac rozwojowych we wilasnym zakresie i z transakcji
polaczenia jednostek gospodarczych.

Na naklady na prace rozwojowe sktadaja sig¢ wszystkie naklady, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowac¢ czynno$ciom rozwojowym.

2.12. Rzeczowe aktywa trwale
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Grunty i budynki obejmuja gléwnie oddzialy i biura. Rzeczowe aktywa trwate wykazuje si¢ wedlug
kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Koszt historyczny uwzglednia wydatki
bezposrednio zwiazane z nabyciem danych aktywow.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wihasciwe) tylko wowcezas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tytutu tej pozycji nastapi wplyw korzysci ekonomicznych do Banku, za$ koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostatle wydatki na naprawe¢ i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat
w okresie obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Przeznaczone do likwidacji lub wycofania z uzywania srodki trwate wycenia si¢ wg wartosci ksiggowej
netto albo w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, zaleznie od tego, ktora z wartosci jest
nizsza: roznicg wynikajaca z tego tytutu zalicza si¢ do ,,Wyniku na pozostalej dziatalnosci operacyjnej”.
Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacji innych $rodkéw trwalych nalicza si¢ metoda liniowa w
celu roztozenia ich wartoSci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$¢
koncowa, przez okresy ich uzytkowania, ktore dla poszczegolnych grup srodkow trwatych wynosza:

- Budynki i budowle 25-40 lat,

- Urzadzenia techniczne i maszyny 8-17 lat,

- Srodki transportu 5 lat,

- Sprzet informatyczny 3 lat,

- Inwestycje w obce $rodki trwate 10-40 lat Iub okres umowy najmu/

dzierzawy/leasingu, jezeli jest
krotszy niz 25 lat
- Sprzet biurowy, meble 5-7 lat.

Weryfikacji wartos$ci koncowej i okreséw uzytkowania $rodkow trwatych dokonuje si¢ na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje si¢ ich korekty.

Amortyzowane $rodki trwale sa badane pod katem utraty warto$ci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia lub
zmiany okoliczno$ci wskazujace, ze warto§¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto$¢
bilansowa $rodka trwatego jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa
przewyzsza szacunkowa warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwoch wartosci:
warto$ci godziwej $rodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy 1 wartosci uzytkowe;.

Jezeli oszacowanie wartosci odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, Bank
ustala warto$¢ odzyskiwana osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego nalezy dany
sktadnik aktywow (osrodek wypracowujacy srodki pienigzne danego sktadnika aktywow).

Zyski i straty z tytulu zbycia $rodkéw trwatych ustala si¢ droga poréwnania wpltywow ze sprzedazy
z ich warto$cia bilansowa i uyjmuje w rachunku zyskow i strat.

2.13. Odroczony podatek dochodowy

Bank tworzy rezerwg na przejsciowa roznice z tytulu podatku dochodowego spowodowana
odmiennoscia momentu uznania przychoddéw za osiagnig¢te oraz kosztow za poniesione w mysl
przepisow rachunkowych i przepisow o podatku dochodowym od oséb prawnych. Dodatnig roéznice
netto wykazuje si¢ w pasywach jako ,,Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego”. Ujemna
roéznice netto ujmuje si¢ w pozycji ,,Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego”. Zmiana stanu
rezerwy na odroczony podatek dochodowy w stosunku do poprzedniego okresu obrotowego zalicza sig
do pozycji ,,podatek dochodowy”. Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje si¢ metodg bilansowa.
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Zobowiazania lub aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sa w peinej
wysoko$ci, metoda bilansowa, w zwiazku z istnieniem réznic przejsciowych pomigdzy wartoscia
podatkowa aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa. Zobowiazania lub aktywa z tego tytutu
ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy, i1 ktére to stawki zgodnie z oczekiwaniami bgda obowiazywaé w momencie realizacji
aktywow lub regulowania zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Gtowne réznice przejsciowe powstaja z tytulu odpiséw tworzonych na utratg wartosci kredytow
i udzielonych gwarancji splaty kredytow, amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych, aktualizacji
wyceny niektorych aktywow i1 zobowiazan finansowych, w tym kontraktéw na instrumenty pochodne
oraz transakcje terminowe, rezerw na swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnie-
nia, a takze strat podatkowych przystugujacych do odliczenia.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w ksiggach w wysokosci mozliwej
do zrealizowania. Jezeli prognozowana kwota dochodu ustalonego dla celow podatkowych nie pozwala
na realizacje¢ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w catosci lub w czesci, aktywo to jest
tworzone w odpowiedniej wysokosci. Powyzsza zasada dotyczy takze ujmowanych w aktywie odroczo-
nym kwot strat podatkowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Bank wykazuje w bilansie po skompensowaniu. Akty-
wa i rezerwy mozna kompensowac, jezeli Bank ma tytul uprawniajacy do ich jednoczesnego uwzgled-
niania przy obliczaniu kwoty zobowiazania podatkowego.

Bank ujawnia oddzielnie kwote ujemnych roéznic przejsciowych (gtownie z tytutu nierozliczonych strat
podatkowych lub niewykorzystanych ulg podatkowych), w zwiazku z ktérymi nie uj¢to w bilansie ak-
tywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, a takze kwote roéznic przejsciowych zwiazanych z
inwestycjami w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, na ktore nie utworzono rezerwy z tytulu od-
roczonego podatku dochodowego.

Bank ujmuje w kalkulacji podatku odroczonego zobowiazania lub aktywa z tytutu réznic przejSciowych
powstajacych w zwiazku z inwestycja w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, chyba, ze na
podstawie posiadanych dowoddéw realizacja roznic przejsciowych jest kontrolowana przez Bank i
prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci rdznice te nie ulegna odwroceniu.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartos$ci inwestycji dostgpnych do sprzedazy
1 aktualizacji transakcji zabezpieczen przeplywow pieni¢znych ujmuje sig, tak jak aktualizacje wyceny,
bezposrednio w kapitale wlasnym, a nastepnie przenosi do rachunku zyskow i strat w momencie, gdy
dana inwestycja lub pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskéw i strat.

2.14. Aktywa przejete za dlugi

Aktywa przejete za dtugi wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej. Na roznice pomiedzy kwota dtugu
anizsza od niej warto$cig przejetych aktywow tworzy si¢ rezerwe celowa lub dokonuje si¢ odpisu
aktualizujacego warto$¢ tych aktywoéw. W przypadku, gdy wartos¢ godziwa przejetych aktywow jest
wyzsza od kwoty dhugu, r6znica stanowi zobowiazanie wobec kredytobiorcy.

2.15. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okresow

Dokonuje si¢ czynnych rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow jesli wydatki dotycza miesigcy

nastepujacych po miesiacu, w ktérym je poniesiono. Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe ujmowane sa
w bilansie w pozycji ,,Inne aktywa”.
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Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza si¢ koszty z tytulu $wiadczen
wykonywanych na rzecz Banku, lecz jeszcze nie stanowiacych jego zobowiazan. Przychody przysztych
okresow stanowia m. in. otrzymane kwoty przysztych §wiadczen. Bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow oraz przychody przysztych okreséw prezentowane sa w bilansie w pozycji ,,Pozostale
zobowigzania”.

2.16. Rezerwy

Wartos¢ rezerw na zobowiazania warunkowe o charakterze niewykorzystanych gwarancji i akredytyw
(wlasnych), jak rowniez na niewykorzystane niecodwolalne, bezwarunkowo przyznane limity kredytowe
sa wyceniane zgodnie z MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Rezerwy zgodnie z MSR 37 sa tworzone wowczas, gdy na Banku ciazy obecny obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypekienie
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkoéw oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowiazku.

2.17. Swiadczenia emerytalne i inne §wiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne

Bank tworzy rezerwy na przyszlte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych ustalone w oparciu o
oszacowania tego typu zobowiazan, na podstawie modelu aktuarialnego. Wszystkie rezerwy tworzone sa
w cigzar rachunku zyskow i strat.

Swiadczenia oparte na akcjach

Bank prowadzi program wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami. Swiadczenia te sa
rozliczane zgodnie z MSSF 2 | Platnosci zwiazane z akcjami”. Warto§¢ godziwa §wiadczonej przez
pracownikdéw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powigksza koszty danego okresu w korespondencji
z kapitatami wlasnymi. Laczna kwote, jaka nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien
przez pracownikow do realizacji opcji, ustala si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych opcji. Nie
wystepuja warunki rynkowe nabywania uprawnien, ktére bylyby uwzglednione przy szacowaniu na
dzien wyceny warto$ci godziwej opcji na akcje. Warunki nabycia uprawnien inne niz warunki rynkowe
nie sa uwzgledniane przy szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje lecz sa uwzgledniane przez
korekte liczby instrumentéw kapitatowych. Na kazdy dzien bilansowy Bank koryguje szacunek co do
poziomu liczby opcji, co do ktorych oczekuje, ze zostang zrealizowane. Zgodnie z MSSF 2 w trakcie
programu warto$¢ tych swiadczen nie ulegnie zmianie, tzn. nie bedzie nastgpowata aktualizacja wartosci
godziwej opcji na akcje.

2.18. Kapital

Kapitaty stanowia kapitaly i fundusze wlasne tworzone zgodnie z okreslonymi przepisami prawa, tj.
wlasciwymi ustawami, statutem lub umowa Spoiki.

Zarejestrowany kapital akcyjny
Zarejestrowany kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz
wpisem do rejestru handlowego.

a) Koszty emisji akeji
Koszty bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji, emisja opcji lub nabyciem jednostki
gospodarczej, pomniejszaja ujete w kapitale wtasnym wptywy z emisji.

b)  Dywidendy
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Dywidendy za dany rok, ktére zostaty zatwierdzone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie, ale nie zostaty
wyptacone na dzien bilansowy, ujawnia si¢ w pozycji zobowiagzania z tytutu dywidendy w ramach
,,pozostalych zobowiazan”.

) Akcje wlasne

W przypadku nabycia akcji Banku przez Bank, zaptacona kwota pomniejsza kapitat wtasny jako akcje
wlasne do momentu ich anulowania. W przypadku sprzedazy lub powtdérnego przydzialu tych akcji,
otrzymana zaptata wykazywana jest w kapitale wlasnym.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej
Tworzony jest z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione bezposrednie
koszty z nia zwigzane.

Kapital z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w wyniku:

- wyceny instrumentow finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,,dostepne do sprzedazy”,
- wyceny instrumentréw finansowych stanowiacych zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:

- pozostaly kapitat zapasowy,

- pozostale kapitaly rezerwowe,

- fundusz ryzyka ogdlnego,

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
- wynik roku biezacego.

Pozostaty kapital zapasowy, pozostaly kapitat rezerwowy i1 fundusz ryzyka ogolnego tworzone sg z
odpisow z zysku i sa przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

2.19. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Banku wycenia si¢ w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych, ktore sa waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Banku.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalna wedhug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywdw i zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat.

Roéznice kursowe z tytulu pozycji niepieni¢znych, takich jak aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, wykazuje si¢ w ramach zyskéw 1 strat z tytulu zmian wartos$ci
godziwej. Roznice kursowe z tytulu takich pozycji niepieni¢znych jak instrumenty kapitalowe
zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy uwzglednia si¢ w kapitale z
aktualizacji wyceny.

2.20. Dzialalnos$¢ powiernicza

BRE Bank SA prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w zakresie krajowych i zagranicznych papierow
wartosciowych oraz obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

2.21. Dane poréwnawcze
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Tam, gdzie to bylo konieczne, dane poréwnawcze zostaly przeksztalcone, by uwzgledni¢ zmiany
prezentacyjne wprowadzone w biezacym roku obrotowym.

Bank skorzystal ze zwolnienia z obowiazku prezentacji danych poréwnywalnych dotyczacych zasad
rachunkowosci regulowanych przez MSR 32 i MSR 39 zgodnie z MSSF 1 par. 36A. W zwiazku z
powyzszym dane porownywalne nie spetniaja wymogdéw MSR 32 i MSR 39 w pierwszym roku przejscia
na MSSF. Przeksztalcenie danych poréwnawczych w zwiazku z przejsciem na MSSF zostaly
zaprezentowane w Nocie 45.

W zwiazku zasada rachunkowosci dotyczaca kompensowania aktywow i zobowiazan z tytutu podatku
odroczonego, opisana w Nocie 2.13, ktéra zostata wprowadzona na koniec 2005 roku, Bank dokonat
stosownego przeksztatcenia danych poréwnawczych. W wyniku tego przeksztalcenia suma bilansowa na
dzien 31 grudnia 2004 roku zostata pomniejszona o kwotg 672 580 tys. zt.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
3.1 Strategia wykorzystywania instrument6w finansowych

Ze swojej natury dziatalno$¢ Banku skupia si¢ przede wszystkim na wykorzystywaniu instrumentow
finansowych, w tym instrumentow pochodnych. Bank przyjmuje depozyty klientoéw zaréwno o statym,
jak 1 zmiennym oprocentowaniu, na rézne okresy, oraz stara si¢ wypracowa¢ wyzsze niZ przecigtne
marze procentowe, lokujac przyjete srodki w aktywa wysokiej jakosci. Bank stara si¢ powigksza¢ marze
procentowe, gromadzac $rodki krotkoterminowe i pozyczajac je na dluzsze okresy przy wyzszym
oprocentowaniu, zachowujac przy tym wystarczajacy poziom plynnosci, aby moc regulowac wszystkie
pojawiajace sig¢ zobowigzania.

Bank stara si¢ takze poprawi¢ swoje wyniki dzigki uzyskiwaniu wyzszych niz przecigtne marz, po
pomniejszeniu o rezerwy, poprzez pozyczanie Srodkow klientom korporacyjnym i indywidualnym o
roznej zdolnosci kredytowej. Zaangazowanie tego rodzaju obejmuje nie tylko kredyty i pozyczki
wykazywane w bilansie, ale takze gwarancje i inne zobowigzania pozabilansowe, takie jak akredytywy,
gwarancje nalezytego wykonania i inne.

Bank prowadzi réwniez obrét instrumentami finansowymi notowanymi na gietdzie oraz dost¢gpnymi na
rynkach pozagietdowych, w tym instrumentami pochodnymi, w celu wykorzystania krotkoterminowych
zmian sytuacji na rynku instrumentow kapitalowych, obligacji i walut, stop procentowych. Zarzad ustala
limity poziomu zaangazowania w stosunku do pozycji rynkowych overnight i intra-day.

Rachunkowosé zabezpieczen

Bank nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
3.2 Ryzyko kredytowe

Bank narazony jest na ryzyko kredytowe, czyli ryzyko, ze kontrahent nie bedzie mogt splaci¢ catosci
zobowiazania wobec Banku w terminie. Na dzien bilansowy tworzone sa rezerwy na poniesione straty.
Ze wzgledu na wysoka koncentracje portfela ryzyka, zmiany w gospodarce lub kondycji sektora
gospodarki, ktéry ma znaczny udzial w portfelu Banku, moga powodowa¢ dodatkowe ryzyko, na ktore
na dzien bilansowy nie utworzono rezerwy. W zwiazku z tym kierownictwo doktadnie monitoruje
klientow i grupy klientow, na ktdrych ekspozycja Banku jest znaczaca. W przypadku koncentracji w
branzach, dodatkowo analizowany jest udzial Banku w finansowaniu catego sektora oraz sytuacja
klientow Banku na tle kondycji finansowej firm z danej branzy. W tym celu Bank korzysta z bazy
statystycznej, ktora poszczegolne wskazniki finansowe kazdego z klientéw Banku umieszcza w siatce
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decylowej tego wskaznika dla danej branzy. Pozwala to monitorowac ryzyko branzowe portfela Banku,
w sytuacji, gdy kondycja catej branzy podlega, ze wzgledu na czynniki zewngtrzne, szybkim zmianom.

Bank zarzadza poziomem ryzyka kredytowego, jakie podejmuje, ustalajac limity akceptowanego ryzyka
w odniesieniu do jednego kredytobiorcy lub grupy kredytobiorcow powiazanych oraz poprzez strukturg
sublimitéw. Sublimity pozwalaja z jednej strony dopasowa¢ funkcjonalnie limit do potrzeb klientow, z
drugiej strony kontrolowa¢ poprawno$¢ wykorzystania postawionych do dyspozycji klienta srodkow.
Zarzadzanie ryzykiem uwzglednia takze ustalanie limitéw w odniesieniu do koncentracji terytorialne;j 1
branzowej. Ryzyko kredytowe monitorowane jest na biezaco, na podstawie sptywajacych dokumentéw
finansowych klientéw oraz na podstawie obserwacji wszelkich trendow, sygnalow i1 prognoz
gospodarczych. Dodatkowo Bank dysponuje dostepem do baz zewngtrznych oraz serwisow
informacyjnych, zbierajacych dane gospodarcze w wielu przekrojach.

Zaangazowanie wobec jednego kredytobiorcy (wlaczajac banki i brokerow) podlega dalszym
ograniczeniom w formie szczegdétowych limitdow dotyczacych narazenia na ryzyko bilansowe i
pozabilansowe oraz dzienne limity ryzyka dostaw dotyczace pozycji takich jak walutowe kontrakty
terminowe. Faktyczna ekspozycja na ryzyko jest codziennie porownywana z dopuszczalnym limitem.

Poziomem ekspozycji na ryzyko kredytowe zarzadza si¢ poprzez regularna analiz¢ zdolnosci
kredytobiorcéw oraz potencjalnych kredytobiorcow do sptaty odsetek i kapitalu oraz, w razie potrzeby,
poprzez zmiang limitéw kredytowych. Poziomem narazenia na ryzyko kredytowe zarzadza si¢ rowniez
poprzez uzyskiwanie zabezpieczen oraz gwarancji.

Instrumenty pochodne

Bank sprawuje S$cista kontrolg nad otwartymi pozycjami pochodnymi netto, tzn. réznica pomigdzy
kontraktami kupna i sprzedazy, zaré6wno pod wzgledem kwoty, jak i okresu obowiazywania. W
dowolnym momencie kwota podlegajaca ryzyku kredytowemu ogranicza si¢ do biezacej wartosci
godziwej] instrumentdw, ktorych wycena jest dodatnia (tzn. aktywoéw), co, w odniesieniu do
instrtumentdow pochodnych, stanowi jedynie niewielki utamek wartosci umowy lub wartosci
nominalnych wykorzystywanych do wyrazania wolumenu istniejacych instrumentéw. Poziomem
ekspozycji na to ryzyko kredytowe zarzadza si¢ w ramach og6lnych limitow kredytowych dla klientoéw,
lacznie z potencjalng ekspozycja na ryzyko wynikajace ze zmian na rynku. W przypadku wzrostu
wartosci ekspozycji (wzrost wyceny korzystnej dla Banku lub teoretycznie wzrost wag ryzyka do
kalkulacji potencjalnej straty) z tytulu transakcji pochodnych lub w przypadku przekroczenia kwoty
limitu, klient jest wzywany do zlozenia (lub uzupetnienia) zabezpieczenia. Zwykle nie uzyskuje si¢
zabezpieczen w odniesieniu do ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami, z wyjatkiem
sytuacji, gdy Bank wymaga od kontrahentéw depozytéw zabezpieczajacych.

Specjalne porozumienia ramowe

Bank dodatkowo ogranicza ryzyko strat kredytowych zawierajac specjalne porozumienia ramowe z
kontrahentami, z ktorymi zawiera transakcje o znacznym wolumenie. Specjalne porozumienia ramowe z
zasady nie powoduja kompensaty aktywow i zobowigzan bilansowych, poniewaz transakcje zazwyczaj
rozlicza si¢ w kwotach brutto. Ryzyko kredytowe zwigzane z korzystnymi umowami jest jednak
zmniejszane poprzez specjalne porozumienie ramowe, poniewaz w przypadku naruszenia warunkow
umowy wszystkie rozliczenia z kontrahentem sa wypowiadane i realizowane w kwotach netto.
Catkowita ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe z tytulu instrumentéw pochodnych objetych
specjalnymi porozumieniami ramowymi moze w krotkim czasie ulec znacznym zmianom, poniewaz ma
na nie wptyw kazda transakcja obj¢ta porozumieniem.

Zobowiazania pozabilansowe o charakterze kredytowym

Glownym celem tych instrumentow jest zapewnienie dostepnosci srodkéw dla klientow zgodnie z
zapotrzebowaniem. Gwarancje i akredytywy “standby”, stanowiace nieodwotalne zapewnienia, ze Bank
sptaci zobowiazania klienta wobec o0sob trzecich, jezeli klient nie bedzie w stanie ich sptaci¢, sa
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zwiazane z takim samym ryzykiem jak kredyty. Akredytywy dokumentowe i akredytywy typu listu
kredytowego (CLC), ktore sa pisemnymi zobowiazaniami Banku wydanymi na rzecz klienta,
upowazniajacymi osoby trzecie do wypisywania czekéw na Bank do ustalonej kwoty na okre§lonych
warunkach, sa zabezpieczone na dostawach towardéw, ktérych dotycza, przez co zwiazane s3 z
mniejszym ryzykiem niz bezposredni kredyt.

Zobowiazania pozabilansowe o charakterze kredytowym dotycza niewykorzystanej czesci udzielonych
kredytow, gwarancji i akredytyw. Jezeli chodzi o ryzyko kredytowe z tytulu zobowiazan do udzielenia
kredytu, Bank jest potencjalnie narazony na straty w wysokosci réwnej catej kwocie niewykorzystanych
zobowiazan do udzielenia kredytow. Prawdopodobna wysoko$¢ straty jest jednak nizsza od calej kwoty
niewykorzystanych zobowigzan do udzielenia kredytow, poniewaz wigkszo§¢ z tych zobowiazan
uzalezniona jest od spelnienia przez klientow okreslonych standardow kredytowych. Bank monitoruje
okresy obowiazywania zobowiazan do udzielenia kredytéw, poniewaz w przypadku dtuzszych okresow
ryzyko kredytowe jest zazwyczaj wigksze.

Struktura koncentracji zaangazowania BRE Banku SA w poszczegolne podmioty, branze, grupy
Kkapitalowe wraz z ocena ryzyka zwigzanego z tym zaangazowaniem.

Portfel kredytowy na 31 grudnia 2005 roku — analiza 10 najwigkszych branz

Zadluzenie | Udzial w
Branze wg EKD kapitalowe portfelu
(tys. PLN) (w %)
1. Osoby fizyczne 4322 670 29,3%
2. Posrednictwo finansowe * (65) 2028 926 13,8%
w tym banki 729 836 5,0%
3. Handel hurtowy i komisowy ** (51) 1539102 10,4%
4. Ubezpieczenia obowiazkowe (75) 1 095 495 7,4%
5. Produkcja artykuldw spozywcezych i napojow (15) 549 882 3,7%
6. Obstuga nieruchomosci (70) 541 899 3,7%
7. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, 336 011 2,3%
par¢ wodna i goraca wodg (40)
8. Budownictwo (45) 288 423 2,0%
9. Produkcja drewna i wyrobow z drewna (20) 235365 1,6%
10. Produkcja metali (27) 224 938 1,5%
Razem portfel kredytowy bilansowy/udzial 10 branz w 14 737 566 75,7%
portfelu

* z wyjatkiem ubezpieczen i funduszy emerytalno-rentowych
** z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi

Laczne zaangazowanie Banku w ww. branze (poza osobami fizycznymi) wynosi ok. 46% portfela
kredytowego. Wedtug najnowszego opracowania Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa ryzyko
inwestycyjne tych dzialéw (w 5 stopniowej skali — tj.: male, §rednie, podwyzszone, wysokie i bardzo
wysokie) byto oceniane nastepujaco:

Posrednictwo finansowe - niesklasyfikowane w tym:
Banki - niesklasyfikowane

Handel hurtowy i komisowy - $rednie

Ubezpieczenia i fundusze emerytalno — rentowe - niesklasyfikowane
Obstuga nieruchomosci - podwyzszone
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Produkcja artykutdow spozywczych i napojow - maleWytwarzanie i
zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, parg

wodna i goraca wodg - male

Produkcja drewna i wyroboéw z drewna - mate

Budownictwo - podwyzszone

Koncentracja zaangazowania Banku w poszczegdlne podmioty (zaangazowanie bilansowe i
pozabilansowe):

Podmioty | w tys. zl udzial w  ogélnym
zaangazowaniu brutto
Klient 1 2 444 988 9,2%
Klient 2 1 810 000 6,8%
Klient 3 394 888 1,5%
Klient 4 290 570 1,1%
Klient 5 213 633 0,8%
Klient 6 207 300 0,8%
Klient 7 202 982 0,8%
Klient 8 195 398 0,7%
Klient 9 189 392 0,7%
Klient 10 188 300 0,7%

Powyzsze pozycje obejmuja zaangazowanie kredytowe i zaangazowanie pozabilansowe (gwarancje,
akredytywy, kwoty niewykorzystanych kredytoéw) wobec klientow.

Pierwsza pozycja dotyczy gléwnie gwarancji wykupu euroobligacji wyemitowanych przez spotke
zalezna od Banku. Drugie z kolei zaangazowanie stanowia kredyty oraz otwarta linia kredytowa dla
jednostki budzetowej. Zaangazowanie wobec klienta nr 3 i 4 stanowi gléwnie zaangazowanie
kredytowe wobec spolek zaleznych. Numerem 5 oznaczono zaangazowanie wobec spotki zaleznej i
dotyczy kredytow, otwartych linii kredytowych, posiadanych akcji i obligacji i sklasyfikowane jest jako
zaangazowanie ,,normalne”. Zaangazowanie wobec klienta nr 6 obejmuje zaangazowanie kredytowe,
zaangazowanie z tytulu posiadanych papierow warto§ciowych oraz miar¢ ryzyka kredytowego
zwiazanego z transakcjami pochodnymi. Pozycja 7 to zaangazowanie w otwarte linie kredytowe i
gwarancje dla firmy o stabilnym standingu finansowym. Numer 8 to gtownie kredyty oraz otwarte linie
kredytowe. Na dziewiatym miejscu mamy wylacznie zaangazowanie kredytowe; zaangazowanie
sklasyfikowane jest jako ,,normalne”. Zaangazowanie nr 10 to przede wszystkim $rednioterminowy
kredyt odnawialny oraz krotko terminowa otwarta linia kredytowa; zaangazowanie sklasyfikowane jest
jako ,,normalne”.

Grupy w tys. zl udzial w og6lnym
Kapitalowe zaangazowaniu brutto
Grupa 1 363 574 1,4%
Grupa 2 279 296 1,1%
Grupa 3 265 396 1,0%
Grupa 4 238 759 0,9%
Grupa 5 221212 0,8%
Grupa 6 202 982 0,8%
Grupa 7 161 103 0,6%
Grupa 8 140 100 0,5%
Grupa 9 130 000 0,5%
Grupa 10 125 664 0,5%

Powyzsze pozycje obejmuja zaangazowanie kredytowe jak i zaangazowanie pozabilansowe (gwarancje,
akredytywy, kwoty niewykorzystanych kredytow) wobec wymienionych grup kapitalowych. Sytuacja
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ww. grup kapitalowych okresSlana jest jako bardzo dobra lub dobra. Ponad 90% naleznosci
zaklasyfikowanych jest do kategorii ,,normalne”. Powyzsze pozycje nie obejmuja zaangazowania w
ramach Grupy Kapitalowej BRE Banku oraz zaangazowania wobec budzetu.

33 Koncentracja aktywow, zobowiazan i pozycji pozabilansowych wedlug ob-
szaru geograficznego

Nie wyodrebnia si¢ w Banku aktywow, zobowiazan i pozycji pozabilansowych wedlug obszarow
geograficznych z uwagi na nieistotno$¢ geograficznego zréznicowania ryzyk.

34 Ryzyko rynkowe

Bank narazony jest na ryzyko rynkowe wynikajace z otwartych pozycji w instrumentach stop
procentowych, walutowych i kapitatlowych, ktére narazone sa na rynkowe zmiany na wartosci
odpowiednich czynnikow ryzyka. Kwantyfikacja poziomu ryzyka rynkowego pozycji Banku odbywa si¢
przez pomiar warto$ci narazonej na ryzyko (tzw. VaR") oraz przez przeprowadzanie testow warunkow
skrajnych. W celu ograniczenia poziomu ryzyka rynkowego, na ktore Bank jest narazony, Zarzad
Banku, przez decyzje Komitetu Ryzyka Finansowego, ustala limity warto$ci zagrozonej na ryzyko oraz
limity testow warunkow skrajnych. Limity ryzyka rynkowego ksiggi handlowej Banku sa na biezaco
monitorowane w trybie dziennym.

* Warto$é zagrozona na ryzyko (Value at Risk — VaR) jest statystyczna miarg poziomu ryzyka rynkowego. Wyraza ona
potencjalng stratg, na jaka narazony jest portfel w przeciagu okreslonego czasu, dla danego poziomu ufnosci, w normalnych
warunkach rynkowych, z tytulu zmian czynnikéw ryzyka, takich jak, stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji, oraz
zmienno$ci (volatility) okreslonych czynnikow ryzyka (kurséw, stop, cen). Potencjalno$¢ straty oznacza, ze z wczesniej
ustalonym, duzym prawdopodobienistwem, przy ktérym wyznaczana jest warto$¢ zagrozona na ryzyko, w ciagu zadanego
okresu czasu mozna si¢ spodziewac straty mniejszej niz wyznaczona warto$¢ VaR.

Wysoko$§¢ warto$ci narazonej na ryzyko (VaR) jest zdeterminowana, w przewazajacej mierze, przez
portfele instrumentow wrazliwych na stopg procentowa, takich jak obligacje skarbowe, papiery
komercyjne, transakcje IRS i CIRS oraz, w drugiej kolejnosci, przez portfele instrumentéw wrazliwych
na zmiang kursow wymiany walutowej, takich jak opcje walutowe oraz transakcje wymiany walutowe;j.
Pozostate grupy czynnikow ryzyka maja relatywnie mniejszy wptyw na wartos¢ VaR.

Na koniec 2005 roku jednodniowy VaR catkowity na ksigdze handlowej Banku wyniost 743 tys. zt, przy
poziomie ufnosci 95% (2004: 720 tys. zl). W ponizszej tabeli przedstawiono warto$¢ $redniego
jednodniowego VAR ksiegi handlowej Banku w okresie 01.01-31.12.2005 oraz 01.01-31.12.2004.

12 miesi¢cy do 31 grudnia 2005 12 miesi¢cy do 31 grudnia 2004
Sred- maksimum minimum Srednia maksi- minimum
nia mum
Ryzyko stopy procentowe;j 568 1459 151 940 3983 256
Ryzyko walutowe 401 1327 90 457 2145 67
Ryzyko cen akcji 261 472 57 316 715 30
VAR calkowity 838 1694 409 1158 3847 369

3.5 Ryzyko walutowe
BRE Bank jest narazony na wptyw zmian kurséw walutowych. Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje
Banku na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2005 i 2004. Tabela ta przedstawia aktywa i

zobowiazania Banku wedhug wartosci bilansowej, w podziale walutowym.

Koncentracje aktywow, zobowiqzan i pozycji pozabilansowych
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31.12.2005 PLN EUR USD CHF GBP Inne Razem
Aktywa

Kasa, operacje z bankiem centralnym 1741 370 22 320 9 744 624 1306 976 1776 340
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku

centralnym 37 464 - - - - - 37 464
Naleznosci od bankow 2468 499 586043 1430295 1731 3216 199981 4689 765
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

poprzez rachunek zyskow i strat (facznie z przeznaczonymi

do obrotu) 4309 821 447640 257192 - - - 5014653
Pochodne instrumenty finansowe 1225537 15619 13 646 - 205 225 1255232
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 7882217 1524220 673837 2849065 7031 43189 12979559
Lokacyjne papiery wartosciowe 553 864 127692 373618 - - - 1055174
- dostgpne do sprzedazy 553 864 127 692 373 618 - - - 1055174
Aktywa zastawione 1488 188 28 024 - - - - 1516212
Inwestycje w jednostki zalezne 224 097 37073 - - - 24081 285 251
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 5649 - - - - - 5649
Wartosci niematerialne i prawne 368 504 - - - - - 368 504
Rzeczowe aktywa trwate 483 872 199 - - - - 484 071
Pozostate aktywa, w tym aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 651 400 2324 5268 3 8 - 659 003
Aktywa razem 21440482 2791154 2763600 2851423 11766 268 452 30126 877
Zobowigzania

Zobowiazania wobec innych bankow 870343 1201501 36 381 236 304 1630 - 2346159
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate

zobowiazania przeznaczone do obrotu 1 148 655 16 798 8369 - 205 251 1174278
Zobowigzania wobec klientow 16531840 4736877 1408428 11416 39821 26112 22754494
Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw

wartosciowych 91 545 - - - - - 91 545
Zobowiazania podporzadkowane - 1362528 - - - - 1362528
Pozostate zobowigzania, w tym zobowigzania podatkowe 352 658 3 642 8593 ) ) ) 364 893
Rezerwy 75 366 1 844 131 - - 768 78 109
Zobowiazania razem 19070407 7323190 1461902 247720 41656 27131 28172 006
Pozycja bilansowa netto 2370075 (4532036) 1301698 2603703 (29890) 241321 1954871
Zobowiazania do udzielania kredytow 6 097 653 823954 337376 158 976 5568 5217 7428 744
31.12.2004 PLN EUR USD CHF GBP Inne Razem
Aktywa razem 18750728 3825895 3191930 1693985 15097 292826 27770461
Zobowiazania razem 17897289 6487136 1312216 224366 35388 11765 25968 160
Pozycja bilansowa netto 853439 (2661241) 1879714 1469619 (20291) 281061 1802301
Zobowigzania do udzielania kredytow 4971 879 622531 311403 96 850 1716 4615 6008 994

3.6 Ryzyko stopy procentowej ksiegi bankowej

Podstawowymi miarami ryzyka stopy procentowej ksiggi bankowej w BRE Banku SA sa luka
niedopasowania terminéw przeszacowania oraz liczony na jej bazie dochdd odsetkowy narazony na
ryzyko (,,EaR”). W oparciu o wspomniane metody wykonywane sa rowniez analizy typu stress test.

Wedlug stanu na 31.12.2005 r. nagta, trwala i o niekorzystnym kierunku zmiana rynkowych stop
procentowych o 100 p.b. dla wszystkich terminéw zapadalno$ci spowodowataby zmniejszenie rocznego

dochodu odsetkowego o:
15,91 min zt dla waluty PLN
4,81 min zt dla waluty USD
1,70 min zt dla waluty EUR
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4,58 min zt dla waluty CHF

Do wyliczenia tych wartosci przyjeto zatozenie, ze struktura aktywow i zobowiazan finansowych
ujetych w sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2005 r. bedzie niezmienna przez okres roku, a Bank nie
podejmie zadnych dziatan w celu zmiany zwigzanej z nimi ekspozycji na ryzyko zmiany stopy
procentowe;.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Banku na ryzyko stopy procentowej. Tabela ta przedstawia
aktywa i zobowigzania Banku wedtug wartosci bilansowej, w podziale wedtug wczesniejszego z dwoch
termindéw: zmiany oprocentowania przewidzianej w umowie lub terminu wymagalno$ci.

Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Bank, Bank zastosowatl zwolnienie z obowiazku
prezentacji danych porownywalnych dotyczacych zasad rachunkowos$ci regulowanych przez MSR 32 i
MSR 39. W zwiazku z powyzszym dane poréwnywalne nie speiniaja wymogdéw MSR 32 i MSR 39 w
pierwszym roku przejscia na MSSF.

31.12.2005 Do 1 miesiagca Do 3 miesigcy Do 1 roku Do 5lat  Powyzej 5 lat
Aktywa odsetkowe 17.651.821 4.506.013 1.592.251 1.136.181 674.794
Pasywa odsetkowe (18.608.254) (5.051.382) (964.151) (134.910) (14.306)
Pozycje niewrazliwe netto (788.057)
Luka bilansowa (956.433) (545.369) 628.100 1.001.271 660.488
Pozycje pozabilansowe dlugie 28.848.841 42.304.716 95.160.770 33.104.827 906.539
Pozycje pozabilansowe krétkie (29.227.565)  (40.100.322)  (96.971.486)  (34.110.638) (1.318.682)
Pozycje niewrazliwe netto 1.403.000
Luka pozabilansowa (378.724) 2.204.394 (1.810.716) (1.005.811) (412.143)
Luka razem (1.335.157) 1.659.025 (1.182.616) (4.540) 248.345

614.943

Ponizsza tabela przedstawia efektywne stopy procentowe dla instrumentéw finansowych w podziale na
gléwne waluty.

31.12.2005 PLN EUR USD CHF GBP
% % % % %
Aktywa
Kasa, operacje z bankiem centralnym 3,55 0,71 - - -
Naleznosci od bankow 4,45 2,46 4,45 0,68 4,80
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 446 2,53 488 - -
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 6,72 4,14 6,23 3,62 9,58
Lokacyjne papiery warto§ciowe 4,56 3,29 5,00 - -
Zobowiazania
Zobowigzania wobec bankow 4,21 2,53 4,32 1,20 4,78
Zobowiazania wobec klientow 4,04 2,42 4,35 0,73 4,63
Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow
warto$ciowych 4,66 - - - -
Zobowiazania podporzadkowane - 2,52 - - -

3.7 Ryzyko utraty plynnosci

BRE Bank SA monitoruje swoja plynnos¢ finansowa w trybie dziennym, wykorzystujac metody oparte o
analizg przeptywow pieni¢znych. Pomiar ryzyka ptynnosci bazuje na modelu wewnetrznym, ktory zostat
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zbudowany na podstawie analiz specyfiki banku, zmiennos$ci bazy depozytowej, koncentracji
finansowania oraz planowanego rozwoju poszczegdlnych pozycji. Codziennemu monitorowaniu
poddawane sa: warto$¢ niedopasowania w okreslonych przedziatach czasowych (luka), poziom rezerw
pltynnosciowych Banku oraz stopien wykorzystania limitow wewngtrznych.

Do pomiaru ryzyka ptynnosci Bank stosuje metody oparte na szacowaniu niedopasowania przeptywow
pieni¢znych. Monitorowaniu podlegaja miedzy innymi wskazniki ptynnosci, w tym wskaznik ptynnosci
krétkoterminowej, okreslajacy niedopasowanie przeplywow pienigznych w okresie do jednego miesiaca.
Oprocz wskaznikéw plynnosci Bank monitoruje poziom koncentracji depozytow oraz stan pokrycia
rezerwami plynnosciowymi Banku, szacowanych wielkosci odptywdéw depozytowych wg okre§lonych
scenariuszy.

W 2005 roku warto§¢ wskaznika plynnosci utrzymywata si¢ w przedziale od 0,82 do 1,17 - a jego
wartos¢ srednia wynosita 0,99. Na dzien 31 grudnia 2005 roku wskaznik ten osiagnat wartos$¢ 1,12.

W ponizszej tabeli przedstawiono struktur¢ wymagalnosci aktywow i zobowiazan Banku w oparciu o
pozostaty, na dzien bilansowy, okres do terminu zapadalnosci.

Zgodnie z zasadmi rachunkowos$ci stosowanymi przez Bank, dane porownywalne nie spetniaja
wymogow MSR 32 i MSR 39 w pierwszym roku przejscia na MSSF, zatem zgodnie z MSSF 1 nie
zostaly zamieszczone.

Do 1 1-3 3-12 1-5lat Powyzej 5 Razem
31.12.2005 miesigca miesiecy miesiecy lat
Aktywa
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1776 340 - - - - 1776 340
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku
centralnym - 37 464 - - - 37 464
Naleznosci od bankow 2 182 401 1187432 1071798 213 430 34704 4689 765

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu oraz
pozostate instrumenty finansowe wyceniane w
wartos$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat 3300 006 990 409 258 634 944954 1014 375 6 508 378

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 2982931 1112572 2961691 2731135 3191230 12979559
Lokacyjne papiery wartosciowe 15 000 988 272 093 697 256 688 085 1673 422
- dostgpne do sprzedazy 15 000 988 272093 697 256 688 085 1673 422
Inne aktywa 1547916 3556 - 481 951 428 526 2461949
Aktywa razem 11804594 3332421 4564216 5068726 5356920 30126877
Zobowiazania

Zobowigzania wobec innych bankow 712 765 102329 1221439 278 821 30805 2346159
Pozostale depozyty - - - - - -
Zobowiazania wobec klientow 17 149 883 1695863 1479474 2050433 378 841 22 754 494
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow

warto$ciowych - - 45183 46 362 - 91 545
Zobowiazania podporzadkowane - - - - 1362528 1362 528
Pozostate zobowiazania 1478 226 7149 287 45 331 8178 1539171
Rezerwy 14 189 - - 63 920 - 78 109
Zobowiazania razem 19 355 063 1805341 2746383 2484867 1780352 28172006
Luka plynnosci netto (7550469) 1527080 1817833 2583859 3576568 1954871

3.8 Warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych

Warto$¢ godziwa to kwota, za jaka sktadnik aktywow mogiby by¢ wymieniony, lub zobowiazanie wy-
konane, pomigdzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej
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transakcji, innej niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez ceng
rynkowa, jesli jest dostepna.

Zgodnie z par. 36 A MSSF1 Bank skorzystal ze zwolnienia ujawnienia danych poréwnywalnych w za-
kresie wartosci godziwe;.

Bank przyjat zalozenie, ze warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej
oraz instrumentéw o stalej stopie procentowej krétkoterminowych (ponizej 1 roku) jest rowna ich war-
tosci bilansowe;.

Ponadto Bank przyjat zatozenie, ze szacunkowa warto$¢ godziwa instrumentdw o statym oprocentowa-
niu powyzej 1 roku opiera si¢ na zdyskontowanych przeptywach pieni¢znych. Czynnik dyskontujacy
przyjety do dyskontowania $rodkéw pienigznych dla tych instrumentéow finansowych oparty jest o
krzywa zerokuponowa.

W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie warto$ci bilansowych i godziwych dla kazdej grupy
aktywow 1 zobowiagzan finansowych, ktére nie zostaly wykazane w bilansie Banku wedtug ich wartos$ci
godziwe;j.

Wartos$¢ ksiegowa Warto$¢ godziwa
31.12.2005 31.12.2005

Aktywa finansowe
Naleznosci od bankoéw 4 689 765 4718 175
Kredyty i1 pozyczki udzielone klientom 12 979 559 12 990 234
Aktywa dostgpne do sprzedazy 1055174 1055174
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania wobec innych bankoéw 2346 159 2 346 996
Zobowiazania wobec klientow 22 754 494 22 762 269
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow
warto$ciowych 91 545 95 095

Ponizej zaprezentowane sa gtdéwne zalozenia i metody wykorzystane przez Bank podczas szacowania
warto$ci godziwej instrumentow finansowych:

Naleznosci od bankéw Wartoscia godziwa lokat o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat o statlym opro-
centowaniu ponizej 1 roku jest ich warto$¢ bilansowa.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom sa wykazywane w warto$ci netto po uwzglednieniu odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek udzielonych klientom o
statej stopie procentowej powyzej 1 roku zostata wyliczona jako zdyskontowana warto$¢ oczekiwanych
przysztych ptatnosci do otrzymania zaréwno z tytutu kapitatu jak i odsetek. Zaktada sig, ze splaty kre-
dytow i1 pozyczek nastgpowac bgda w terminach uzgodnionych w umowach. Warto$¢ godziwa kredytow
nieregularnych jest rowna ich warto$ci bilansowej netto, ktora uwzglednia wszelkie przestanki wskazu-
jace na utrat¢ wartosci kredytow. Tak oszacowana warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek odzwierciedla
zmiang w poziomie ryzyka kredytowego od czasu udzielenia kredytu oraz zmiany poziomu stop procen-
towych w przypadku kredytoéw o stalej stopie procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Notowane instrumenty finansowe Banku dostgpne do sprze-
dazy sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Dla instrumentéw nienotowanych Bank nie byt w stanie
sporzadzi¢ wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej i dla potrzeb wyceny bilansowej przyjat war-
tos¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej w przypadku
instrumentow dluznych lub ceng nabycia z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci w przypadku instrumentow kapitatowych.
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Instrumenty finansowe po stronie zobowiazan to:

a) kredyty zaciagnigte,

b) zobowiazania z tytulu emisji przez BRE certyfikatow depozytowych,
c) depozyty.

Warto$¢ godziwa dla powyzszych zobowiazan finansowych o statej stopie procentowej powyzej 1 roku
opiera si¢ na zdyskontowanych przeptywach pieni¢znych z tytutu kapitatu i odsetek przy zastosowaniu
czynnika dyskontujacego wyliczonego w oparciu o krzywa zerokuponowa.

Bank przyjat, ze warto$¢ godziwa dla powyzszych instrumentéw o zmiennej stopie procentowej lub o
stalej stopie procentowej, ale ponizej 1 roku jest rowna ich wartosci bilansowe;.

3.9 Pozostala dzialalno$é

Bank $wiadczy ustugi przechowywania, powiernictwa, zarzadzania przedsi¢biorstwami, zarzadzania
inwestycyjnego oraz ustugi doradcze na rzecz oséb trzecich. W zwiazku z wykonywaniem tych ustug
Bank podejmuje decyzje dotyczace alokacji oraz kupna i sprzedazy wielu roznych instrumentow finan-
sowych. Aktywa przechowywane na zasadach powierniczych nie zostaly wykazane w niniejszym spra-
wozdaniu finansowym.

4. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwigzku z zastosowaniem zasad
rachunkowosci

Bank dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére majq wplyw na wartosci aktywow i zobowiazan
wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zalozenia, ktore podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w dane;j
sytuacji wydaja si¢ uzasadnione.

Utrata warto$ci kredytéw i pozyczek

Bank przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty warto$ci przynajmniej raz
na kwartal. Aby ustali¢, czy nalezy wykazac utrate warto$ci w rachunku zyskow i strat, Bank ocenia czy
istnieja jakiekolwiek dane wskazujace na mozliwe do zmierzenia zmnigjszenie szacowanych przysztych
przeplywow pienigznych dotyczacych portfela kredytowego, zanim zmniejszenie to bedzie mozna przy-
porzadkowaé do konkretnego kredytu. Szacunki moga uwzglednia¢ mozliwe do zaobserwowania dane
wskazujace na wystapienie niekorzystnej zmiany sytuacji platniczej kredytobiorcow nalezacych do
okreslonej grupy lub sytuacji gospodarczej w danym kraju lub jego czgsci, co ma zwiazek z problemami
wystepujacymi w tej grupie aktywow. Kierownictwo planuje przyszte przeplywy pienigzne na podsta-
wie szacunkow opartych o historyczne doswiadczenia strat poniesionych na aktywach o cechach ryzyka
kredytowego i obiektywnych dowodach utraty wartosci podobnych do tych, ktére charakteryzuja port-
fel. Metodologia i zalozenia, na podstawie ktorych okresla si¢ szacunkowe kwoty przeplywow pienigz-
nych i okresy, w ktorych one nastapia, beda poddawane regularnym przegladom w celu zmniejszenia
r6znic pomigdzy szacunkowa a rzeczywista wielkoscia strat.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala si¢ stosujac
techniki wyceny. Wszystkie modele sa zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu zapew-
nienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlaja faktyczne dane i porownywalne ceny rynkowe. W miare
mozliwosci w modelach wykorzystywane sa wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzace
z aktywnego rynku.

Utrata warto$ci instrumentow kapitalowych dostepnych do sprzedazy
Za utratg warto$ci uznaje si¢ utrzymywanie si¢ przez okres co najmniej trzech kolejnych miesigcy kursu
danego papieru wartosciowego ponizej ceny nabycia, ponoszenie przez emitenta w okresie jednego roku

32



BRE Bank SA

Sprawozdanie finansowe wedlug Mi¢edzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2005 r. (w tys. zh)

straty nie znajdujacej pokrycia w jego kapitatach wtasnych, jak rowniez zaistnienia innych faktoéw oraz
okolicznosci wskazujacych na utrate wartosci. Dodatkowo, obiektywnymi dowodami utraty wartosci
inwestycji w instrument kapitalowy sa informacje na temat znaczacych negatywnych zmian majacych
miejsce w Srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym
dziata emitent, wskazujace, ze koszty inwestycji moga nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przedtuzajacy
si¢ spadek wartos$ci godziwe] inwestycji w instrument kapitalowy ponizej kosztu rowniez stanowi
obiektywny dowdd utraty wartosci.

Utrata wartosci dluznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Utrata warto$ci 1 poprawa wartosci dtluznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
ustalana jest w dniu wyceny, tj. na dzien bilansowy, odrgbnie dla kazdego rodzaju dtuznego papieru
wartosciowego. Za utrat¢ wartosci uznaje si¢ utrzymywanie si¢ przez okres co najmniej trzech
kolejnych miesiecy kursu danego papieru warto§ciowego ponizej ceny nabycia, ponoszenie przez
emitenta w okresie jednego roku straty nie znajdujacej pokrycia w jego kapitatach wlasnych lub innych
zaistnialych okolicznos$ci wskazujacych na powstanie utraty wartosci. Za poprawe wartosci uznaje si¢
utrzymywanie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesigcy kursu danego papieru wartoSciowego
powyzej wartosci z poprzedniej wyceny lub innych zaistniatych okolicznosci wskazujacych na taka
poprawe. Poprawa wartosci ustalona jest wg wartosci wykazanej w ostatnim dniu trzymiesi¢cznego
okresu, nie wyzszej jednak od ceny nabycia.

5. Wynik z tytulu odsetek

31.12.2005 31.12.2004
Przychody z tytulu odsetek

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe 194 400 173 662
Lokacyjne papiery wartoSciowe 30330 14 192
Naleznosci z tytulu zakupionych papieréw warto$ciowych z otrzymanym

przyrzeczeniem odkupu - 145
Kredyty 1 pozyczki z uwzglednieniem odwrocenia dyskonta dotyczacego

odpisu na utratg wartosci 878 598 690 966
Dhtuzne papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 191 793 143 412
Pozostale 23316 3278

1318 437 1 025 655

Koszty odsetek
Z tytutu rozliczen z bankami i klientami (692 153) (615 470)
Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych (9972) (29 351)

Zobowiazania z tytulu sprzedanych papieré6w wartosciowych z udzielo-

nym przyrzeczeniem odkupu - (2478)
Inne pozyczki (52267) (35 188)
Dluzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu (9 386) (10 008)
Kontrakty IRS, CIRS i OIS (35 990) (224)
Pozostale (11 198) (1964)

(810 966) (694 683)

Wynik z tytutu odsetek w podziale na poszczegolne sektory przedstawia si¢ nastepujaco:

31.12.2005 31.12.2004
Przychody z tytulu odsetek

Od sektora bankowego 343 509 217 319
Od pozostatych podmiotow w tym: 974 928 808 336
- od klientow korporacyjnych 536 810 470 986
- od klientéw indywidualnych 215 687 124 700
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- od sektora budzetowego 222431 212 650
1318 437 1 025 655
Koszty odsetek
Od sektora bankowego (150 512) (151 279)
Od pozostatych podmiotow w tym: (650 482) (514 053)
- od klientow korporacyjnych (394 373) (269 820)
- od klientéw indywidualnych (244 689) (228 364)
- od sektora budzetowego (11 420) (15 869)
Z tytutu emisji wlasnych (9972) (29 351)
(810 966) (694 683)
6. Wynik z tytulu oplat i prowizji
31.12.2005 31.12.2004
Przychody z tytulu oplat i prowizji
Oplaty i prowizje z tytulu dzialalnosci kredytowe;j 62709 84391
Optaty zwiazane z zarzadzaniem portfelem oraz pozostate oplaty zwiazane
z zarzadzaniem 10 703 10 009
Prowizje z tytutu udzielonych gwarancji oraz operacji dokumentowych 29 458 29 963
Prowizje za obstugg kart ptatniczych 76 330 49 194
Prowizje za realizacje przelewow 61 995 52268
Prowizje za prowadzenie rachunkow 44 067 42175
Pozostale 50332 55243
335 594 323243
Koszty z tytulu oplat i prowizji
Uiszczone optaty maklerskie (9481) (8077)
Koszty obstugi i ubezpieczenia kart platniczych (64 149) (51 577)
Uiszczone pozostate oplaty (24 858) (45 066)
(98 488) (104 720)
7. Przychody z tytulu dywidend
31.12.2005 31.12.2004
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 17 354
Papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 61 280 24 637
Przychody z tytulu dywidend, razem 61997 24991
8. Wynik na dzialalno$ci handlowej
31.12.2005 31.12.2004
Wynik z pozycji wymiany 251293 219 156
- r6znice kursowe netto z przeliczenia 350924 97 507
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- zyski z transakcji minus straty (99 631) 121 649
Wynik na pozostalej dzialalnos$ci handlowej 5358 (15 419)
- instrumenty odsetkowe 18 787 (10 256)
- instrumenty kapitalowe (3 961) (2371)
- instrumenty na ryzyko rynkowe (9 468) (2792)
Wynik na dzialalno$ci handlowej, razem 256 651 203 737

W sktad wyniku na dziatalnosci handlowej wchodza zyski i straty w wysokos$ci netto 5.344 tys. zt w
zwiazku instrumentami finansowymi, ktore przy poczatkowym ujgciu zostaly zaklasyfikowane jako
,Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat”. ,,Wynik z pozycji wymiany” obejmuje
zyski i straty z transakcji spot i kontraktow terminowych, opcji, kontraktow typu futures i przeliczonych
aktywow i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych. , Instrumenty odsetkowe” obejmuja wynik z
tytutu obrotu instrumentami rynku pieni¢znego, kontrakty swap dla stop procentowych i walut, opcje i
inne instrumenty pochodne. Wynik z operacji instrumentami kapitalowymi obejmuje wynik z tytulu
globalnego obrotu kapitatowymi papierami wartosciowymi i pochodnymi instrumentami kapitatowymi,
takimi jak kontrakty swap, opcje, kontrakty typu futures i kontrakty terminowe.

9. Pozostale przychody operacyjne

31.12.2005 31.12.2004
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji $srodkéw trwatych, warto$ci niematerial-

nych i prawnych oraz aktywow do zbycia 9128 266 811
Z tytutu odzyskanych nalezno$ci przedawnionych, umorzonych i niescia-

galnych 47 85
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 1251 2713
Przychody z tytutu rozwiazania rezerw na przyszte zobowiazania 8 538 1 891
Przychody ze sprzedazy ustug 8 460 -
Pozostate 11 425 44 046
Pozostale przychody operacyjne, razem 38 849 315546

10. Ogolne koszty administracyjne
31.12.2005 31.12.2004

Koszty pracownicze (Nota 12) (312 192) (231 495)
Koszty rzeczowe (312 614) (297 248)
Podatki i oplaty (7 231) (6 774)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (3 895) (5 806)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (58) (51)
Ogolne koszty administracyjne, razem (635 990) (541 374)

Pozycja ,,Koszty rzeczowe” obejmuje koszt rat leasingu operacyjnego srodkow trwatych (gtownie nie-
ruchomosci) w wysokosci 35 732 tys. zt (2004: 28 937 tys. z}).

11. Pozostale koszty operacyjne

31.12.2005 31.12.2004
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkow trwatych, warto$ci niematerial-
nych i prawnych oraz aktywow do zbycia (7297) (286 900)
Z tytutu utworzonych rezerw na pozostale naleznosci (poza kredytowymi) (1138) (18 065)
Koszty z tytuhu spisanych naleznosci i zobowiazan przedawnionych, umo-
rzonych i niesciagalnych - (52)
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Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (11 613) (1196)
Przekazane darowizny (3 158) (3 101)
Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych (6 944) (87292)
Inne, z tytutu: (13279) (47 795)
- odpisy z tytulu rezerw na przyszte zobowiazania (5278) (24 426)
- pozostate koszty operacyjne (7 780) (23 277)
- koszty uboczne (112) (144)
- zdarzenia losowe netto (109) 52
Pozostale koszty operacyjne, razem (43 429) (444 401)
12. Koszty Sswiadczen pracowniczych

31.12.2005 31.12.2004
Koszty wynagrodzen (245 803) (168 104)
Koszty ubezpieczeh spotecznych (40514) (21 937)
Wynagrodzenie regulowane w formie opcji pracowniczych (4 536) (8 686)
Pozostate §wiadczenia na rzecz pracownikow (21 339) (32 768)
Koszty $wiadczen pracowniczych, razem (312 192) (231 495)

W 2005 roku $redni poziom zatrudnienia w Banku wyniost 3 410 os6b (2004 r: 3 037).

Dodatkowe informacje dotyczace wynagrodzen w formie opcji pracowniczych opiane zostaty w Nocie

40 ,,Zyski zatrzymane”.

13. Odpisy netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (Nota 21, 34)
Odpisy aktualizujace naleznosci, razem

14. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony (Nota 35)
Podatek dochodowy, razem

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek zgodnie ze stawka obowiazujaca w danym roku podatkowym
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu (-)

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow (+)

Inne pozycje wptywajace na wysoko$¢ obcigzenia podatkowego*
Straty podatkowe pozostale do odliczenia w nastepnych latach (-)
Obcigzenie podatkowe

Kalkulacja efektywnej stopy podatkowej
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa

31.12.2005  31.12.2004
(53 392) (80 973)
(53 392) (80 973)

31.12.2005  31.12.2004
(48 369) (1471)
5532 (10 437)
(42 837) (11 908)
250 147 (304 974)
(47 528) 57945
15188 56 776
(14 940) (123 582)
4443 (3 047)
(42 837) (11 908)
250 147 (304 974)
(42 837) (11 908)
17,12% (3,90%)
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* podatek od korekt na 1.01.2005 z tytutu zmiany zasad rachunkowosci,
ktore wptynely na wynik 2004, a nie stanowity przychodu i kosztu podat-
kowego

Informacje na temat podatku dochodowego odroczonego przedstawiono w Nocie 35. Podatek
dochodowy od dochodéow Banku przed opodatkowaniem rézni si¢ od jego teoretycznej wysokosci,
ktéra powstataby przy zastosowaniu podstawowe] stawki opodatkowania dla Banku tak jak to
przedstawiono powyze;j.

15. Zysk na jedng akcje

Zysk na jedna akcje za 12 miesiecy

31.12.2005 31.12.2004

Podstawowy:

Zysk (strata) netto 207 310 (316 882)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 28780 011 25 841 813
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w PLN na akcje) 7,20 (12,26)
Rozwodniony:

Zysk (strata) netto 207 310 (316 882)
Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 207 310 (316 882)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w emisji 28 780 011 25841 813
Korekty na:

- opcje pracownicze na akcje 98 162 37311
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na

akcje 28 878 173 25879 124
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcj¢ (wyrazony w PLN na jedna ak-

cje) 7,18 (12,24)

Podstawowy zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Banku oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku.

Rozwodniony zysk na akcj¢ wylicza si¢ w oparciu o stosunek zysku przypadajacego na akcjonariuszy
Banku do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych skorygowanych w taki sposob, jak gdyby nastapita
zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Bank posiada
jedna kategori¢ powodujaca rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych: opcje na akcje. Akcje
rozwadniajace wylicza si¢ jako liczbg akcji, ktore zostatyby wyemitowane gdyby nastgpita realizacja
wszystkich opcji na akcje po cenie rynkowej ustalonej jako $rednioroczna cena zamknigcia akcji Banku.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci Nr 33, Bank sporzadza kalkulacje tzw.
rozwodnionego zysku na jedna akcjg, uwzgledniajac przyznane opcje pracownicze na zakup akcji.

BRE Bank prowadzi dwa programy opcji pracowniczych.

W ramach pierwszego programu opcji pracowniczych (z maja 2000 roku, zmieniony w maju 2003
roku) przydzielono cztonkom Kierownictwa Banku ogotem 479 500 opcji, ktore moga by¢ realizowane
do 30 czerwca 2006 r. Opcje te uprawniaja do objecia ogoétem 479 500 akcji Banku nowej emisji.

Drugi program opcji pracowniczych (z maja 2003 roku) zaktada przydzielenie cztonkom Kierownictwa
Banku ogoétem 500 000 opcji, ktore moga by¢ realizowane stopniowo w okresie od 1 czerwca 2005
roku do 30 czerwca 2008 roku. Opcje te uprawniaja do objecia ogétem 500 000 akcji Banku nowej
emisji.
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16. Kasa, operacje z bankiem centralnym

Rezerwa obowigzkowa jest utrzymywana zar6wno na rachunku w banku centralnym, jak réwniez w
kasie w skarbcu. Na dzien 31 grudnia 2005 r. $rodki rezerwy obowiazkowej w banku centralnym

oprocentowane byty stawka 4,28% (2004:. 6,30%).

31.12.2005  31.12.2004

Srodki pienigzne w kasie (skarbcu) 86 777 68 039

Srodki pienigzne w rachunku biezacym 312 337 666 569

Inne $rodki 1377226 -
Kasa, operacje z bankiem centralnym, razem (Nota 42)

1776 340 734 608

W tym: rezerwa obowiazkowa 585 227 485 544

17. Weksle uprawnione do redyskonta w banku centralnym

Weksle uprawnione do redyskonta to weksle podmiotéw niefinansowych o terminie zapadalnosci do 3

miesigcy.

18. Naleznos$ci od bankow

31.12.2005  31.12.2004
Rachunki biezace 205 830 298 094
Lokaty w innych bankach 3005618 5 662 528
Ujete w ekwiwalentach Srodkow pieni¢znych (Nota 42) 3211448 5960 622
Kredyty, lokaty i pozyczki 1432 146 771 029
Transakcje revers repo / buy sell back 33430 110 280
Inne naleznosci 12 741 -
Naleznosci (brutto) od bankow, razem 4 689 765 6 841 931
Rezerwa utworzona na naleznos$ci od bankéw (wielko$¢ ujemna)
(Nota 13) - (2287)
Naleznosci (netto) od bankow, razem 4 689 765 6 839 644

Naleznosci od bankoéw w podziale na banki polskie i zagraniczne przedstawia sig¢ nastepujaco:

31.12.2005  31.12.2004
Naleznosci brutto od bankéw polskich 777 229 1939 056
Rezerwa utworzona na naleznos$ci od bankéw polskich - (2287)
Naleznosci brutto od bankéw zagranicznych 3912536 4902 875
Rezerwa utworzona na naleznos$ci od bankow zagranicznych - -
Naleznosci (netto) od bankow, razem 4 689 765 6 839 644

Kredyty udzielone bankom sa kredytami o zmiennej stopie i wynosza 733 304 tys zt (31 grudnia 2004

r.. 711 277 tys zb).
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Zmiana stanu rezerw na nalezno$ci od bankoéw przedstawia si¢ nastepujaco:

31.12.2005  31.12.2004

Stan rezerw na naleznosci od bankow na poczatek okresu (2 287) (28 471)
Zmniejszenia (z tytutu) 2287 26 184
- spisanie w cig¢zar rezerw - 20933
- reklasyfikacja rezerw 2 287 -
- roznice kursowe - 5251
Stan rezerw na naleznos$ci od bankéw na koniec okresu - (2 287)

19. Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa zastawione

31.12.2005  31.12.2004

Dluzne papiery wartoSciowe 6 472 185 4134 680

Obligacje rzadowe ujgte w ekwiwalentach srodkéw pieni¢znych oraz
bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back) (Nota 42), w

tym: 1473 639 1201 869
- obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy
back) 40 804 225753

Bony skarbowe ujete w ekwiwalentach srodkoéw pienigznych oraz
bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back) (Nota 42), w

tym: 1 640 129 2144 515
- bony skarbowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy

back) 1298 166 1524 472
Inne bony skarbowe - -
Pozostate dluzne papiery wartosciowe, w tym: 3358417 788 296
- certyfikaty depozytowe begdace przedmiotem zastawu (transakcje

sell buy back) 64 767 -
- obligacje korporacyjne bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell

buy back) 89 988 -
Kapitalowe papiery wartosciowe: 36193 6 229
- notowane 36 193 6 229
- nie notowane - -
Dluzne i kapitalowe papiery wartosciowe razem, w tym: 6508 378 4140 909
- Przeznaczone do obrotu 5014653 2 390 684
- Aktywa zastawione 1493725 1750225

Obligacje rzadowe obejmuja papiery wartos$ciowe stanowiace porgczenie umoéw odkupu zawartych z
klientami (transakcje sell buy back), ktérych warto$¢ rynkowa na 31 grudnia 2005 r. wynosita 40 804
tys zt (31 grudnia 2004 r.: 225 753 tys zt). Obligacje te sa odrgbnie prezentowane w bilansie w pozycji
,»Aktywa zastawione”.

Pozycja ,,Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i zastawione” obejmuje bony skarbowe

uprawnione do redyskontowania wyemitowane przez Skarb Panstwa na okres maksymalnie do jednego
roku. Wszystkie bony skarbowe sa oparte na stalej stopie procentowe;j.
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Powyzsza nota nie obejmuje bondéw skarbowych zastawionych pod BFG w kwocie 22 487 tys zt (2004:
31 500 tys. zt), ktore ujete sa w Nocie 22 ,,Lokacyjne papiery wartosciowe”.

20. Pochodne instrumenty finansowe i pozostale zobowigzania przeznaczone do obrotu

Bank wykorzystuje nastgpujace instrumenty pochodne jako zabezpieczenia i dla potrzeb nie zwiazanych
z zabezpieczeniami:

Walutowe transakcje terminowe to zobowiazania do kupna walut obcych i lokalnych, obejmujace nie
zrealizowane transakcje spot. Kontrakty typu futures dla walut i stop procentowych to zobowiazania
w formie umowy do otrzymania lub zaptacenia okreslonej wartosci netto, zaleznie od zmian kurséw
wymiany walut lub stéop procentowych, badz do kupna lub sprzedazy waluty obcej lub instrumentu
finansowego w ustalonym terminie w przysziosci po ustalonej cenie, okreslonej na zorganizowanym
rynku finansowym. Z uwagi na fakt, ze kontrakty futures sa zabezpieczone Srodkami pieni¢znymi lub
papierami wartosciowymi wycenianymi wedlug warto$ci godziwej, za§ zmiany wartosci nominalnej
tych kontraktow rozliczane sa codziennie w odniesieniu do notowan gietdowych, ryzyko kredytowe jest
nieznaczne. Kontrakty FRA to kontrakty analogiczne do futures tyle ze negocjowane indywidualnie i
wymagajace gotowkowego rozliczenia w okreslonym terminie w przyszto$ci réznicy pomigdzy
okreslona w umowie stopa procentowa a aktualng stopa rynkowa, na bazie teoretycznej kwoty kapitatu.

Walutowe i procentowe kontrakty swap to zobowiazania do zamiany jednego strumienia przeptywow
pienigznych na inny. Rezultatem takiej transakcji jest zamiana walut lub stop procentowych (na
przyktad, oprocentowania statego na zmienne) lub potaczenia wszystkich tych czynnikéw (na przyktad,
miedzywalutowe kontrakty swap stop procentowych). Z wyjatkiem okreSlonych walutowych
kontraktéw swap, nie nastgpuje w przypadku tych transakcji zamiana kapitalu. Ryzyko kredytowe
Banku stanowi potencjalny koszt zastapienia kontraktow swap, jezeli strony nie wywiaza si¢ ze swoich
zobowiazan. Ryzyko to jest monitorowane na biezaco przez odniesienie do aktualnej wartosci godziwe;j,
proporcji wartosci nominalnej kontraktéw oraz ptynnosci rynkowej. W celu kontrolowania poziomu
podejmowanego ryzyka kredytowego Bank ocenia strony umowy przy pomocy tych samych metod,
ktore stosuje si¢ w dziatalnosci kredytowe;.

Opcje walutowe i procentowe to umowy, na mocy ktorych sprzedajacy przyznaje kupujacemu prawo,
ale nie obowiazek, nabycia (opcja kupna) lub sprzedazy (opcja sprzedazy) w ustalonym dniu, do
ustalonego dnia lub tez w ustalonym okresie — konkretnej ilosci waluty obcej lub instrumentu
finansowego po z gory ustalonej cenie. W zamian za powzigcie ryzyka walutowego lub ryzyka zmiany
stop procentowych, sprzedajacy otrzymuje od kupujacego premig. Opcje moga by¢ opcjami
znajdujacymi si¢ w obrocie gietdowym lub negocjowanymi pomiedzy Bankiem a klientem (w transakcji
pozagieldowej). Bank jest narazona na ryzyko kredytowe z tytulu zakupionych opcji tylko i wytacznie
do wysokosci ich wartosci bilansowej, ktora stanowi ich warto$¢ godziwa.

Nominalne warto$ci niektérych rodzajéw instrumentéw finansowych stanowia podstawe do ich
poréwnania z instrumentami ujmowanymi w bilansie, ale niekoniecznie wskazuja, jaka bedzie wartos¢
przysztych przeptywow pieni¢znych, badz jaka jest biezaca warto$¢ godziwa instrumentow. Z tego
wzgledu nie pokazuja jaki jest stopien narazenia Banku na ryzyko kredytowe lub ryzyko zmiany cen.
Instrumenty pochodne moga mie¢ wyceng dodatnia (aktywa) lub ujemna (zobowiazania) w zaleznosci
od wahan rynkowych stop procentowych lub kursow wymiany walut. Laczna wartos¢ godziwa
pochodnych instrumentéw finansowych moze podlega¢ znacznym wahaniom. Wartosci godziwe
posiadanych instrumentoéw pochodnych przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wartosé Wartos$é Wartos¢ go-
kontraktu godziwa dziwa zobo-
aktywa wiazania
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Stan na 31 grudnia 2005

Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do

obrotu

Walutowe instrumenty pochodne

- Walutowe transakcje terminowe (FX forward) 403 464 335501

- Kontrakty FX swap 169 329 631 162 359 133 551

- Kontrakty CIRS 195 639 49 475 45512

- Opcje walutowe kupione lub sprzedane w obrocie

pozagietdowym 6132 571 104 808 123 246

Razem walutowe instrumenty pochodne 175 657 841 720 106 637 810

Pochodne na stope procentowg

- Kontrakty IRS 200 000 458 659 469 122

- Kontrakty FRA 111 492 406 70 877 61 605

- Opcje na stopg procentowa kupione lub sprzedane w

obrocie pozagietdowym 5333 19 19

- Pozostale pozagietdowe instrumenty pochodne na

stope procentowa 39016 839 779

Razem instrumenty pochodne na stop¢ procentowa

z transakcji pozagieldowych 111 736 755 530 394 531 525

- Kontrakty futures na stopg procentowa 538 546 - -

Razem instrumenty pochodne na stope procentowa 112 275 301 530 394 531 525

Transakcje na ryzyko rynkowe 259 293 4732 4 801

Razem rozpoznane pochodne aktywa/(pasywa) 288 192 435 1255232 1174136

Inne zobowiazania przeznaczone do obrotu - - 142

- Pozostale - - 142

Razem rozpoznane pochodne aktywa/(pasywa)

oraz inne zobowiazania finasowe przeznaczone do

obrotu 288 192 435 1255 232 1174278
Wartosé Wartos¢ go-
godziwa dziwa zobo-
aktywa wiazania

Stan na 31 grudnia 2004

Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do

obrotu

Walutowe instrumenty pochodne

- Walutowe transakcje terminowe (FX forward) 432916 544 298

- Kontrakty FX swap 674 708 381 696

- Kontrakty CIRS 68 909 63 679

- Opcje walutowe kupione lub sprzedane w obrocie

pozagietdowym 170 837 158 324

Razem instrumenty pochodne z transakcji poza-

gieldowych 1347370 1147 997

- Opcje walutowe kupione lub sprzedane w obrocie

gietdowym 36 8

Razem walutowe instrumenty pochodne 1347 406 1148 005

Pochodne na stop¢ procentowg

- Kontrakty IRS 396 757 415572
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- Kontrakty FRA 47112 37392
Razem instrumenty pochodne na stop¢ procentowa
z transakcji pozagieldowych 443 869 452 964
- Opcje na stopg procentowa w obrocie gietdowym 45 -
Razem instrumenty pochodne na stope procentowa 443 914 452 964
Transakcje na ryzyko rynkowe 5504 12 350
Razem aktywa/(pasywa) przeznaczone do obrotu 1796 824 1613 319
Razem rozpoznane pochodne aktywa/ (pasywa) 1796 824 1613 319
Inne zobowiazania przeznaczone do obrotu - 143
- Pozostale 143

Razem rozpoznane pochodne aktywa/(pasywa)
oraz inne zobowigzania finasowe przeznaczone do
obrotu 1796 824 1613 462

Bank nie posiada zadnych zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow 1 strat.

21. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

31.12.2005  31.12.2004

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym: 4326918 2 658 601
- naleznosci biezace 823 395 529 414
- karty kredytowe 16 191 9743
- kredyty terminowe 3487332 2119 444
Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym: 7 960 043 8310870
- nalezno$ci biezace 1 585 400 1423 248
- karty kredytowe 2422 1785
- kredyty udzielone bezposrednio przez bank 6 064 353 6167772
- kredyty konsorcjalne 305 580 703 634
- transakcje revers repo / buy sell back - 10 061
- pozostate 2 288 4370
Kredyty i pozyczki udzielone sektorowi budzetowemu 1123 946 1024 841
Skupione wierzytelnosci 170 704 283 632
Zrealizowane gwarancje i poreczenia 18 894 20 127
Inne naleznosci 118914 159 559
Kredyty i pozyczki (brutto) od klientéw 13719419 12 457 630
Rezerwa utworzona na naleznosci od klientow (wielko$¢ ujemna) (739 860) (753 057)
Kredyty i pozyczKki (netto) od klientow 12979559 11704 573

Na dzien 31 grudnia 2005 r. kredyty o zmiennej stopie procentowej wynosza 12 751 532 tys zt, a o
stalej stopie procentowej wynosza 659 375 tys. zt. Powyzsze warto$ci odnosza si¢ do sumy kredytow i
pozyczek udzielonych klientom indywidualnym, korporacyjnym i sektorowi budzetowemu.

Bank przyjat jako zabezpieczenie kredytow komercyjnych notowane na gietdzie papiery wartosciowe o
wartosci godziwej 331 640 tys. zt (2004 r.: 777 983 tys. z}).

Rezerwy na utrate warto$ci kredytéw i pozyczek
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31.12.2005

Poniesione, ale nie zidentyfikowane straty

Zaangazowanie bilansowe brutto 12 744 735

Odpis aktualizujacy na ekspozycje analizowane portfelowo (71 720)

Zaangazowanie bilansowe netto 12 673 015

Naleznosci, ktore utracily wartos¢

Zaangazowanie bilansowe brutto 974 684
Odpis aktualizujacy na ekspozycje analizowane indywidualnie (668 140)
Zaangazowanie bilansowe netto 306 544

Zmiany rezerw na utrate wartosci kredytéw i pozyczek

31.12.2005  31.12.2004

Stan rezerw na poczatek okresu (760 028) (738 137)
Zwigkszenia (z tytulu) (346 502) (434 614)
- utworzenie rezerw (Nota 13) (346 028) (433 877)
- roznice kursowe 474) -
- pozostate - (737)
Zmniejszenia (z tytutu) 366 670 419 694
- rozwigzanie rezerw (Nota 13) 302 860 343 079
- reklasyfikacja rezerw 36 649 -
- roznice kursowe - 30 025
- nalezno$ci spisane w cigzar rezerw 19 284 46 590
- pozostate 7877 -
Stan rezerw na koniec okresu (739 860) (753 057)
22. Lokacyjne papiery wartoSciowe

31.12.2005  31.12.2004

Dhuzne papiery wartosciowe wyceniane wedlug wartosci godziwe;j: 895 813 273 863
- notowane 895 813 273 863

Kapitatowe papiery warto$ciowe wyceniane wedlug wartosci godzi-

wej: 204 752 249 117
- notowane 5618 145 275
- nie notowane 199 134 103 842
Razem papiery wartos$ciowe 1100 565 522 980
Rezerwa z tytulu utraty wartosci (22 904) (18 117)
Lokacyjne papiery warto§ciowe razem, w tym: 1077 661 504 863
- Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 1055174 473 363
- Aktywa zastawione 22 487 31500

Warto$¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych opartych na stalej stopie procentowej wynosita
na dzien 31 grudnia 2005 r. 721 357 tys. zt, natomiast opartych na stopie zmiennej 86 940 tys. zl.
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W ciagu roku Bank nie dokonal zmiany klasyfikacji zadnych aktywoéw finansowych z kategorii wyce-
nianych do wartosci godziwej do kategorii wycenianej wedhug zamortyzowanego kosztu.

Polskie obligacje Brady'ego wyemitowane zostalty w wykonaniu umoéw zawartych 14 wrzesnia 1994 r.
miedzy Rzeczpospolita Polska a bankami komercyjnymi zrzeszonymi w tak zwanym Klubie Londyn-
skim na podstawie zarzadzenia nr 78 Ministra Finanséw z 26 pazdziernika 1994 r. w sprawie emisji ob-
ligacji na realizacj¢ uméw zawartych z bankami komercyjnymi zrzeszonymi w Klubie Londynskim w
sprawie redukcji ireorganizacji zadtuzenia Polski. Sa one nominowane w dolarach amerykanskich
(USD). Wartos¢ obligacji Brady’ego w ksiggach Banku wyniosta na dzien 31 grudnia 2005 r. 54 943
tys. zt (2004: 144 533 tys. z}).

Zgodnie z Ustawa z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, na dzien 31
grudnia 2005 r. BRE Bank SA posiadat bony skarbowe ujete w bilansie w kwocie 22 487 tys. zt
(o wartosci nominalnej 23 000 tys. zt), ktére stanowily zabezpieczenie funduszu ochrony $rodkow
gwarantowanych w ramach BFG i byty zdeponowane na wydzielonym rachunku w NBP.

Powyzsza nota obejmuje bony skarbowe pod zastaw BFG, ktore wykazane sa w bilansie w oddzielnej
pozycji ,,Aktywa zastawione” (patrz Nota 36).

Zyski i straty z lokacyjnych papierow warto§ciowych obejmuja:
31.12.2005  31.12.2004

Wykup/ sprzedaz przez emitenta aktywow finansowych dostgpnych

do sprzedazy 32321 34 695
Utrata wartosci kapitatowych papierow wartoSciowych dostgpnych do

sprzedazy (31 947) (238 223)
Zyski i straty z lokacyjnych papieréw warto$ciowych, razem 374 (203 528)

Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartoSciowych przedstawia si¢ nastgpujaco:

31.12.2005  31.12.2004

Stan na 1 stycznia 504 863 679 842
Réznice kursowe 10 363 (90 261)
Zwigkszenia 7014710 4248 952
Zmniejszenia (sprzedaz, wykup, umorzenie) (6438016) (4 330159)
Straty z tytutu utraty wartosci (3964) (3511
Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej (10 295) -
Stan na 31 grudnia 1077 661 504 863
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23. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udziaty Banku w gtéwnych jednostkach zaleznych, ktore nie sa notowane na gietdzie, przedstawiaja si¢

nastgpujaco:

31 grudnia 2005 r. (w tys. z})

Posiadane  Wartos¢

Nazwa spolki Kraj rejestracji  Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/strata udzialy % bilansowa
. . Amsterdam,
BRE Interational Finance BY Holandia 295 83 99m 140 100,00 77
PTE Skarbiec - Emerytura SA* Warszawa 112 943 6 839 41278 7 861 100,00 310510
ServicePoint Sp. z 0.0. Warszawa 2 385 657 7 939 783 100,00 50
Fund Advisory and Management Warszawa
Company (FAMCO) SA w likwidacji 4243 1521 204 165 100,00 5 340
BRE Corporate Finance SA Warszawa 4751 1271 16 122 210 100,00 6256
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA Warszawa 385018 341 106 64 119 11 608 100,00 26 719
Skarbiec Asset Management Holding Warszawa
SA 134 681 10 742 64 596 8293 100,00 94 626
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Aleksandrow
Sp. z 0.0. Lodzki 12 886 6299 20 638 283 100,00 7 066
AMBRESA Sp. z 0.0. Warszawa 1 346 116 76 (51) 100,00 866
Garbary Sp. z 0.0. Poznan 52093 2 577 1 222] (1919) 100,00 52 184
MKEF Sp. z o.0. Warszawa 90 99 17, (19) 100,00 33
TV-Tech Investment 1 Sp. z 0.0. Warszawa 787 1 1196 760 100,00 50
TV-Tech Investment 2 Sp. z 0.0. Warszawa 31 1 E (8) 100,00 50
BRELIM Sp. z 0.0. Warszawa 4 528 2) 5 (31) 100,00 3966
BREL-MAR Sp. z 0.0. 36 7 742 (759) 100,00 335
. Levallois Perret,

BRE Finance France SA Francja  |2418657] 24173771 55430 420 99,97 868
BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. Warszawa
komandytowa 67971 61390 E (383) 99,84 3629
Intermarket Bank AG Wieden, Austria 673 412 575 445 67 495 14 802, 56,24 36 128
BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 1751 080 1704 959 194 129 15117 50,004 3737
Magyar Factor Rt. Budapeszt, Wegry | 529 243 209407 27607 6056 50,000 8399
TRANSFINANCE a.s. Praga, Czechy 385173 352 958 34 143 6 085 50,00 15 682
Polfactor SA Warszawa 269 678 245 726 28 934 7 642 50,00 4803
BRE.locum Sp. z 0.0. Lodz 130 184 101 910 66 291 5494 49,99 12 587
emFinanse Sp. z 0.0. Lodz 1236 248| 6 (812) 100,00 1 800
*) warto$¢ bilansowa akcji PTE zaprezentowana zostala w bilansie w oddzielnej pozycji 595 761

"Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy"
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31 grudnia 2004 r. (w tys. zl)
Posiadane  Warto$¢
Nazwa spolki Kraj rejestracji  Aktywa Zobowiazania Przychody Zysk/strata udzialy % bilansowa
. . Amsterdam,
BRE International Finance BV Holandia 799 284 798311 37231 987 100,00 82
PTE Skarbiec - Emerytura SA Warszawa 108 402 7 114 38 363 5223 100,00] 341 804
ServicePoint Sp. z 0.0. * Warszawa 1265 321 4 562 275 100,00 50
Fund Advisory and Management W
Company (FAMCO) SA * arszawa 4008 55 796 (353) 100,00 5340
BRE Corporate Finance SA Warszawa 8 146 3 876 14 223 1329 100,00 6257
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA Warszawa 433 552 393 689 51116 8 766 100,00 26 719
Skarbiec Asset Management Holding W
SA arszawa 125 151 10 064 64734  (15383) 100,000 94 627
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Aleksandrow
Sp. z 0.0. Lodzki 14 999 3695 26 584 (240) 100,00 12 066
AMBRESA Sp. z 0.0. * Warszawa 1 286 21 - (39) 100,00 850
Garbary Sp. z 0.0. Poznan 53 810 2391 10 594 7459 100,00 52 169
NOVITUS SA (dawniej Optimus IC N S
SA) * oWy SAcz 35297 8352 64616 9 633 100,00 17 949
BRELIM Sp. z 0.0. * Warszawa 4 560 10 140 6 (2 386) 100,00 65
MKEF Sp. zo.0. * Warszawa 21 21 - - 100,00 12
TV-Tech Investment 1 Sp. z 0.0. Warszawa 136 091 136 055 - (12) 100,00 50
. Levallois Perret,
BRE Finance France SA Francja 1716254]  1715141] 28859 203 99,97 918
BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 1 Sp. W
Komandytowa * arszawa 73 864 64 324 - (155) 99,84 5622
BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. W
Komandytowa * arszawa 72 669 62 888 - (163) 99,84 5415
AMBRESA Sp. z 0.0. - BRELLA Sp. W
Komandytowa * arszawa 129 702 111 462 . 1043 99,69 8 490
Intermarket Bank AG Wieden, Austria 635 765 545 481 62 391 3497 54,84 38 179
eCard SA * Warszawa 1772 5172 6 629 (2 288) 52,96 -
BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa 1739 538 1 689 549 186 019 10 149 50,00 12 735
Magyar Factor Rt. Budapeszt, Wegry | 179 55 161639] 30901 5 846 50,00 9126
TRANSFINANCE a.s. Praga, Czechy 370 255 341 842 38 163 5296 50,00 15 825
Polfactor SA Warszawa 235917 217 608 28 217 6710 50,00 4 804
BRE.locum Sp. z 0.0. 1odz 92 277, 69 497 40 083 (20 525) 49,99 12 589
* dane wg PSR 671 743
Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne:
31.12.2005  31.12.2004
Stan na poczatek okresu 671 743 898 046
Zwigkszenia z tytutu: 6 128 216 329
- zakupu 2013 216 329
- pozostate 4115 -
Zmniejszenia z tytutu: (392 620) (442 632)
- sprzedazy (47 511) (216 599)
- utrata wartosci (26 803) (223 683)
- r6znic kursowych (2973) (2 350)
- reklasyfikacja (4 823) -
- przeniesienie do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy (310 510) -
Stan inwestycji w jednostki zalezne na koniec okresu 285 251 671 743

Na dzien 31 grudnia 2005 roku przeprowadzono roéwniez test na utratg wartosci akcji PTE Skarbiec-
Emerytura S.A (PTE). Umowa z PZU z listopada 2005 roku sprzedazy akcji PTE za minimalna ceng
315 mln PLN miata wplyw na wysoko$¢ utraty wartosci akcji PTE. W konsekwencji Bank odnotowat
utratg wartosci akcji PTE na 31 grudnia 2005 roku w wysokosci 31 293 tys. zt. W zwiazku z powyzsza
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umowa warto$¢ bilansowa inwestycji Banku w PTE zostala przeniesiona do oddzielnej pozycji bilansu
,»Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy” (Nota 28).

24. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Udziaty Banku w gtéwnych jednostkach stowarzyszonych, ktore nie sa notowane na gietdzie, przedsta-
wiaja si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2005 r. (w tys. z})

Posiadane
Nazwa spoltki Kraj rejestracji Aktywa Zobowiazania Przychody Zysk/strata udzialy %
Xtrade S.A. Polska 1521 1063 1793 (1 863) 24,90
NOVITUS S.A. Polska 36 077 10 202 58 751 6929 24,88
Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. Polska 50 409 49 415 6 189 (511) 24,00
31 grudnia 2004 r. (w tys. z})

Posiadane
Nazwa spotki Kraj rejestracji Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/strata udzialy %
Xtrade SA Polska 3121 800 2470 (1842) 24,90
Tele-Tech Investment Sp. z o.0. Polska 57 740 56 234 15 565 10 233 24,00

Zmiana stanu inwestycji w jednostki stowarzyszone:

31.12.2005  31.12.2004
Stan na poczatek okresu 826 7372
Zwigkszenia (z tytulu) 4 823 10
- zakupu - 10
- reklasyfikacji papierow wartosciowych 4823 -
Zmniejszenia (z tytulu) - (6 556)
- sprzedazy - (5 896)
- reklasyfikacji papieréw wartosciowych - (50)
- pozostate - (610)
Stan inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 5 649 826

Zwigkszenie stanu inwestycji w jednostki stowarzyszone z tytulu reklasyfikacji papieréw wartoscio-
wych dotyczy akcji spotki NOVITUS SA. W wyniku sprzedazy w ramach transakcji gietdowej, rozli-
czonej w dniu 16 grudnia 2005 roku, Bank zbyt akcje spotki NOVITUS SA stanowiace 67,7% kapitalu
zaktadowego spotki. W zwiazku ze sprzedaza Bank dokonat reklasyfikacji w bilansie pozostatej ilosci
akcji spoltki z pozycji ,Inwestycje w jednostki zalezne” do pozycji ,,Inwestycje w jednostki stowarzy-

szone”.
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25. Warto$ci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne, razem

Zmiana stanu warto$ci niematerialnych i prawnych

31122005  31.12.2004
5574 7719

323 267 198 876
285517 169 358
2227 909
37436 142 644
368 504 350 148

Koszty . L. . -

Zmiana stanu w okresie od 01.01.2005 zakonczonych . Nab.y t? koncesje, paten't }i’ l.nne wan:toscn. . Zallczl.(l na Yvartoscn Wartosci

. licencje i podobne warto$ci w niematerialne i niematerialne i prawne w ) R .
roku do 31 grudnia 2005 roku prac niematerialne i

. tym: prawne tym:
rozwojowych prawne razem
nakfady
nabyte inwestycyjne na
oprogramowanie prace
komputerowe rozwojowe

Warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu: 01.01.2005 r. 33108 304 586 250 725 2749 142 644 - 483 087
Zwigkszenia (z tytulu) - 176 986 149 177 1837 55708 1335 234531
- zakup - 20 464 1105 49 54 650 1314 75163
- przejecie ze srodkow trwatych w
budowie i zal. na wnip - 1212 7 17 747 - 1976
- przejecie z naktadow inwestycyjnych na
prace rozwojowe - 154 807 147 562 1771 - - 156 578
- inne zwigkszenia - 503 503 - 311 21 814
Zmniejszenia (z tytulu) - (5 628) (2 355) - (160 916) - (166 544)
- likwidacja - (5618) (2355 - - - (5618)
- przekazanie z naktadow inwestycyjnych
na prace rozwojowe - - - - (156 578) - (156 578)
- inne zmniejszenia - (10) - - (4 338) - (4 348)
Warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu: 31.12.2005 r. 33108 475 944 397 547 4586 37436 1335 551074
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu:
01.01.2005 r. (25389) (105710) (81367) (1.840) - - (132 939)
Amortyzacja za okres (z tytuhlu) (2 145) (46 967) (30 663) (519) - - (49 631)
- odpiséw (2 145) (50 810) (32 544) (519) - - (53 474)
- likwidacja - 3832 1881 - - - 3832
- inne zmniejszenia - 11 - - - - 11
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu:
31.12.2005 r. (27534) (152677) (112 030) (2359) - - (182 570)
Odpisy z tytulu utraty wartosci na
poczatek okresu: 01.01.2005 r. - - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - - -
Odpisy z tytulu utraty wartosci na
koniec okresu: 31.12.2005 r. - - - - - - -
Wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu: 31.12.2005 r. 5574 323267 285517 2227 37436 1335 368 504
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Zaliczki
Koszty Nabyte koncesje, patenty,  Inne warto$ci alezxina

Zmiana stanu w okresie od 01.01.2004 zakonczonych ~ Warto§¢ . " e . . . warto$ci WartoSci

X licencje i podobne warto$ci w niematerialnei . . P . .
roku do 31 grudnia 2004 roku prac firmy tym: prawne niematerialne i niematerialne i

rozwojowych prawne prawne razem
nabyte
oprogramowanie
komputerowe

Wartos¢ brutto wartoSci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu: 01.01.2004 r. 26438 55 061 239 377 202 568 2 365 149 840 473 081
Zwigkszenia (z tytulu) 6670 - 100 350 79 829 386 54 204 161 610
- zakup - - 10 227 1510 141 44 024 54392
- przejecie ze $rodkow trwatych w
budowie i zal. na wnip - - 36 249 33 662 245 - 36 494
- inne zwigkszenia 6670 - 53 874 44 657 - 10 180 70 724
Zmniejszenia (z tytulu) - (55 061) (35141) (31 672) ?) (61 400) (151 604)
- sprzedaz - - - - - - -
- likwidacja - (55 061) (27 570) (27 570) - - (82 631)
- przekazanie z naktadow inwestycyjnych
na prace rozwojowe - - - - - - -
- inne zmniejszenia - - (7571) (4 102) (2) (61 400) (68 973)

Wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu: 31.12.2004 r. 33 108 - 304 586 250 725 2749 142 644 483 087
Skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu:

01.01.2004 r. (18 537) - (80 070) (65 304) (1222) - (99 829)
Amortyzacja za okres (z tytulu) (6 852) - (25 640) (16 063) (618) - (33110)
- odpisow (5959) - (52 248) (28 540) (619) - (58 826)
- inne zwigkszenia (893) - (146) - - - (1039)
- sprzedaz - - - - - - -
- likwidacja - - 20 786 9 884 - - 20786
- inne zmniejszenia - - 5968 2593 1 - 5969

Skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu:

31.12.2004 r. (25 389) - (105710) (81 367) (1 840) - (132 939)
Odpisy z tytulu utraty wartosci na

poczatek okresu: 01.01.2004 r. - -
- zwigkszenie - (44 160) (17 686) (17 686) - - (61 846)
- zmniejszenie - 44160 17 686 17 686 - - 61 846
Odpisy z tytulu utraty wartosci na

koniec okresu: 31.12.2004 r. - - - - - - -
Wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i prawnych na koniec
okresu: 31.12.2004 r. 7719 - 198 876 169 358 909 142 644 350 148

Cata kwota zwigkszen dotyczaca “Kosztow zakonczonych prac rozwojowych” przedstawiona w tabeli
ruchow warto$ci niematerialnych i prawnych wynika z prac rozwojowych prowadzonych we wtasnym
zakresie. Na 31 grudnia 2005 roku nie wystepuja koszty prac rozwojowych powstate z transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych.

26. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2005  31.12.2004

Srodki trwale, w tym: 451 961 431214
- grunty 1733 653
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 240 151 237 390
- urzadzenia techniczne i maszyny 108 194 98 685
- §rodki transportu 2076 6 559
- inne $§rodki trwate 99 807 87927
Srodki trwale w budowie 32110 45 837
Zaliczki na Srodki trwale w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwale, razem 484 071 477 051

Zmiana stanu Srodkéw trwatych
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Budynki,

lokale i
Zmiana stanu w okresie od 01.01.2005 obiekty . Srodki Pozostale

. Grunty e e Urzadzenia , . Razem

roku do 31 grudnia 2005 roku inzynierii transportu  $rodki trwale

ladowej i

wodnej
Warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na
poczatek okresu: 01.01.2005 r. 653 341978 306 434 16 784 190 965 856 814
Zwigkszenia (z tytulu) 1080 14 128 42 877 - 40 837 98 922
- zakup 1080 10 890 20 008 - 4947 36 925
- przejgceie ze srodkow trwatych w budowie - 2476 20 644 - 35890 59 010
- inne zwigkszenia - 762 2225 - - 2987
Zmniejszenia (z tytulu) - (63) (21 220) (7246) (22450) (50979)
- sprzedaz - - (14 058) (7 069) (576)  (21703)
- likwidacja - - (6351) (177) (16 148) (22 676)
- inne zmniejszenia - (63) (811) - (5 726) (6 600)
Warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na
koniec okresu: 31.12.2005 r. 1733 356 043 328 091 9538 209352 904 757
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu: 01.01.2005 r. - (39083) (196 033) (10224) (101 842) (347 182)
Amortyzacja za okres (z tytulu) - (6 860) (23 684) 2763 (6507) (34 288)
- naliczona - (6 829) (32 788) (2641) (23758) (66 016)
- inne zwigkszenia - (31) - - (®)] 36)
- sprzedaz - - 2 467 5296 537 8300
- likwidacja - - 5979 108 11 954 18 041
- inne zmniejszenia - - 658 - 4765 5423
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu: 31.12.2005 r. - (45943) (219717 (7461) (108 349) (381470)
Odpisy z tytulu utraty wartosci na
poczatek okresu: 01.01.2005 r. - (65505 (11 716) 1) (1196) (78 418)
- zwiekszenie - (4 444) - - - (4 444)
- zmniejszenie - - 11536 - - 11 536
Odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec
okresu: 31.12.2005 r. - (69 949) (180) 1) (1196)  (71326)
Warto$¢ netto Srodkéw trwalych na
koniec okresu: 31.12.2005 r. 1733 240 151 108 194 2076 99 807 451 961
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Budynki,
lokale i
Zmiana stanu w okresie od 01.01.2004 obiekty . Srodki Pozostale
roku do 31.12.2004 roku Grunty inzynierii  UrA0ZONIA o nsportu rodki frwale LRz
ladowej i
wodnej
Warto$¢ brutto sSrodkéw trwalych na
poczatek okresu: 01.01.2004 r. 653 521962 304 017 20 871 155587 1003 090
Zwigkszenia (z tytulu) - 21 350 53 019 - 53 331 127700
- zakup - 7 058 20 080 - 5856 32994
- przejgceie ze srodkow trwatych w budowie - 1018 32904 - 40 141 74 063
- inne zwigkszenia - 13 274 35 - 7334 20 643
Zmniejszenia (z tytulu) - (201 334) (50 602) (4087) (17953) (273976)
- sprzedaz - (201334 (41975) (4013) (1468) (248 790)
- likwidacja - - (8114) 37) (9586) (17737)
- inne zmniejszenia - - (513) (37) (6 899) (7 449)
Wartos¢ brutto Srodkéw trwalych na
koniec okresu: 31.12.2004 r. 653 341978 306 434 16 784 190 965 856 814
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu: 01.01.2004 r. - (54863) (188 925) (9304) (95118) (348 210)
Amortyzacja za okres (z tytulu) - 15780 (7 108) (920) (6724) 1028
- naliczona - (10676) (38 628) (3898) (16396) (69 598)
- ulgi inwestycyjnej - (43) - - - (43)
- inne zwigkszenia - - (431) - - (431)
- sprzedaz - 26 499 23 388 2929 1376 54192
- likwidacja - - 8051 25 8296 16 372
- inne zmniejszenia - - 512 24 - 536
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu: 31.12.2004 r. - (39083) (196033) (10224) (101 842) (347182)
Odpisy z tytulu utraty wartosci na
poczatek okresu: 01.01.2004 r. - - - - - -
- zwigkszenie - (65505) (11 716) @) (1196) (78 418)
- zmniejszenie - - - - - -
Odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec
okresu: 31.12.2004 r. - (65505 (11 716) 1 (1196) (78 418)
Wartos¢ netto Srodkow trwalych na
koniec okresu: 31.12.2004 r. 653 237390 98 685 6 559 87927 431214

Odpisy zwiazane z trwala utrata wartosci w 2005 r. odnosza si¢ do czgsci majatku trwatego w tym

gtéwnie do nieruchomosci Banku.

Warto$¢ odzyskiwana srodkow trwalych dotknigtych trwala utrata wartosci stanowi ceng netto
sprzedazy okreslong na podstawie ceny rynkowej podobnego aktywa.

27. Inne aktywa

Przejete aktywa do zbycia:

- inne

Pozostate, w tym:

- dtuznicy

- naleznosci z tytutu podatku dochodowego
- rozrachunki migdzybankowe

- pozostate rozliczenia migdzyokresowe czynne
- przychody do otrzymania

- zapasy

- inne

Inne aktywa, razem

31.12.2005  31.12.2004

14 43
14 43

264 529 434 556
195 264 367 837
22384 15 108
945 1 868

33 862 41751
7751 2 546
2913 5119
1410 327
264 543 434 599
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28. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana”, warto$¢
bilansowa inwestycji Banku w spotke PTE Skarbiec-Emerytura SA zostala zaprezentowana w bilansie
w oddzielnej pozycji jako aktywo przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 29 listopada 2005 r. BRE Bank S.A., bedacy 100% akcjonariuszem spotki Powszechne Towa-
rzystwo Emerytalne Skarbiec-Emerytura S.A. zawart z PZU Zycie S.A., bedacym 100% akcjonariuszem
spotki Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. ,,Umowg o polaczeniu PTE Skarbiec-Emerytura
oraz PTE PZU wraz ze zobowiazaniem do sprzedazy akcji emisji potaczeniowej” (,,Umowa”). Potacze-
nie odbe¢dzie si¢ w drodze przejgcia majatku PTE Skarbiec-Emerytura przez PTE PZU. Polaczenie spot-
ek jest uwarunkowane uzyskaniem zgody Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych
(,KNUIFE”) i1 zgody Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,UOKiK”). Udziat BRE Banku
SA w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu PTE PZU po potaczeniu wyniesie
13,1%, za$ PZU Zycie S.A. — 86,9%. Umowa zawiera opcje kupna i sprzedazy zobowiazujace Strony
do kupna (sprzedazy) wszystkich akcji emisji potaczeniowej posiadanych przez BRE Bank SA w na-
stepstwie potaczenia obu towarzystw. Sprzedaz akcji w nastgpstwie przyjecia oferty oraz zaplata za ak-
cje moze nastapi¢ po uzyskaniu zgody KNUIFE i zgody UOKIiK. Strony uzyskaly wymagana zgode
UOKIK w dniu 17.02.2006.

Cena za akcje emisji polaczeniowej, ktore beda w posiadaniu BRE Banku SA zostata ustalona na: 365
mln zt, z zastrzezeniem korekty tej kwoty o procentowa zmiang aktywoéw netto Otwartego Funduszu
Emerytalnego Skarbiec-Emerytura w okresie od 30 czerwca 2005 roku do dnia potaczenia towarzystw
emerytalnych plus 15 mln zt. Cena minimalna wynosi 315 mln zt i obowiazuje pod warunkiem, iz pota-
czenie nastapi do 31 sierpnia 2006 roku. Jesli polaczenie nie nastapi do 31 sierpnia 2006 roku BRE
Bank SA ma prawo odstapienia od Umowy.

W dniu 12 grudnia 2005 r. plan polaczenia zostat opublikowany zgodnie z kodeksem spotek handlo-
wych w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. Zarzady laczacych si¢ Spotek zglosily zamiar potacze-
nia do Prezesa UOKiK w dniu 13 grudnia 2005 r., a po podjgciu przez Walne Zgromadzenia uchwat o
potaczeniu wystapia z wnioskiem do KNUIFE o zezwolenie na polaczenie. W dniu 16 stycznia 2006 r.,
biegly wydat opinig, w ktorej stwierdzit, ze plan potaczenia zostal przygotowany w sposéb poprawny a
zaproponowany w planie potaczenia parytet wymiany akcji zostat ustalony nalezycie.

Zarowno planowane potaczenie PTE PZU i PTE Skarbiec-Emerytura jak i1 pdzniejsze nabycie przez
PZU Zycie S.A. akcji, ktore BRE Bank SA uzyska w potaczonej spotce sa zgodne ze strategia akcjona-
riusza PTE Skarbiec-Emerytura.

Zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, w zwiaz-
ku z zawarta umowa, Bank dokonat odpisu utraty wartosci zaangazowania w akcje PTE do wysokosci
ceny minimalnej zagwarantowanej w Umowie (315 mln zl) z uwzglgdnieniem szacunkowych kosztow
sprzedazy, ktore poniesie Bank do momentu realizacji transakcji (4,5 mln zt). Laczny odpis z tych tytu-
1ow wyniost 31.293 tys. zi. Dodatkowo, w 2005 roku Bank poniodst koszty w wysokosci 828 tys. zt,
zwiazane 7z transakcja sprzedazy.

Zgodnie z przyjeta polityka Bank nie utworzyt aktywa podatkowego zwiazanego z utrata wartosci akcji
PTE Skarbiec Emerytura SA ze wzgledu na brak pewnosci co do mozliwosci realizacji tego aktywa w
dajacej sig przewidzie¢ przysziosci.

W 2005 roku Bank otrzymat dywidendg od PTE Skarbiec Emerytura SA w wysokosci 3.045 tys. zt.
Calkowity wptyw powyzszych zdarzen na wynik netto Banku w 2005 roku (dywidenda otrzymana od

PTE Skarbiec Emerytura SA, odpis z tytulu utraty warto$ci oraz koszty poniesione w 2005 roku, z
uwzglednieniem efektéw podatkowych) byt ujemny i wyniost 28 644 tys. zt.
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29. Zobowigzania wobec innych bankow

31.12.2005  31.12.2004
Zobowiazania w drodze 4639 -
Srodki na rachunkach biezacych 301 987 631 386
Depozyty terminowe 521 689 1190 330
Kredyty i pozyczki otrzymane 1391 083 1424 271
Transakcje repo / sell buy back 15 080 -
Inne zobowiazania (z tytutu): 111 681 211 323
- zobowiazania z tytutu zabezpieczen pienigznych 31375 32021
- pozostate 80 306 179 302
Zobowiazania wobec innych bankéw, razem 2346 159 3457 310

Depozyty terminowe od innych bankéw sa depozytami o stalych stopach procentowych.
Wyjatek stanowi jeden depozyt terminowy na zmienna stopg z data wymagalnosci 6 lipca 2007 roku.

30. Zobowigzania wobec klientow

Klienci korporacyjni:

Srodki na rachunkach biezacych

Depozyty terminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Transakcje repo

Inne zobowiazania (z tytuhu)

- zobowiazania z tytutu zabezpieczen pieni¢znych
- pozostate

Klienci indywidualni:

Srodki na rachunkach biezacych

Depozyty terminowe

Inne zobowiazania (z tytuhu)

- zobowiazania z tytulu zabezpieczen pieni¢znych
- pozostate

Klienci sektora budzetowego:

Srodki na rachunkach biezacych
Depozyty terminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Inne zobowiazania (z tytuhu)

- pozostate

Zobowiazania wobec klientéw, razem

31.12.2005  31.12.2004
15192877 13 033 156
6 936 194 4 868 978
3730239 3300373
325615 244 995
1478 535 1 750 225
2722294 2 868 585
2697411 2756 907
24 883 111 678
7463 570 6 158 215
4447 290 2797791
2942 765 3297736
73515 62 688

73 188 62 450
327 238

98 047 108 688

36 171 83 467

60 186 23505

1 685 1 696

5 20

5 20
22754494 19 300 059
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31. Wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe

Stan na 31 grudnia 2005

Dluzne instrumenty finansowe wg Wartosé Umowne warunki . . . Termin
d . . Gwarancje / zabezpieczenia
rodzaju nominalna oprocentowania wykupu
Emisje dlugoterminowe
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 3000 000 6,91% niezabezpieczone 29-01-10
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 3000 000 5,90% niezabezpieczone 14-08-06
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 8000 000 5,87% niezabezpieczone 21-08-06
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 3000 000 5,91% niezabezpieczone 27-08-08
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 5000 000 6,32% niezabezpieczone 01-10-08
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 10 000 000 5,94% niezabezpieczone 13-10-06
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 10 000 000 6,34% niezabezpieczone 13-10-08
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 20 000 000 stata stopa 6,73% niezabezpieczone 12-04-06
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 15 000 000 rentownos¢ 9,049% niezabezpieczone 06-05-09
- Obligacje (PLN) 11 200 000 6,50% niezabezpieczone 22-09-08
- Obligacje (PLN) 5000 000 6,05% niezabezpieczone 22-09-06
Stan zobowiazan z tytulu emisji dluznych papieré6w wartosciowych (wartos$¢ bilansowa w tys. zl) 91 545
Stan na 31 grudnia 2004
Dluzne instrumenty finansowe wg Wartos¢ Umowne warunki Gwarancje / zabezpieczenia Termin
rodzaju nominalna oprocentowania wykupu
Emisje dlugoterminowe
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 3000 000 6,13% niezabezpieczone 29-01-10
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 3000 000 7,20% niezabezpieczone 14-08-06
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 8000 000 7,23% niezabezpieczone 21-08-06
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 3000 000 7,24% niezabezpieczone 27-08-08
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 5000 000 7,25% niezabezpieczone 01-10-08
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 10 000 000 7,50% niezabezpieczone 13-10-06
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 10 000 000 7,65% niezabezpieczone 13-10-08
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 20 000 000 stata stopa 6,73% niezabezpieczone 12-04-06
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 15 000 000 rentownos¢ 9,049% niezabezpieczone 06-05-09
- Obligacje (PLN) 11 200 000 7,91% niezabezpieczone 22-09-08
- Obligacje (PLN) 5000 000 7,56% niezabezpieczone 22-09-06
Emisje krétkoterminowe
srednia rentownos¢ od 11-01-05
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 320 700 000 6,53% niezabezpieczone  do 05-07-05
Stan zobowiazan z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych (wartos$¢ bilansowa w tys. z}) 407 792

Zmiana stanu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych

31.12.2005  31.12.2004
Stan na poczatek okresu 407 792 165 298
Zwigkszenia (z tytulu) 4453 2703 700
- emisji - 2 703 700
- zwigkszenia z tytutu salda korekt wartosci (dyskon-
to/premia/odsetki) 4453 -
Zmniejszenia (z tytulu) 320700 2 461 206
- wykup 320 700 2 432 800
- zwigkszenia z tytutu salda korekt wartosci (dyskon-
to/premia/odsetki) 5906
- pozostate - 22 500
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Stan wyemitowanych dluznych papieréw wartos$ciowych na ko-
niec okresu 91 545 407 792

32. Zobowiazania podporzadkowane
ZOBOWIAZANIA Wartos¢ Waluta
PODPORZADKOWANE nominalna

Stan na 31 grudnia 2005

- AT BRE COM LTD 200 000 000 EUR
- AT BRE COM LTD 50 000 000 EUR
- AT BRE COM LTD 100 000 000 EUR
ZOBOWIAZANIA Wartos$é Waluta
PODPORZADKOWANE nominalna

Stan na 31 grudnia 2004

- AT BRE COM LTD 200 000 000 EUR
- AT BRE COM LTD 50 000 000 EUR

Stopa procentowa
(%)

3M EURIBOR+1,3%
3M EURIBOR+1,3%
3M EURIBOR+2,5%

Stopa procentowa
(%)

3M EURIBOR+1,3%
3M EURIBOR+1,3%

Termin wymagalno$ci Stan zobowiazania

/ wykupu (tys. zb)
27.03.2012 779 027
26.09.2012 194 507

nieokreslony 388 993
1362 528

Termin wymagalno$ci Stan zobowiazania

/ wykupu (tys. zb)
27.03.2012 816 115
26.09.2012 204 029

1020 144

W roku obrotowym, podobnie jak w 2004 roku Bank nie odnotowat Zadnych op6znien w platnosciach
rat kapitatowych lub odsetkowych, ani nie naruszyt Zadnych innych postanowien umownych

wynikajacych ze swoich zobowiazan.

Zmiana stanu zobowigzan podporzadkowanych

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia (z tytulu)

- zaciagnigcie pozyczki podporzadkowanej
- odsetki od pozyczki podporzadkowane;j
Zmniejszenia (z tytulu)

- sptata odsetek

- réznice kursowe

Stan zobowigzan podporzadkowanych na koniec okresu

33. Pozostale zobowigzania

Fundusze specjalne

- Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Inne zobowigzania (z tytulu)

- zobowigzania z tytutu podatkéw

- rozrachunki migdzybankowe

- wierzyciele

- bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
- przychody przysztych okresow

- rezerwa na odprawy emerytalne

- rezerwa na niewykorzystane urlopy

- rezerwy na pozostate zobowiazania wobec pracownikow

31.12.2005  31.12.2004
1020 144 1179 475
444 412 35188
385 980 -
58 432 35188
102 028 194 519
47207 34989
54 821 159 530
1362 528 1020 144
31.12.2005  31.12.2004
21537 21 349
21537 21349
343 356 122 516
4532 4095

66 164 18 001
93 691 40 420
56 337 34160
45 365 4873
2295 1725
1731 1620
72750 17 622
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- pozostate 491 -
Fundusze specjalne i inne zobowiazania, razem 364 893 143 865

34. Rezerwy

31.12.2005  31.12.2004

Na pozabilansowe zobowiazania warunkowe 63 920 3592
Na sprawy sporne 4512 6 657
Pozostate 9677 15279
Pozostale rezerwy, razem 78 109 25528

Szacunkowe terminy ewentualnej realizacji przeptywow z tytulu utworzonych rezerw na sprawy sporne
mieszcza si¢ w okresie od 1 roku do 2 lat.

Zmiana stanu rezerw

31.12.2005  31.12.2004

Stan na poczatek okresu (wg tytulow) 77 632 13 824
Na pozabilansowe zobowiazania warunkowe (Nota 13) 55 696 13417
Na sprawy sporne 6 657 407
Pozostale 15279 -
Zwigkszenia (7 tytulu) 34775 36 371
- odpis w koszty 34732 36371
- pozostate 43 -
Zmniejszenia (7 tytulu) (34 298) (24 667)
- spisanie w ci¢zar utworzonej rezerwy (1656) -
- rozwiazanie rezerw (30371) (23 991)
- roznice kursowe - (253)
- wykorzystanie - (423)
- przeniesienie do innych pozycji bilansu (2271) -
Stan na koniec okresu (wg tytulow) 78 109 25528
Na pozabilansowe zobowiazania warunkowe 63 920 3592
Na sprawy sporne 4512 6 657
Pozostate 9677 15279

Powyzsza zmiana stanu rezerw obejmuje zmiang stanu rezerw na zobowiazania pozabilansowe w 2005
roku: utworzone — 23 161 tys. zt, rozwiazane — 12 937 tys. zt.

3s5. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy obliczany jest w stosunku do wszystkich roznic przejSciowych
zgodnie z metoda bilansowa przy zastosowaniu stawki podatku dochodowego, ktora bedzie

obowiazywac¢ w roku powstania obowiazku podatkowego (2004 r. 1 2005 r.: 19%).

Na koncie odroczonego podatku dochodowego zanotowano nastgpujace zmiany:

31.12.2005  31.12.2004

Stan na poczatek okresu 61 841 75 590
Podatek odroczony odniesiony na wynik finansowy okresu 5532 (10 437)
Podatek odroczony odniesiony na kapital wtasny 16 577 (3312)
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w tym z tytutu:
- wyceny papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy 729 (3312)
- zmiany zasad wyceny w zwiazku z wprowadzeniem MSSF po raz
pierwszy 15 848 -
Stan na koniec okresu 83 950 61 841
Odroczone aktywa z tytulu podatku dochodowego *
Odsetki do zaptacenia od depozytow bankow 994 1 820
Odsetki do zaptacenia od depozytow klientow 7 598 8938
Wycena instrumentéw pochodnych i kontraktéw terminowych 10 955 9727
Wycena instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu i wy-
cenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 742 7 496
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 5467 1347
Rezerwy na utratg wartosci kredytow i gwarancji ustalane indywidu-
alnie 69 991 69 210
Rezerwy na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy 14 588 3984
Pozostale rezerwy 93 703
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 11010 1 668
Utrata wartosci akcji / udziatow jednostek zaleznych i stowarzyszo-
nych 1 686 -
Straty podatkowe pozostale do rozliczenia w nastgpnych okresach 12 755 47 155
Pozostale ujemne réznice przejsciowe 34 382 20 586
Odsetki do otrzymania od kredytéw udzielonych bankom (6 265) (3 854)
Odsetki do otrzymania od kredytéw udzielonych klientom (10 431) (7618)
Wycena instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu i wy-
cenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (12 288) (10 745)
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy (2 058) (2 420)
Ulga inwestycyjna (30 775) (36374)
Roznica migdzy amortyzacja podatkowa a ksiggowa (21 361) (16 294)
Pozostate dodatnie réznice przejsciowe (3133) (33 488)
Razem aktywa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 83 950 61 841
31.12.2005  31.12.2004
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat **
Odsetki (7389) (4297)
Rezerwy na utratg wartosci kredytow i gwarancji ustalanych indywi-
dualnie (1421) (9 847)
Wycena instrumentow pochodnych i kontraktow terminowych 1228 11231
Wycena instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu i wy-
cenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (8297) (17 785)
Utrata warto$ci instrumentdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy 3753 (393)
Wycena instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu za-
padalnosci - (1123)
Ulga inwestycyjna 5599 16 479
Straty podatkowe rozliczone (34 400) (30 182)
Rezerwy na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy 10 603 616
Pozostale rezerwy (611) -
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 9342 (3 154)
Utrata wartosci akcji / udziatow jednostek zaleznych i stowarzyszo-
nych 1 686 -
Réznice migdzy amortyzacja podatkowa a ksiggowa (5067) (1115)
Pozostale roznice przejsciowe 30 506 29 133
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Razem podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat 5532 (10 437)

*dane w rachunku narastajacym

** dane za okres rozliczeniowy
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci wystapi dochod do opodatkowania.

Do kalkulacji aktywa z tytutu podatku odroczonego wlaczono straty podatkowe z lat ubieglych w tacz-
nej wysokosci 67 132 tys. zt (31 grudnia 2004 roku — 248 184 tys. z}).

Straty podatkowe Bank moze rozliczy¢ do 2008 roku.
36. Zobowigzania warunkowe i pozabilansowe

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub orga-
nem administracji publicznej

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Bank nie prowadzit postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem
wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobo-
wigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wlasnych emitenta. Natomiast taczna wysoko$¢ roszczen we wszystkich toczacych si¢ na dzien 31
grudnia 2005 roku postgpowaniach przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiazan emitenta lub jednostki od niego zalezne;j
wyniosta 337 201 tys. zt co stanowilo 17,25% kapitatow wiasnych emitenta. Ponizej przedstawiono in-
formacje na temat najwigkszych postgpowan dotyczacych zobowiazan emitenta.

1. Sprawa z powodztwa Art. ”B” Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Eksport — Import
w Katowicach, w likwidacji przeciwko BRE Bankowi SA o odszkodowanie.

Pozew zostat wniesiony 30 sierpnia 1994 roku. Dnia 26 lipca 2004 r. sad pierwszej instancji
wydal wyrok w calosci korzystny dla Banku. Na mocy tego orzeczenia postgpowanie w zakre-
sie pierwotnie dochodzonego roszczenia w wysokosci 99,1 mln zt z odsetkami ustawowymi od
1991 roku zostalo przez Sad umorzone, gdyz w trakcie procesu powod cofnatl to roszczenie i
podat nowe wyliczenie szkody, a takze inna podstawe faktyczna roszczenia. Powodztwo w za-
kresie zawierajacym roszczenia zgloszone w trakcie procesu na taczna kwote 17,4 mln zt zosta-
to oddalone jako przedawnione i jednoczesnie nieznajdujace uzasadnienia w zgromadzonym
materiale dowodowym. W dniu 4 lipca 2005 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci
apelacj¢ powoda. Warto$¢ przedmiotu zaskarzenia na etapie post¢gpowania apelacyjnego wyno-
sita 17,4 mln zI. Powdd ztozyt od orzeczenia Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjna. Sad Naj-
wyzszy nie wydat jeszcze postanowienia w przedmiocie przyjecia skargi kasacyjnej powoda do
rozpoznania.

Przeciwko BRE Bankowi SA toczy si¢ takze postgpowanie z tego samego tytutu w Izraelu w
Sadzie w Jerozolimie, ktorego warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 43,4 mln USD (co stanowi
wedlug $redniego kursu NBP na dzien 30 grudnia 2005 r. kwotg 141,5 mln zt). W tamtejszym
procesie BRE Bank SA zostal przypozwany przez gldéwnego pozwanego, czyli Bank Leumi Le
Izrael. Odpowiedzialno$¢ BRE Banku SA w tym procesie ma charakter regresowy i jest uzalez-
niona od zasadzenia od Banku Leumi kwoty roszczenia na rzecz ART-B. Dopiero wowczas Sad
bedzie rozpatrywac roszczenie Banku Leumi wobec BRE Banku SA. W procesie izraelskim po-
stgpowanie znajduje si¢ nadal na etapie przygotowawczym (przed pierwsza rozprawa). Aktual-
nie Bank Leumi oraz ART-B porozumialy si¢ co do rozpoczgcia postgpowania mediacyjnego.
Ze wzgledow proceduralnych BRE Bank SA przystapil do tego postgpowania, co nie oznacza
jednak w Zzadnym stopniu uznania roszczenia ani gotowosci do zawarcia ugody. Prawdopodo-
bienstwo oddalenia roszczenia przeciwko BRE Bankowi SA w postgpowaniu przed sadem w
Izraelu wzrosto znacznie w zwiazku z korzystnym dla BRE Banku SA rozstrzygnigciem w Pol-
sce.
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2. Sprawa z powddztwa syndyka masy upadtosci Zaktadow Migsnych POZMEAT SA przeciwko
BRE Bankowi SA oraz Tele-Tech Investment Sp. z 0.0.

Powodztwo zostalo wniesione w dniu 29 lipca 2005 r. przez syndyka masy upadtosci Zaktadow
Migsnych POZMEAT z siedziba w Poznaniu (,,POZMEAT”) przeciwko BRE Bankowi SA
(,,Bank™) oraz Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. (,,TTI”’). Odpis pozwu zostal doreczony w dniu
16 sierpnia 2005 r. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 100.000.000 zt. Przedmiotem roszczenia
jest uznanie za bezskuteczne umoéw sprzedazy udziatdéw w kapitale zakladowym Garbary Sp. z
0.0. przez Pozmeat na rzecz kolejno TTI i Banku. Spér koncentruje si¢ na okresleniu wartosci
uzytkowania wieczystego gruntu wraz ze stojacymi na nim budynkami, stanowiacych jedyny
majatek Garbary Sp. z 0.0. w dniu zawarcia transakcji zbycia udzialtéw w Garbary Sp. z o.0.
przez POZMEAT (19 lipca 2001 r.). W ocenie doradcoéw prawnych Banku prowadzacych to po-
stgpowanie, istnieja podstawy do uznania przedmiotowego powddztwa za niezasadne.

Sprawa z powodztwa Banku BPH SA przeciwko Garbary Sp. z o.0.

Powodztwo zostato wniesione w dniu 17 lutego 2005 r. przez Bank BPH SA. Odpis pozwu zo-
stal dorgczony w dniu 7 wrzesnia 2005 r. Warto$¢ przedmiotu sporu okreslona zostata na kwote
42.853.892,10 zl. Przedmiotem sporu jest uznanie za bezskuteczne czynno$ci zwiazanych z za-
wiazaniem Garbary Sp. z 0.0. oraz wniesieniem do niej aportu. Spdér koncentruje si¢ na okresle-
niu warto$ci uzytkowania wieczystego gruntu wraz ze stojacymi na nim budynkami, ktore zo-
staly wniesione przez Zaktady Migsne POZMEAT z siedziba w Poznaniu jako aport do Garbary
Sp. z 0.0. na pokrycie udziatow w kapitale zaktadowym o wartosci 100.000.000 zt. W ocenie
doradcéw prawnych Banku prowadzacych to postgpowanie, istnieja podstawy do uzna-
nia przedmiotowego powodztwa za niezasadne.

3. Sprawa z powodztwa Katarzyny i Leonarda Prasniewskich przeciwko BRE Bankowi S.A.

W dniu 31 stycznia 2001 roku Katarzyna i Leonard Prasniewscy wniesli do Sadu Okregowego
w Warszawie pozew przeciwko Domowi Inwestycyjnemu BRE Banku SA (,,DI BRE”) o od-
szkodowanie. Warto$¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postgpowaniu wynosita 13,9 min
zt. W 2003 r. Sad pierwszej instancji zasadzit od DI BRE na rzecz powodow odszkodowanie w
wysokosci 13,9 min zi. Na skutek apelacji ztozonej przez DI BRE Sad drugiej instancji wyro-
kiem z dnia 29 kwietnia 2004 roku zmienit zaskarzony wyrok, oddalajac powodztwo. Od orze-
czenia Sadu drugiej instancji powod ztozyt kasacje. Dnia 15 kwietnia 2005 roku Sad Najwyzszy
uchylit zaskarzony wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie i przekazatl sprawe temu Sadowi do
ponownego rozpoznania. Dnia 29 grudnia 2005 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit pkt 1
wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z 17.06.2003 r. i zasadzit na rzecz L. Prasniewskiego
kwote 1.245.091 zt z ustawowymi odsetkami od 06.11.2000 r. oraz kwotg 202.689,92 zt z usta-
wowymi odsetkami od 06.11.2000 r. na rzecz Katarzyny Prasniewskiej-Steggles. W pozostatym
zakresie Sad Apelacyjny przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie do ponownego
rozpoznania, pozostawiajac temu sadowi rozstrzygniecie o kosztach procesu.

W zwiazku z tym, ze Sad Apelacyjny nie sporzadzit jeszcze uzasadnienia ww. wyroku, trudno
jest na obecnym etapie okresli¢ czy Bank bedzie wnosi¢ skarge kasacyjna.

Zdaniem Banku oraz jego doradcow prawnych ww. orzeczenie Sadu Apelacyjnego nie wplywa
na dotychczasowy szacunek ryzyka. Biorac pod uwage ww. kwot¢ zasadzona na rzecz powo-
doéw przez Sad Apelacyjny, ryzyko prawne zwiazane z ta sprawa powinno by¢ szacowane co
najwyzej w odniesieniu do kwoty 1 mlin zt.

Bank nie utworzyl rezerw na opisane powyzej toczace si¢ postgpowania w zwiazku z brakiem podstaw
prawnych do utworzenia rezerw.
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku Banku nie prowadzit postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych wierzy-
telno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych emitenta. Natomiast taczna wysoko$¢ roszczen we wszystkich toczacych si¢ na dzien 31
grudnia 2005 roku postepowaniach przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci emitenta wyniosta 325 585 tys. zt co
stanowito 16,66% kapitaléw wiasnych emitenta. Ponizej przedstawiono informacje na temat najwigk-
szych postepowan dotyczacych wierzytelnosci emitenta.

Przedmiot Warto$¢ przedmiotu | Rodzaj po- | Data wszcze-
NAZWA KLIENTA sporu sporu w ZI na stepowania | cia postepo-
P 30.12.2005 r. sadowego wania
Stocznia Szczecinska Porta-
1. | Holding SA w upadtos$ci kredyt 53709 871,39 | upadtos¢ 2002-07-29
2.|Kama Foods SA kredyt 45355 381,73 upadtos¢ 2003-06-05
3. | Big-Carton SA kredyt 41275 396,57| upadlosé 2001-07-12

Organy podatkowe nie przeprowadzily zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Banku lub Spot-
kach Grupy w 2005 i 2004 roku.

Organy podatkowe moga przeprowadza¢ kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujgtych
w ksiggach rachunkowych w ciagu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktoérym zlozono deklara-
cje podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwiazane z tym
kary. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobo-
wigzan podatkowych w tym zakresie.

Zobowiazania pozabilansowe

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ pozycji pozabilansowych

31.12.2005  31.12.2004
Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane 12295996 10 801 668
Zobowiazania udzielone 11899701 10 365 621
- finansowe 7 719 004 6186717
- gwarancyjne 4180 697 4178 904
Zobowigzania otrzymane 396 295 436 047
- finansowe 51712 37070
- gwarancyjne 344 583 398 977
Zobowiazania zwigzane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 394115010 223452709
Pozostale zobowigzania 278 663 314 136
Pozycje pozabilansowe razem 406 689 669 234 568 513

Lista emisji objetych gwarancja objecia przez BRE Bank SA wedhug stanu na 31 grudnia 2005
przedstawia si¢ nastepujaco:
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. Rodzaj gwara.n- Kwota gwa- Informacja o powu}zam‘fwh finan- Zbywalnosé
Emitent towanych papie- rancii w PLN sowych, organizacyjnych .
row L i personalnych papieru
= BRE Bank posiada 49,99%
udziatéw w Spotce, a Tele-
BRE.locum Sp. z . Tech Investment Sp. z o.0.
1. 0.0. Obligacje 80 000 000 30,00% udziatéw w Spolce, Zbywalne
= 3 cztonkéw w Radzie Nad-
701cze]
2.  |BORYSZEW SA Obligacje 35000000 | iz‘;?"nek W Radzie Nadzor- Zbywalne
3. giHO Investment Obligacje 25 000 000 brak Zbywalne
4. PKN ORLEN S.A. Obligacje 50 000 000 brak Zbywalne
5. ;:"k"m Software Obligacje 100 000 000 brak Zbywalne
[} 1 0,
Skarbiec Asset 5(§{z}i3agi:/ll\(zvp§;$iiz 100%
6. Maréaiement Hold- Obligacje 60 000 000 s 3 czlonkéw w Radzie Nad- Zbywalne
1ng S-A. zorczej

Powyzsze zestawienie nie obejmuje umow, ktore zobowiazywaty do jednorazowego objecia papierow
warto§ciowych, a nadal obowiazuja w zakresie obstugi tych papieréw, prowadzenia ich ewidencji itp.

Zobowiazania warunkowe otrzymane

Na 31 grudnia 2005 r. zobowiazania otrzymane przez BRE Bank SA wyniosty 396 295 tys. zl, z czego
51 712 tys. zt stanowily otrzymane gwarancje stanowiace zabezpieczenia udzielonych kredytow i
gwarancji, a 344 583 tys. zl stanowily kwoty przyznanych i niewykorzystanych kredytow z bankow
zagranicznych.

Aktywa, na ktérych ustanowiono zabezpieczenia

Na aktywach ustanawia si¢ zabezpieczenia w zwiazku z umowami odkupu zawartymi z innymi
bankami oraz ustanawia si¢ depozyty zabezpieczajace w zwiazku z zawarciem lokalnych kontraktow
typu futures, opcjami i cztonkostwem w gietdach. W lokalnych bankach centralnych utrzymuje si¢
rowniez depozyty stanowiace rezerwy obowiazkowe zgodnie z wymogami przepisow prawnych.

31.12.2005  31.12.2004

Aktywa zastawione, w tym: 1516 212 1781 725
- Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 1493 725 1750225
- Lokacyjne papiery wartosciowe 22 487 31500
Zobowiazanie z tytulu aktywa zastawionego, w tym: 1 515 640 1763 605
- Transakcje sell buy back 1493 725 1 750 225
- Fundusz ochrony $rodkéw gwarantowanych BFG 21915 13 380

Zobowiazania dotyczace leasingu operacyjnego
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W przypadku, gdy Bank jest leasingobiorca, minimalne przyszte ptatnosci z tytutu leasingu w ramach
niezrywalnych uméw leasingu operacyjnego budynkéw przedstawiaja sig nastgpujaco:

31.12.2005  31.12.2004

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego 278 663 314 136
- do 1 roku 23 066 23 142
- powyzej 1 roku do 5 lat 90 629 91 768
- powyzej S lat 164 968 199 226

37. Zarejestrowany kapital akcyjny

Laczna liczba akcji zwyktych na 31 grudnia 2005 r. wyniosta 28 983 972 sztuk (31 grudnia 2004 r.:
28 713 125 sztuk) o warto$ci nominalnej 4 zt na akcj¢ (2004 r.: 4 zt kazda). Wszystkie wyemitowane
akcje sa w pelni optacone.

ZAREJESTROWANY KAPITAL AKCYJNY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akeji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji [ Warto$¢ serii / Sposéb pokrycia Data Prawo do
uprzywilejowania | ograniczenia emisji wg kapitalu rejestracji | dywidendy
akeji praw do akcji wartosci (od daty)
nominalnej
w catosci optacone
11-12-86 zwykle na okaziciela |- - 9 966 500 39 866 000 gotowka 23-12-86 01-01-89
w catosci optacone
11-12-86 imienne zwykle - - 33500 134 000 gotowka 23-12-86 01-01-89
w calosci optacone
20-10-93 zwykle na okaziciela |- - 2 500 000 10 000 000 gotowka 04-03-94 01-01-94
w calosci optacone
18-10-94 zwykle na okaziciela |- - 2 000 000 8 000 000 gotowka 17-02-95 01-01-95
w calosci optacone
28-05-97 zwykle na okaziciela |- - 4500 000 18 000 000 gotowka 10-10-97 10-10-97
w calosci optacone
27-05-98 zwykle na okaziciela |- - 3800 000 15200 000 gotowka 20-08-98 01-01-99
w catosci optacone
24-05-00 zwykle na okaziciela |- - 170 500 682 000 gotowka 15-09-00 01-01-01
w calosci optacone
21-04-04 zwykle na okaziciela |- - 5742 625 22970 500 gotowka 04-06-30 01-01-04
w calosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 2355 9 420 gotowka 05-07-05* | 01-01-05
w calosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 11 400 45 600 gotowka 27-07-05* | 01-01-05
w calosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 37 164 148 656 gotowka 11-08-05* [ 01-01-05
w catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 44 194 176 776 gotowka 09-09-05* | 01-01-05
w calosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 60 670 242 680 gotowka 18-10-05* | 01-01-05
w catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 13 520 54 080 gotowka 12-10-05* | 01-01-05
w calosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 4815 19 260 gotowka 14-11-05* | 01-01-05
w calosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 28 580 114 320 gotowka 14-11-05* | 01-01-05
w catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 53 399 213 596 gotowka 08-12-05* 01-01-05
w calosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela |- - 14 750 59 000 gotowka 08-12-05* | 01-01-05
Liczba akcji, razem 28 983 972
Zarejestrowany kapital akcyjny, razem 115 935 888
Warto$¢ nominalna jednej akeji (w zl) I 4|

* Daty rejestracji akcji w KDPW S.A.
Akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% kapitatu akcyjnego i ogéotu gloséw na walnym zgromadze-

niu jest Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, ktory na dzien 31 grudnia 2005 roku posiadat
71,49% kapitatu zakladowego i1 glosow na walnym zgromadzeniu BRE Banku SA.
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38. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto§ci nominalnej tworzony jest
z nadwyzki osiagnigtej przy emisji akcji powyzej wartosci nominalnej pozostatej po pokryciu kosztow
emisji, z przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie moga wynikna¢ w zwiazku z dziatalno-
$cig Banku.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu wtasnego

Zgodnie z paragrafem 25 MSR 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki
kapitatu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego wyniku z lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z
aktualizacji wyceny aktywow) powinny zosta¢ przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen,
poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposob za okres, w kto-
rym gospodarka, w ktorej dany podmiot prowadzi dziatalnos¢, byta w mysl MSR 29 gospodarka hiper-
inflacyjna.

Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikow kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji powinien zo-
sta¢ ujety drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym z lat ubieglych. Zastosowanie przepi-
sow punktu 25 MSR 29 spowodowatoby wzrost kapitalu podstawowego 1 jednoczesne obciazenie w
takiej samej wysokos$ci niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych.

Zarzad przeprowadzil odpowiednia analiz¢ majaca na celu okreslenie wartosci ewentualnej korekty, w
wyniku ktorej okazato sig, ze jej ujecie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego 1 wzrostem kapitatu
zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej oraz odpowiednim spadkiem niepodzielo-
nego wyniku z lat ubiegtych w kwocie 107.219 tysigcy zt.

W zwiazku z tym, ze efekt przeszacowania:

e stanowi 5,48 % wartos$ci kapitalow wlasnych Banku (efekt przeszacowania wynositby 7,5% dla po-
zycji ,,Kapitat podstawowy”),

e polega wylacznie na realokacji kwot pomigdzy poszczegdlnymi pozycjami kapitatdéw wiasnych, a
zatem nie ma wptywu na ich wysokos$¢ jako catosci,

e nie ma istotnego wplywu na wysoko$¢ prezentowanych wynikow finansowych i kapitalow wta-
snych, zaré6wno lacznie jak 1 w podziale na poszczegodlne pozycje kapitatlow wiasnych,

Zarzad Banku uwaza, Ze ujgcie takiej korekty nie mialoby istotnego znaczenia dla prawidtowego i rze-

telnego przedstawienia sytuacji finansowej Banku na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2005 ro-

ku.

39. Kapital z aktualizacji wyceny

31.12.2005  31.12.2004

Kapital rezerwowy z przeliczenia

Stan na poczatek okresu 2 894 4823
Roéznice kursowe powstale w ciagu roku (2 990) (1929)
Stan na koniec okresu (96) 2 894
Kapital z aktualizacji wyceny - papiery wartoSciowe dostepne do

sprzedazy

Stan na poczatek okresu 566 (7 276)
Zmiana netto z tytulu zmiany w warto$ci godziwej 1337 11220
Zmiana netto przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu sprze-

dazy i utraty warto$ci (5173) (67)
Podatek dochodowy odroczony 729 (3311
Stan na koniec okresu (2541) 566
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Kapital z przeszacowania srodkéw trwalych

Stan na poczatek okresu - 7970
Sprzedaz §rodkéw trwatych - (7 970)
Stan na koniec okresu - -

Kapital z aktualizacji wyceny, razem (2 637) 3 460

Z kapitalu z aktualizacji wyceny wyksiggowana i odniesiona na rachunek wynikoéw zostata taczna
strata netto w wysokosci 5 173 tys. zl, stanowiaca saldo zwyzek/znizek warto$ci sprzedanych w 2005
r. papieréw (obligacji, bonéw skarbowych i akcji) (2004: 67 tys. zt).

40. ZysKki zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja pozostaty kapitat zapasowy, pozostate kapitaty rezerwowe, fundusz ryzyka
ogoblnego, niepodzielony wynik z lat ubieglych oraz wynik roku biezacego.

Pozostaty kapital zapasowy, pozostaly kapitat rezerwowy 1 fundusz ryzyka ogolnego tworzone sg z
odpisow z zysku i sa przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

31.12.2005  31.12.2004

Pozostaly kapital zapasowy 12 388 12 388
Pozostate kapitaly rezerwowe 12 967 204 097
Fundusz Ogoélnego Ryzyka Bankowego 558 000 558 000
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (257 000) (44 779)
Wynik roku biezacego 207 310 (316 882)
Zyski zatrzymane, razem 533 665 412 824

Zgodnie z polskimi przepisami prawa 8 % zysku netto banku przenosi si¢ na niepodlegajacy
podziatowi kapitat zapasowy tworzony ustawowo, az do czasu, gdy osiagnie on poziom jednej trzeciej
kapitatu akcyjnego banku.

Dodatkowo Bank przenosi czg¢§¢ zysku netto na fundusz ogoélnego ryzyka bankowego na pokrycie
nieprzewidzianych ryzyk oraz przyszlych strat. Fundusz ogoélnego ryzyka bankowego podlega
podziatowi wylacznie za zgoda akcjonariuszy wyrazona w trakcie walnego zgromadzenia.

Opcje na akcje
Opcje na akcje przyznaje si¢ cztonkom kierownictwa BRE Banku SA w celach motywacyjnych. W

celu realizacji opcji nastapi nowa emisja akcji BRE Banku SA.

W Banku wystepuja dwa programy motywacyjne zwiazane z opcjami na akcje.

Pierwszy program opcji pracowniczych, zgodnie z ktorym przyznano tacznie 479.500 opcji na akcje
BRE Banku, w tym 159.000 opcji dla cztonkéw Zarzadu, Bank ogtosit w maju 2000 roku. Sposobem
rozliczenia w ramach tego programu jest emisja akcji przez BRE Bank. Cena emisyjna wynosi 135,8 zt.

W zwiazku z tym, Ze opcje na akcje zostaty przyznane przed 7 listopada 2002 program nie podlega
przepisom standardu MSSF 2 i nie zostal wyceniony, zgodnie z MSSF 1.

Proces nabywania akcji Banku jest trojstopniowy. Najpierw nabywane sa opcje pracownicze na
podstawie Umowy Opcji. Cena opcji wynosi 1% ceny emisyjnej akcji objgtych Umowa Opcji. Opcje
nabywa sig¢ automatycznie, jezeli podpisato si¢ umowe opcji i jest si¢ pracownikiem Banku. Pracownicy
nabywali opcje po 1/3 w nastgpujacych datach: 30 czerwca 2001, 30 czerwca 2002 oraz 31 maja 2003.
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Nastepnie osoba uprawniona obejmuje obligacje (cena wynosi 1 grosz za sztukg), a nastgpnie ma
miejsce zamiana obligacji na akcje Banku. Pracownicy moga dokonywaé¢ zamiany opcji na akcje w

okresie od 2 lutego 2004 roku do 30 czerwca 2006 roku.

Liczba opcji na akcje dla kazdej z nastepujacych grup opcji:

31.12.2005  31.12.2004
Stan na 1 stycznia 479 500 479 500
Przyznane - -
Zrealizowane 118 884 -
Wygaste - -
Stan na koniec okresu 360 616 479 500
mozliwe do wykonania na koniec okresu 360 616 -

Cena wykonania opcji jest taka sama dla kazdej z grup zaprezentowanych w tabeli powyzej i wynosi

135,8 zt.

Dla opcji wystgpujacych na 31 grudnia 2005 okres pozostaly do kofica umownego czasu trwania wynosi

6 miesigcy.

Drugi z programo6w opcji pracowniczych zostal wyceniony zgodnie ze standardem MSSF 2.
Nabycie opcji jest odplatne i wynosi 0,1% ceny emisyjnej akcji. Opcje sa rozdzielane proporcjonalnie
w wysokosci 1/5 co rok z gory poczawszy od 15 pazdziernika 2003 az do 30 czerwca 2007. Dzien 15
pazdziernika jest pierwsza data rozdzielenia opcji. Kazda nastgpna data przypada na dzien 30 czerwca
kolejnego roku az do 30 czerwca 2007 wiacznie. Opcje moga by¢ realizowane nie wczesniej niz 1
czerwca 2005 i nie p6zniej niz 30 czerwca 2008 w odniesieniu do nabytych juz opcji. Opcje nie sa

zbywalne.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany stanu pozostatych kapitalow rezerwowych powstate w zwiazku z

programem opcji na akcje dla pracownikow.

31.12.2005  31.12.2004
Stan na 1 stycznia 15 340 6 654
- warto$¢ swiadczonych ustug (Nota 12) 4536 8 686
- rozliczenie zrealizowanych opcji (6 909) -
Stan na 31 grudnia 12 967 15 340

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w liczbie wyemitowanych opcji na akcje.

31.12.2005  31.12.2004

Stan na 1 stycznia 493 000 471 300
Przyznane 7 000 21700
Zrealizowane 151 963 -
Wygaste - -
Stan na koniec okresu 348 037 493 000
mozliwe do wykonania na koniec okresu 348 037 0

Opcje na akcje w wysokosci 471.300 sztuk zostaly przyznane 15 pazdziernika 2003 r. po cenie
emisyjnej 96,16 zt za jedna akcje 1 wygasaja 1 lipca 2008 r. Na dzien 31 lipca 2004 zostato przyznane
kolejne 21.700 opcji. Na te dwie daty zostala przeprowadzona wycena i zostala wyliczona warto$¢
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godziwa opcji. Program zaktada catkowita pule 500.000 opcji, z czego na Zarzad przypada 175.000
opcji, a na pozostaty personel pracowniczy przypada 325.000 opcji. Na dzien 1 lipca 2005 roku
przyznano pozostate 7.000 opcji. Do dnia 31 grudnia 2005 roku wyemitowano 270 847 akcji
zwiazanych z realizacja programu opcji.

Warto$¢ godziwa opcji przyznanych na dzien 15 pazdziernika 2003, okreslona przy uzyciu modelu
wyceny Black-Scholes’a, wyniosta 45,57 zl na 1 opcje. Warto$¢ godziwa opcji przyznanych na dzien
31 lipca 2004, rowniez przy uzyciu modelu Black-Scholes’a, wyniosta 40,15 zl na 1 opcje. Na wybor
modelu przyjetego do wyceny istotny wptyw miaty warunki programu oraz fakt, ze w latach 2003-
2008 nie zaktada si¢ wyptaty dywidendy za rok poprzedni. Zmienno$¢ akcji BRE Banku jest obliczana
estymatorem odchylenia standardowego na probce 252 notowan (rok wstecz) oraz stope procentowa
liczona na podstawie stop zerokuponowych kapitalizowanych w sposob ciagly tak, jak wymaga to
model Black-Scholes’a, ktore zostaty wyznaczone ze struktury stop procentowych obowiazujacych w
dniu wyceny.

41. Dywidenda na akcje¢
BRE Bank SA nie zadeklarowat wyptaty dywidendy za 2005 rok i nie wyptacit za 2004 rok.
42. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Dla potrzeb rachunku przeplywow pienigeznych saldo srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow
pieni¢znych zawiera nastepujace salda o terminie zapadalnosci krétszym niz trzy miesiace.

31.12.2005  31.12.2004

Kasa i srodki w Banku Centralnym (Nota 16) 1776 340 734 608
Weksle uprawnione do redyskontowania w Banku Centralnym 37 464 52832
Naleznosci od bankéw (Nota 18) 3211448 5856316
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu (Nota 19) 3113768 3346 384
SrodKi pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych, razem 8139 020 9 990 140

43. Transakcje z podmiotami powigzanymi

BRE Bank SA jest jednostka dominujaca, a Commerzbank AG jest jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla. Bezposrednia jednostka dominujaca wobec BRE Banku SA jest Commerzbank Ausladsbanken
Holding AG, spotka w 100% zalezna od Commerzbank AG.

Wszystkie transakcje pomigedzy Bankiem a podmiotami powiazanymi przekraczajace wyrazona w zto-
tych réwnowartos¢ 500 000 EUR, byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikatly z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez
Bank. Transakcje z podmiotami powiazanymi przeprowadzone w ramach zwyklej dziatalnosci opera-
cyjnej obejmuja kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych. Warto$ci transakeji, tj.: salda
nalezno$ci i zobowiazan oraz zwiazane z nimi koszty i przychody wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2005 roku przedstawia ponizsze zestawienie:
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Dane liczbowe dotyczjce transakcji ze spétkami powigzanymi (w tys. z}) - 31 grudnia 2005 r.

Bilans Rachunek Wynikéw Pozabilans
L3 L . . Przychody Koszty Przychody Koszty Zobowigzania | Zobowigzania Zob.owif[‘zania “
L-p Nazwa spélki Naleznosci Zobowigzania odsetkowe odsetkowe z prowizji prowizji udzielone otrzymane realizacji k}lpna
sprzedazy

1|BRE Bank SA 792 022] 2 802 940 34 654 76 860 7 067 2 869 2777 719 [ 911
2|BRE Corporate Finance SA 2 143 0 47 1 0 46 0 2 896 0|
3|Dom Inwestycyjny BRE Bank SA 276 395 48 516 9 005 676 2771 1070 0 535 0
4|BRE International Finance B.V. 0 0 9 969 0| 0 0 0 0 0|
5|PTE Skarbiec Emerytura SA 4341 0 156 0| 0 0 0 0 0|
6[|Skarbiec Asset Management Holding SA 32 036 527 508 168 80 5262 0 60 667 0|
7|BRE Leasing Sp. z 0.0. 47 755 301 424 878 6727 0 20 0 0 911
8{Polfactor S.A. 1476 162 512 0 8 794 0 343 0 232376 0|
9|Intermarket Bank AG 0 69 476 0 1935 0 0 0 0 0|
10| Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z o.0. 8 442 210 375 0| 0 0 0 0 0|
11|BRE Finance France SA 2417227 0 55 430 0| 0 0 0 2 444 988 0
12| TV-Tech Investment 1 Sp. z .0.0. 796 0 78 8 426 0 0 0 0 [y
13[Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 1271 47 140 4 3118 0 0 0 5 0|
14| Garbary Sp. z o.0. 2317 1201 91 0| 0 0 0 0 0f
15|BRE.locum Sp. z 0.0. 1971 38 807 199 2 662 0 285 0 36 000 0)
16{ServicePoint Sp. z 0.0. 433 0 1 0| [ 2 0 0 0f
17|FAMCO SA 2411 0 33 0) 0] 2 0| 0] 0]
18{BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 16] 0 13| 0| [ [y [} v 0
19|BRELIM Sp. z 0.0. 37 0 [ 0| [ 0| [ 0| 0]
20|BREL-MAR Sp. z 0.0. 25 0 [ 0| [ 0 [ Y 0
21|AMBRESA Sp. z 0.0. 1 342] 0 2| 0| [} 1 [} [} [
22[TV-Tech Investment 2 Sp. z .0.0. 31 0 0] [y 0] 1 [ [ 0
23|EMFINANSE Sp. z 0.0. 950 0 8 0| [ 2 [ [ 0|
24|MKF Sp z 0.0. 87| 0 [ 0| [ 1 0 0 0
25[Xtrade SA 0] 78 0 1 18 3 0 0 0)
26|NOVITUS SA (dawniej Optimus IC SA) 239 0 [ 0| [ 20 [ 252 0l
27|BREL-RES Sp. z 0.0. 886 95 870 14 1596 0 1 0 0 0
28|BREL-AG Sp. z.0.0. 87 10310 0 178 0 0 0 0 0|
29|BREL-AL Sp. z 0.0 92 15951 0 372 0 7 0 0 0|
30|BREL-FIN Sp. z 0.0 42 0 0 0| 0 0 0 0 0|
31|BRELINVEST Sp. z 0.0. 51 0 49 0 0 1 0 0 0
32|RAVENNA Katowice Sp. z 0.0. 17 0 0 0 0 0 0 0 0
33[BMF Capital Sp. z o.0. 24 0 0 0| 0 0 0 0 0|
Grupa Kapitatowa Commerzbank AG 793 318 2209 083 25575 84 838 0 0 37 564 0 Ol
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W celu zredukowania wplywu jednorazowych zdarzen rozpoznanych w IV kwartale
2004 r. majacych ujemny wplyw na wynik netto Banku na koniec 2004 r. (wptyw tych zdarzen zostat
szczegblowo omowiony w sprawozdaniach finansowych za 2004 r.), w dniu 2 lutego 2005 r. BRE Bank
dokonat emisji obligacji podporzadkowanych o nieokre§lonym terminie wymagalnosci i pozyskat §rod-
ki pienigzne o wartosci 100.000.000 EUR (405.830.000 zt wedlug $redniego kursu NBP na dzien emi-
sji). Srodki uzyskane z emisji postuzyly do zmiany dotychczasowej struktury funduszy wiasnych BRE
Banku SA i zwigkszenia w niej udzialu funduszy uzupetniajacych. Bank uzyskat zgode¢ Komisji Nadzo-
ru Bankowego na zaliczenie kwoty pochodzacej z emisji do kapitatu uzupetniajacego. Emisja zostata w
catosci objeta przez podmiot zalezny od Commerzbank AG, gtéwnego akcjonariusza Banku. Ponadto w
ramach juz podpisanej umowy istnieje mozliwos¢ skorzystania z dodatkowego limitu emisji obligacji
podporzadkowanych w wysokosci 150 min euro, co daje Bankowi bazg do bezpiecznego wzrostu w
kolejnych latach.

W dniu 31 maja 2005 r. spétka TV-Tech Investment 1 Sp. z 0.0., podmiot zalezny od BRE Banku SA,
wykonujac postanowienia umowy pomi¢dzy BRE Bankiem SA a Spoétka z dnia 5 listopada 2003 r.
przekazata BRE Bankowi SA kwote 40 585 903,92 USD (135 009 009,39 zt wedlug kursu $redniego
NBP z 31 maja 2005 r.). Zaplata ww. kwoty nastapila tytutem zwrotu zaliczki udzielonej na zakup
udziatéw TVN Sp. z 0.0. (obecnie TVN SA).

W dniu 22 czerwca 2005 r. BRE Bank SA , jako gwarant wykupu Euroobligacji oraz spoétka BRE Fi-
nance France SA (BFF), podmiot zalezny od BRE Banku SA, jako emitent Euroobligacji, zawarli
z Commerzbankiem AG (podmiotem dominujacym wzgledem BRE Banku SA) jako Menedzerem Wio-
dacym oraz z Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., Erste
Bank Der Oesterreichischen Sparkassen AG, Lrp Landesbank Rheinland-Pfalz oraz Raiffeisen Zentral-
bank Oesterreich Aktiengesellschaft, jako Menedzerami, umowe, na mocy ktorej BRE Finance France
SA w dniu 27 czerwca 2005 r. wyemitowal obligacje na kwotg 200 000 000 EUR (809.460.000 zt we-
dhug sredniego kursu NBP z dnia 22 czerwca 2005 r.).

Menedzer Wiodacy i Menedzerowie objeli emitowane obligacje w dniu 27 czerwca 2005 r.
Wartos¢ ww. umowy przekracza 10% wartoSci kapitatdw wlasnych BRE Banku SA.
Laczne wynagrodzenie Menedzerow Emisji wyniesie 200 000 EUR (809 460 zt wedtug sredniego kursu
NBP z dnia 22 czerwca 2005 r).

Ponadto w dniu 27 czerwca 2005 r. BRE Bank SA zawarl z BFF umowe kaucji, zgodnie z ktéra BFF
ztozyta w dniu 27 czerwca 2005 r. w BRE Banku SA kaucj¢ pieni¢zna w kwocie 199 764 000 EUR
(805 168 778,40 zt wedhug sredniego kursu NBP z dnia 27 czerwca 2005 r.) tytulem zabezpieczenia
gwarancji udzielonej przez BRE Bank SA na kwotg 200 000 000 EUR, ktora jest wazna do 2008 roku.

Zgodnie z ww. umowa kwota kaucji pozostanie wlasnoscia BRE Banku SA do dnia sptaty obligacji
w 2008 r. Sktadajaca kaucj¢ BFF otrzymywac bedzie odsetki w okresach kwartalnych, oparte na zmien-
nej stawce 3 miesigcznego Euriboru oraz dodatkowa premi¢ wykupowa (236 000 EUR, tj. 951 221,60 zt
wedhug sredniego kursu NBP z 27 czerwca 2005 r.).

W dniu 27 grudnia 2005 r. (w nawiazaniu do umowy zawartej w dniu 23 wrze$nia 2003 r. pomigdzy
BRE Bankiem SA a spdtka Tele-Tech Investment Sp. z o.0. ("TTI”) dotyczacej sprzedazy na rzecz TTI
1 601 udziatow o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy w spéice BRE.locum Sp. z 0.0. za taczna kwote
9 684 536 zt) BRE Bank SA zawart z TTI, podmiotem powiazanym (stowarzyszonym) z Bankiem,
Aneks nr 1 do Umowy, na mocy ktérego Bank lub osoba wskazana przez Bank ma prawo do nabycia od
TTI 11 082 udzialow w spotce, podmiocie zaleznym od Banku, stanowiacych 20,01% kapitalu zakta-
dowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 11 082 (20,01%) gtoséw na Zgromadzeniu Wspo6lni-
kow Spotki. Jednoczesnie w dniu 27 grudnia 2005 r. Bank wskazal osobg fizyczna, jako osobg upraw-
niona zamiast Banku do nabycia Udziatéw w Spotce.
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Ponizej przedstawiono zestawienie stanu transakcji zawartych przez Bank z cztonkami organu zarzadza-

jacego i kluczowym personelem kierowniczym Banku i spotek zaleznych od Banku.

Czlonkowie organu
zarzadzajacego Banku i
kluczowy personel

(w tys. z}) 31.12.2005 31.12.2004
Kredyty, stan na 31 grudnia 1279 1364
Depozyty otrzymane, stan na 31 grudnia 2709 2172
Koszt odsetek od depozytow 56 40
Przychody z tytulu oplat i prowizji 12 7

Wynagrodzenie kluczowego personelu
kierowniczego 10 843 17 240

Nie utworzono rezerw w zwiazku z kredytami udzielonymi podmiotom powiazanym (2004 r.: zero).

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu Banku

Zarzad BRE Banku SA pracuje w szescioosobowym sktadzie, ktory przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stawomir Lachowski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Banku

Jerzy Jozkowiak — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowosci Detalicznej
Bernd Loewen — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowosci Inwestycyjnej
Rainer Ottenstein — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Finansow

Wiestaw Thor — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem
Janusz Wojtas - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowos$ci Korporacyjne;.

A o e

Informacje o warto$ci wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych i naleznych Cztonkom Zarzadu
Banku, ktorzy pehili swoje funkcje na koniec 2005 roku, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005

roku:
Wynagrodzenie wypla- Bonus za 2005 rok do
cone w 2005 roku wyplaty w 2006 roku
(wzb) (w zl)
1. Stawomir Lachowski 1269 559 2 810 547
2. Jerzy Jozkowiak 732 501 1 603 660
3. Bernd Loewen 995 353 1304 484
4. Rainer Ottenstein 1072 078 1356 177
5. Wiestaw Thor 788 468 1 748 986
6. Janusz Wojtas 552 023 1 240 806

Wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu, ktérzy przestali petni¢ funkcje w Zarzadzie w 2005 roku:

Wynagrodzenie wypla-

cone w 2005 roku

(w zb)

1. Anton Burghardt 2142913
2. Krzysztof Kokot 132 580
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Laczne kwoty wynagrodzen Czlonkow Zarzadu Banku obejmuja: wynagrodzenia zasadnicze,
nagrody, odprawy z tytutu rozwiazania umowy o prace, odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji,
koszty polis i koszty mieszkan.

Czlonkowie Zarzadu BRE Banku SA uzyskali ponadto w 2005 roku wynagrodzenie w kwocie 162 697 zt
z tytuhu zasiadania w zarzadach i radach nadzorczych spotek powiazanych (w 2004 r. 65 706 zt).

W 2005 roku Cztonkowie Zarzadu Banku nie otrzymali wynagrodzenia z tytutu bonusa za 2004 rok.

Laczna kwota wynagrodzen otrzymanych przez Czlonkéw Zarzadu Banku w 2005 roku wyniosta
7 848 172 zt

Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej BRE Banku SA jest nastepujacy:

—_—

Maciej Lesny — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komisji Prezydialnej

Martin Blessing — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Komisji
Prezydialnej

Nicholas Teller — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komisji Prezydialne;j

Jan Szomburg - Cztonek Rady Nadzorczej, Czlonek Komisji Prezydialnej

Gromostaw Czempinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Renate Krummer - Czlonek Rady Nadzorczej

Teresa Mokrysz - Cztonek Rady Nadzorczej

Michael Schmid - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Szwarc - Cztonek Rady Nadzorczej

N
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Informacje o warto$ci wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych Cztonkom Rady Nadzorczej
Banku, wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku:

Wynagrodzenie wypla-
cone w 2005 roku
(wzb)

1
. Maciej Lesny 315 000
% Martin Blessing 214 500
% Nicholas Teller 229 000
4.‘ Jan Szomburg 222 750
é Gromostaw Czempinski 132 000
é Renate Krummer 222 750
? Teresa Mokrysz 132 000
? Michael Schmid 198 000
’ Krzysztof Szwarc 198 000

Laczna kwota wynagrodzen otrzymanych przez Czionkéw Rady Nadzorczej w 2005 roku wyniosta
1 864 000 zt.
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Zgodnie z brzmieniem par. 11 litera j) Statutu BRE Banku S.A., Walne Zgromadzenie ustala w formie
uchwaly zasady wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej. W odniesieniu do wynagrodzen cztonkow
Zarzadu kompetencje w tym wzgledzie posiada Rada Nadzorcza (par. 22 ust. 1 lit. e) Statutu BRE Ban-
ku SA).

44, Przejecie i zbycie

Przejecie

W 2004 i w 2005 roku nie miaty miejsca zadne przejecia.

Zbycie

W dniu 28 grudnia 2004 r. BRE Bank zbyt akcje spotki RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny stanowiace
100% kapitatu zaktadowego i glosow na WZA spotki. Z uwagi na to, ze w 2004 r. spotka znajdowata
si¢ w portfelu banku, wyniki spotki za 2004 r. zostaty wlaczone do skonsolidowanego rachunku zyskow

1 strat metoda pelna. Natomiast skonsolidowany bilans na 31 grudnia 2004 r. nie obejmuje juz pozycji
bilansowych spotki RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny.

Jednostka zalezna prowadzita dzialalnos¢ w segmencie ,,Bankowos$ci korporacyjnej”. i wniosta do
Grupy wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 21 221 tys. zt za okres od 1 stycznia 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r.

Szczegbdly dotyczace wartosci godziwej zbytych aktywow 1 zobowiazan oraz kosztow zbycia
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31.12.2004
Zbycia tys. zt
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 2 650
Naleznosci od sektora finansowego 76 909
Naleznosci od sektora niefinansowego i budzetu 1 870 854
Zobowiazania wobec sektora finansowego 554 854
Zobowiazania wobec sektora niefinansowego i budzetu 131 817
Pozostate zobowiazania 757
Aktywa netto 147 059
Wplywy ze sprzedazy (gotowka) 132 500
minus $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkdéw pieni¢znych w sprzedanej jedno-
stce zaleznej (2 650)
Wplyw $rodkéw pieni¢znych netto z tytulu sprzedazy 129 850

45. Rozliczenie roznic pomigdzy MSSF i PSR
Rozliczenie roznic pomiedzy MSSF i PSR w jednostkowym bilansie na dzien 1 stycznia 2004 roku.

No- PSR MSSF
Pozycja ta 01.01.2004 Korekta 01.01.2004
AKTYWA
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Kasa, operacje z bankiem centralnym 473 243 473 243
Weksle uprawnione do redyskontowania w
banku centralnym 52765 52 765
Naleznos$ci od bankow a 4 534 246 (14393) 4519853
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu b (1253

3691 898 026) 2438872
Pochodne instrumenty finansowe 1701 506 1701 506

Pozostale instrumenty finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i
strat - -

Kredyty i pozyczki udzielone klientom c 12 581 772 (10%:;6) 11 545 684
Lokacyjne papiery warto§ciowe 657 355 657 355
Aktywa zastawione d 47788 1253026 1300814
Inwestycje w jednostki zalezne e 930 847 (32 802) 898 045
Inwestycje w jednostki stowarzyszone f (710) 8 082 7372
Wartos$ci niematerialne i prawne g 226 632 146 620 373 252
Rzeczowe aktywa trwate h 940 161 (209 302) 730 859
Aktywa z tytutu odroczonego podatku docho- ;
dowego 634802 (559 212) 75 590
Inne aktywa ] 382213 71726 453 939
1625
Aktywa razem 26 854 518 (369) 25229 149
PASYWA
Zobowiazania wobec Banku Centralnego - -
Zobowiazania wobec innych bankow k 4100 523 34627 4135150
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozosta-
te zobowiazania przeznaczone do obrotu 1609211 1609211
Zobowiazania wobec klientow 1 17152603 (743 870) 16408 733
Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papie-
row warto$ciowych 165 298 165 298
Zobowiazania podporzadkowane 1179 475 1179 475
Pozostate zobowiazania m 395698  (231317) 164 381
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku docho- n
dowego 557914  (557914) -
Rezerwy 0 116 946 (103 122) 13 824
Zobowigzania razem (1 601
25277 668 596) 23676072
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy: 836 202 - 836 202
- Zarejestrowany kapital akcyjny 91 882 91 882
- Kapital zapasowy ze sprzedazy powyzej war-
tosci nominalne;j 744 320 744 320
Kapital z aktualizacji wyceny p (1 636) 7153 5517
Zyski zatrzymane 742 284 (30 926) 711 358
- Wynik finansowy z lat ubiegtych q 735924 (16 371) 719 553
- Wynik roku biezacego r 6360 (14 555) (8 195)
Kapital wlasny razem 1576 850 (23773) 1553077
(1625

Pasywarazem 26 854 518 369) 25229149
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(w tys. zb)

(a)
(@)

(b)
®

(©)

(i1)
(iif)
(iv)
v)

(d)

(®)
(@)

G
@

(2
(i)

Naleznosci od bankow

Pomniejszenie naleznosci z tytutu odsetek za-
strzezonych

Calkowity wplyw - pomniejszenie naleznoSci
od bankow

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Zmiana prezentacji transakcji buy-sell-back
Calkowity wplyw - pomniejszenie papieréow
wartoSciowych przeznaczonych do obrotu

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Pomniejszenie naleznosci z tytutu odsetek za-
strzezonych

Pomniejszenie nalezno$ci z tytutu odsetek
swapowych

Pomniejszenie naleznosci z tytutu rezerwy na
ryzyko ogolne

Wycena udzialow w spotkach zaleznych i sto-
warzyszonych wedtug historycznego kosztu
Pomniejszenie naleznosci z tytutu odsetek
swapowych

Calkowity wplyw - pomniejszenie naleznoS$ci
z tytulu kredytow i pozyczek udzielonych
klientom

Aktywa zastawione

Zmiana prezentacji transakcji buy-sell-back
Calkowity wplyw - zwi¢kszenie pozycji ak-
tywa zastawione

Inwestycje w jednostki zalezne

Wycena zgodnie z kosztem historycznym jed-
nostek zaleznych, wycenianych wcze$niej me-
toda praw wiasnosci

Calkowity wplyw - pomniejszenie pozycji
inwestycje w jednostki zalezne

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Wycena zgodnie z kosztem historycznym jed-
nostek stowarzyszonych, wycenianych wcze-
$niej metoda praw wlasnosci

Calkowity wplyw - powigkszenie pozycji
inwestycje w jednostki stowarzyszone

Wartosci niematerialne i prawne

Zmiana prezentacji inwestycji na wartosci
niematerialne i prawne

Calkowity wplyw - powigkszenie wartosci
rzeczowych aktywéw trwalych

(14 393)

(14 393)

(1253
026)

(1253
026)

(216 923)
(20 781)
(103 122)

(6 800)

(688 462)

(1036
088)

1253 026

1253 026

(32 802)

(32 802)

8082

8082

146 620

146 620
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(w tys. zb)

(h)
()
(i1)
(iii)

)

®

(i)

(k)
(@)

®
(@)

(m)
(@)

(n)
(@)

Rzeczowe aktywa trwate

Zmiana zasad amortyzacji dla srodkow trwa-
tych o niskiej wartosci poczatkowe;j
Przeniesienie prezentacji wartos$ci praw wie-
czystego uzytkowania do pozycji inne aktywa
Zmiana prezentacji inwestycji na warto$ci
niematerialne i prawne

Calkowity wplyw - pomniejszenie wartosci
rzeczowych aktywow trwalych

Aktywo z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego

Kompensowanie aktywdow i zobowiazan z tytu-
hu podatku odroczonego

Calkowity wplyw - pomniejszenie aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa

Przeniesienie prezentacji wartosci prawa wie-
czystego uzytkowania do pozycji inne aktywa
oraz rozliczenie w czasie kosztow zwigzanych
z nabyciem praw wieczystego uzytkowania.

Korekta wiekosci utraty wartosci prawa wie-
czystego uzytkowania w zwiazku ze zmienio-
nymi zasadami rozliczania kosztow poniesio-
nych z tytutu nabycia tego prawa

Calkowity wplyw - powigkszenie innych ak-
tywow

Zobowiqzania wobec innych bankow
Powigkszenie zobowiazan z tytutu odsetek
swapowych

Calkowity wplyw - powigkszenie zobowiazan
wobec innych bankéw

Zobowiqzania wobec klientow

Pomniejszenie zobowiazan z tytutu odsetek
swapowych

Calkowity wplyw - pomniejszenie zobowia-
zan wobec klientéw

Pozostate zobowiqzania

Pomniejszenie zobowiazan o warto$¢ odsetek
zastrzezonych

Calkowity wplyw - pomniejszenie pozosta-
lych zobowigzan

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego

Zmiana zasad amortyzacji dla srodkow trwa-
tych o niskiej wartosci poczatkowej

6832
(69 514)
(146 620)

(209 302)

(559 212)

(559 212)

69 514

2212

71726

34 627

34 627

(743 870)

(743 870)

(231317)

(231317)

1298
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(ii) Kompensowanie aktywow i zobowiazan z tytu-

hu podatku odroczonego (559 212)
Calkowity wplyw - pomniejszenie rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego (557914)

(0) Rezerwy

() Pomniejszenie nalezno$ci z tytutu rezerwy na
ryzyko ogolne (103 122)
Calkowity wplyw - pomniejszenie rezerw (103 122)

(p) Kapital z aktualizacji wyceny

() Wycena udzialéow w spotkach zaleznych i sto-
warzyszonych wedtug historycznego kosztu 7153

Calkowity wplyw - powigkszenie kapitatlu z
aktualizacji wyceny 7153

(@) Wynik finansowy z lat ubieglych
() Zmiana zasad amortyzacji Srodkow trwatych o
niskiej warto$ci poczatkowej 5534

Korekta wyceny praw wieczystego uzytkowa-
(i) nia w zwiazku rozliczeniem w czasie kosztow

poniesionych w momencie nabycia tych praw 2212
(iif) Wycena udziatdéw w spotkach zaleznych i sto-

warzyszonych wedhlug historycznego kosztu (30771)
(iv) Uwzglednienie w wyniku wynagrodzen w

formie opcji menadzerskich 6 654

Calkowity wplyw - pomniejszenie wyniku

finansowego z lat ubieglych (16 371)

(r)  Wynik roku biezqcego
() Powi‘f';ksze'rllie kapitatow vwlasnych wskutek
emisji opcji menedzerskich (6 654)
(i) Wycena udziatow w sp(').1kach zaleznych 1 sto-
warzyszonych wedtug historycznego kosztu (7901)
Calkowity wplyw - pomniejszenie wyniku

roku biezacego (14 555)

Rozliczenie roznic pomiedzy MSSF i PSR w jednostkowym bilansie na dzien 31 grudnia 2004 roku
oraz w jednostkowym rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004
roku.

No- PSR MSSF

Pozycja ta 31.12.2004 Korekta 31.12.2004
AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym 734 608 734 608
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku

centralnym 52 832 52 832
Naleznosci od bankoéw a 6 841 461 (1817) 6839644
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu b 4140909 (1750225) 2390684
Pochodne instrumenty finansowe 1796 824 1796 824

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

(e

13265134 (1560561) 11704573
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Lokacyjne papiery warto§ciowe 473 363 473 363
Aktywa zastawione d 31500 1750225 1781725
Inwestycje w jednostki zalezne e 717 880 (46 137) 671743
Inwestycje w jednostki stowarzyszone f (4901) 5727 826
Warto$ci niematerialne i prawne 350 148 350 148
Rzeczowe aktywa trwate g 488 469 (11 418) 477 051
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo- h
wego 729241 (667 400) 61 841
Inne aktywa i 424 736 9 863 434 599
Aktywa razem 30 042204 (2271743) 27770461
PASYWA
Zobowiazania wobec Banku Centralnego - -
Zobowiazania wobec innych bankow ] 3278 009 179301 3457310
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate
zobowiazania przeznaczone do obrotu 1613462 1613 462
Zobowiazania wobec klientow k 20 694 709 (1394 650) 19300 059
Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow
warto§ciowych 407 792 407 792
Zobowiazania podporzadkowane 1 020 144 1020 144
Pozostate zobowiazania 1 378901 (235 036) 143 865
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku docho- 1
dowego 671 187 (671 187) -
Rezerwy m 123 470 (97 942) 25528
Zobowigzania razem 28 187 674 (2219514) 25968 160

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy: 1386 017 1386 017
- Zarejestrowany kapital akcyjny 114 853 114 853
- Kapital zapasowy ze sprzedazy powyzej warto-

$ci nominalne;j 1271 164 1271 164
Kapital z aktualizacji wyceny n 2 468 992 3460
Zyski zatrzymane 466 045 (53 221) 412 824
- Wynik finansowy z lat ubiegtych n 750 252 (20 5406) 729 706
- Wynik roku biezacego 0 (284 207) (32675) (316 882)
Kapital wlasny razem 1 854 530 (52229) 1802301
Pasywarazem 30 042 204 (2271743) 27770461
Przychody z tytulu odsetek 1 025 655 1 025 655
Koszty odsetek p (694 459) (224) (694 683)
Wiynik z tytutu odsetek 331 196 (224) 330972
Przychody z tytutu optat i prowizji 323243 323243
Koszty z tytutu optat i prowizji (104 720) (104 720)
Wynik z tytutu optat i prowizji 218 523 218523
Przychody z tytulu dywidend 24 991 24 991
Wynik na dziatalnosci handlowe;j q 203 513 224 203 737
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych T (181 274) (22254) (203 528)
Pozostate przychody operacyjne 315 546 315 546
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i

pozyczek (80 973) (80 973)

Ogolne koszty administracyjne s (532 380) (8994) (541374)
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Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2005 r. (w tys. zh)
Amortyzacja t (128 969) 502 (128467)
Pozostate koszty operacyjne u (437 387) (7014) (444 401)
Wynik dziatalnosci operacyjnej (267 214) (37760) (304 974)
Zysk (strata) brutto (267 214) (37760) (304 974)
Podatek dochodowy w (16 993) 5085 (11 908)
Zysk (strata) netto (284 207) (32675) (316 882)

(@) Naleznosci od bankéw
(i) Pomniejszenie naleznosci z tytutu odsetek za-
strzezonych (1817)
Calkowity wplyw - pomniejszenie naleznosci
od bankow (1817)
(b) Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
(i) Zmiana prezentacji transakcji buy-sell-back (1750 225)
Calkowity wplyw - pomniejszenie papieréw
wartosciowych przeznaczonych do obrotu (1750 225)
(c) Kredyty i pozyczki udzielone klientom
(i) Pomniejszenie naleznosci z tytutu odsetek za-
strzezonych (233 218)
(ii) Pomniejszenie naleznos$ci z tytutu odsetek swa-
powych (1215 349)

(iif) Pomniejszenie naleznosci z tytutu rezerwy na
ryzyko ogdlne (103 122)

(iv) Wycena udzialow w spotkach zaleznych i stowa-
rzyszonych wedtug historycznego kosztu (8 872)

Calkowity wplyw - pomniejszenie naleznosci z
tytulu kredytéw i pozyczek udzielonych klien-
tom (1560 561)
(d) Aktywa zastawione
(i) Zmiana prezentacji transakcji buy-sell-back 1 750 225
Calkowity wplyw - zwigkszenie pozycji aktywa
zastawione 1750 225
(e) Inwestycje w jednostki zalezne
_ Wycena zgodnie z kosztem historycznym jedno-
(1) stek zaleznych, wycenianych wczesniej metoda
praw wiasnosci (46 137)
Calkowity wplyw - pomniejszenie pozycji in-
westycje w jednostki zalezne (46 137)
(®) Inwestycje w jednostki stowarzyszone
_ Wycena zgodnie z kosztem historycznym jedno-
(1)  stek stowarzyszonych, wycenianych wcze$niej
metoda praw wilasno$ci 5727
Calkowity wplyw - powigkszenie pozycji inwe-
stycje w jednostki stowarzyszone 5727

(2

Rzeczowe aktywa trwale
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(w tys. zb)

(@)
(i)

(h)

(@)

(i)

®

(@)

(i)

(iii)

)

(k)
®

M
®

®

Zmiana zasad amortyzacji dla srodkow trwatych
o niskiej wartosci poczatkowej

Przeniesienie prezentacji warto§ci praw wieczy-
stego uzytkowania do pozycji inne aktywa
Calkowity wplyw - pomniejszenie wartosci
rzeczowych aktywéw trwalych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego

Wycena zgodnie z kosztem historycznym udzia-
tow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Kompensowanie aktywow i zobowiagzan z tytutu
podatku odroczonego

Calkowity wplyw - pomniejszenie aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa

Przeniesienie prezentacji warto$ci prawa wieczy-
stego uzytkowania do pozycji inne aktywa oraz
rozliczenie w czasie kosztow zwiazanych z naby-
ciem praw wieczystego uzytkowania.

Korekta wieko$ci utraty wartosci prawa wieczy-
stego uzytkowania w zwiazku ze zmienionymi
zasadami rozliczania kosztow poniesionych z
tytulu nabycia tego prawa

Wycena zgodnie z kosztem historycznym udzia-
tow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Calkowity wplyw - powigkszenie innych akty-
wow

Zobowiqzania wobec innych bankow
Powigkszenie zobowiazan z tytutu odsetek swa-
powych

Calkowity wplyw - powigkszenie zobowigzan
wobec innych bankéw

Zobowiqzania wobec klientow

Pomniejszenie zobowiazan z tytutu odsetek swa-
powych

Calkowity wplyw - pomniejszenie zobowigzan
wobec klientow

Pozostale zobowiqzania

Pomniejszenie zobowiazan z tytutu odsetek za-
strzezonych

Calkowity wplyw - pomniejszenie pozostalych
zobowiazan

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego

7332

(18 750)

(11 418)

5180

(672 580)

(667 400)

18 750

2142

(11 029)

9 863

179 301

179 301

(1394 650)

(1394 650)

(235 036)

(235 036)
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(@)
(i)

(m)
(@)

(i)

(n)
®

(1)

(i)

(iii)
(iv)

(0)
(@)

(i)

(iii)
(iv)

)
(i)

Zmiana zasad amortyzacji dla srodkow trwatych
o niskiej wartosci poczatkowej

Kompensowanie aktywow i zobowiazan z tytutu
podatku odroczonego

Calkowity wplyw - pomniejszenie rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy

Pomniejszenie naleznosci z tytutu rezerwy na
ryzyko ogolne

Wycena zgodnie z kosztem historycznym udzia-
tow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Calkowity wplyw - pomniejszenie rezerw

Kapital z aktualizacji wyceny

Wycena udziatdéw w spotkach zaleznych i stowa-
rzyszonych wedtug historycznego kosztu
Calkowity wplyw - powigkszenie kapitatlu z
aktualizacji wyceny

Wynik finansowy z lat ubiegtych

Zmiana zasad amortyzacji srodkow trwatych o
niskiej warto$ci poczatkowej

Korekta wyceny praw wieczystego uzytkowania
w zwiazku rozliczeniem w czasie kosztow ponie-
sionych w momencie nabycia tych praw

Wycena udzialow w spotkach zaleznych i stowa-
rzyszonych wedlug historycznego kosztu
Rozpoznanie kosztu z tytutu wynagrodzen w
formie opcji menadzerskich

Calkowity wplyw - pomniejszenie wyniku fi-
nansowego z lat ubieglych

Wynik roku biezqcego

Zmiana zasad amortyzacji Srodkow trwatych o
niskiej warto$ci poczatkowej

Korekta wyceny praw wieczystego uzytkowania
w zwiazku rozliczeniem w czasie kosztow ponie-
sionych w momencie nabycia tych praw

Wycena udziatéw w spotkach zaleznych i stowa-
rzyszonych wedtug historycznego kosztu
Uwzglednienie w wyniku wynagrodzen w formie
opcji menadzerskich

Calkowity wplyw - pomniejszenie wyniku roku
biezacego

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana zasad prezentacji strumieni odsetkowych
z tytutu instrumentéw pochodnych

Calkowity wplyw - powigkszenie kosztéw od-
setkowych

1393

(672 580)

(671 187)

(103 122)

5180
(97 942)

992

992

5534

2212
(36 978)

8 686

(20 546)

407

(70)
(24 326)

(8 686)

(32 675)

224

(224)
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(qQ) Wpynik na dziatalnosci handlowej

.. Zmiana zasad prezentacji strumieni odsetkowych
) : .
z tytutu instrumentow pochodnych 224

Calkowity wplyw - powigkszenie wyniku na
dzialalnosci handlowej 224
(r)  Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych

() Wycena udzialow w spotkach zaleznych i stowa-

rzyszonych wedlug historycznego kosztu (22 254)
Calkowity wplyw - pomniejszenie wyniku na
lokacyjnych papierach warto$ciowych (22 254)

(s) Ogolne koszty administracyjne
Rozliczenie w czasie kosztu nabycia prawa wie-

@ czystego uzytkowania (308)
(ii) Rozpoznanie kosztu z tytutu wynagrodzen w
formie opcji menadzerskich (8 686)

Calkowity wplyw - powigkszenie ogélnych
kosztéw administracyjnych (8 994)

(t) Amortyzacja

() Zmiana zasad amortyzacji §rodkow trwatych o
niskiej warto$ci poczatkowej 502
Calkowity wplyw - pomniejszenie amortyzacji 502

(u) Pozostate koszty operacyjne
Rozliczenie w czasie kosztu nabycia prawa wie-

@ czystego uzytkowania 238
(ii) Wycena udzialow w spotkach zaleznych i stowa-
rzyszonych wedtug historycznego kosztu (2072)

(iii) Wycena zgodnie z kosztem historycznym udzia-
tow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (5 180)

Calkowity wplyw - powigkszenie pozostalych
kosztow operacyjnych (7014)

(w) Podatek dochodowy

(i) Efekt podatkowy zmiany zasad amortyzacji $rod-
kow trwalych o niskiej warto$ci poczatkowe;j (95)

Wycena zgodnie z kosztem historycznym udzia-
tow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 5180

Calkowity wplyw - pomniejszenie podatku
dochodowego 5085

Rozliczenie korekt ksiegowych w jednostkowym bilansie na dzien 1 stycznia 2005 roku, sporzqdzonym
zgodnie 7 MSSF, bez przeksztatcenia danych porownywalnych za wcezesniejsze okresy.
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No- MSSF MSSF

Pozycja ta 31.12.2004 Korekta 01.01.2005
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 734 608 734 608
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku
centralnym 52 832 52832
Naleznosci od bankow a 6 839 644 (859) 6838785
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 2390 684 2390 684
Pochodne instrumenty finansowe 1796 824 1796 824
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i b
strat - 118 401 118 401
Kredyty i pozyczki udzielone klientom c 11704 573 2831 11707 404
Lokacyjne papiery warto$ciowe d 473363 (118 401) 354 962
Aktywa zastawione 1781 725 1781 725
Inwestycje w jednostki zalezne 671 743 671 743
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 826 826
Wartos$ci niematerialne i prawne 350 148 350 148
Rzeczowe aktywa trwate 477 051 477 051
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo- o
wego 61 841 21401 83242
Inne aktywa f 434 599 (8 009) 426 590
Aktywa razem 271770 461 15364 27 78S 825
PASYWA
Zobowiazania wobec innych bankoéw 3457310 3457310
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate
zobowiazania przeznaczone do obrotu 1613462 1613 462
Zobowiazania wobec klientow 19 300 059 19 300 059
Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow
wartosciowych & 407 792 (236) 407556
Zobowiazania podporzadkowane h 1020 144 6287 1026431
Pozostate zobowigzania i 143 865 35727 179 592
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodo- .
wego . - 5552 5552
Rezerwy k 25528 52104 77 632
Zobowigzania razem 25968 160 99434 26 067 594
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy: 1386 017 1386 017
- Zarejestrowany kapital akcyjny 114 853 114 853
- Kapital zapasowy ze sprzedazy powyzej warto-
$ci nominalnej 1271 164 1271 164
Kapital z aktualizacji wyceny 3460 3460
Zyski zatrzymane 412 824 (84 070) 328 754
- Wynik finansowy z lat ubiegltych 1 729 706 (84 070) 645 636
- Wynik roku biezacego (316 882) (316 882)
Kapital wlasny razem 1802 301 (84070) 1718231
Pasywarazem 27770 461 15364 27785 825

(a) Naleznosci od bankdéw



BRE Bank SA

Sprawozdanie finansowe wedlug Mi¢edzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2005 r.

(w tys. zb)

®

(b)

(c)
®

(i)

(d)
(@)

(e)

@

(i)

(1ii)

)
®

Korekta warto$ci naleznosci z tytutu zastosowa-
nia przy wycenie metody zamortyzowanego kosz-
tu

Calkowity wplyw - pomniejszenie naleznos$ci
od bankow

Pozostale instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i
strat

Przekwalifikowanie posiadanych udziatow z ka-
tegorii dostepnych do sprzedazy do kategorii ak-
tywow wycenianych w wartosci godziwej

Calkowity wplyw - powiekszenie wartoS$ci po-
zostalych instrumentéow finansowych wycenia-
nych w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskow i strat

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Korekta warto$ci naleznosci z tytutu zastosowa-
nia przy wycenie metody zamortyzowanego kosz-
tu

Pomniejszenie nalezno$ci z tytutu stwierdzenia
trwatej utraty wartosci

Calkowity wplyw - powigkszenie naleznosci z
tytulu kredytéw i pozyczek udzielonych klien-
tom

Lokacyjne papiery wartosciowe
Przekwalifikowanie posiadanych udzialow z ka-
tegorii dostepnych do sprzedazy do kategorii ak-
tywow wycenianych w warto$ci godziwej
Calkowity wplyw - pomniejszenie pozycji loka-
cyjne papiery wartosciowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego

Zwigkszenie aktywa podatkowego w zwiazku z
korekta wyniku Banku z lat ubieglych wynikajaca
z zastosowania zamortyzowanego kosztu do wy-
ceny niektorych instrumentéw finansowych
Zwigkszenie aktywa podatkowego w zwiazku z
korekta wyniku Banku z lat ubieglych wynikajaca
z rozpoznania utraty wartosci niektorych akty-
wWow

Jednorazowe odniesienie w koszty prowizji za-
ptaconej w zwiazku z kontraktem dotyczacym
zakupu aktywow finansowych, uprzednio rozli-
czanej w czasie

Calkowity wplyw - powigkszenie aktywa z ty-
tulu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa

Korekta wartosci nalezno$ci z tytutu zastosowa-
nia przy wycenie metody zamortyzowanego kosz-

(859)

(859)

118 401

118 401

(21 181)

24012

2 831

(118 401)

(118 401)

11 696

7754

1951

21401

2262
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(w tys. zb)

(i)

(2

(h)

®
@

)

®

(k)

@

M

@

tu

Jednorazowe odniesienie w koszty prowizji za-
ptaconej w zwiazku z kontraktem dotyczacym
zakupu aktywow finansowych, uprzednio rozli-
czanej w czasie

Calkowity wplyw - pomniejszenie innych ak-
tywow

Zobowiqzania z tytulu emisji dfuznych papierow
wartosciowych

Korekta wartosci zobowiazan z tytutu zastosowa-
nia przy wycenie metody zamortyzowanego kosz-
tu

Calkowity wplyw - pomniejszenie zobowiazan
z tytulu emisji dluznych papieréw wartoscio-
wych

Zobowiazania podporzqdkowane

Korekta wartosci zobowiazan z tytutu zastosowa-
nia przy wycenie metody zamortyzowanego kosz-
tu

Calkowity wplyw - powigkszenie zobowiazan
podporzadkowanych

Pozostate zobowiqzania

Korekta warto$ci zobowiazan z tytutu zastosowa-
nia przy wycenie metody zamortyzowanego kosz-
tu

Calkowity wplyw - powig¢kszenie pozostalych
zobowiazan

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego

Zwigkszenie rezerwy z tytulu odroczonego po-
datku dochodowego w zwiazku z korekta wyniku
Banku z lat ubieglych wynikajaca z rozpoznania
utraty warto$ci niektorych aktywow

Calkowity wplyw - powigkszenie rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy

Zmiana stanu rezerw wynikajaca z zastosowania
metody utraty wartos$ci aktywow finansowych
Calkowity wplyw - powigkszenie rezerw

Wynik finansowy z lat ubiegtych

Korekta niepodzielonego wyniku finansowego
Banku z tytutu zastosowania metody zamortyzo-
wanego kosztu do wyceny niektorych aktywow
finansowych

(10 271)
(8 009)

236

236

6 287

6 287

35727

35727

5552

5552

52104
52 104

(49 860)
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_ Korekta niepodzielonego wyniku finansowego
(i) Banku z tytutu zastosowania metody utraty war-
tosci aktywow finansowych (25 890)

Jednorazowe odniesienie w koszty prowizji za-
(iii) placonej w zwiazku z kontraktem dotyczacym
zakupu aktywow finansowych, uprzednio rozli-
czanej w czasie (8 320)
Calkowity wplyw - pomniejszenie wyniku fi-
nansowego z lat ubieglych (84 070)

46. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, z ktéorym BRE Bank SA zawarl umowe
jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (PwC). Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finan-
sowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostala zawarta w dniu 29 wrzeénia 2004 r.
(aneks do umowy zawarty w dniu 24 marca 2005 roku.)

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia PwC z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego i skon-
solidowanego sprawozdania finansowego BRE Banku SA wyniosta w 2005 roku 3 129 tys. zt (2004:.
3 294 tys. zb).

Laczna wysoko$¢ pozostatego wynagrodzenia, wyptaconego PwC z tytutu $wiadczenia innych ustug na
rzecz BRE Banku SA wyniosto w 2005 roku 1 762 tys. zt (2004: 3 048 tys. z}).

47. Wspolczynnik wyplacalnosci

Kalkulacji wspotczynnika wyptacalnosci i funduszy wlasnych Banku stanowiacych podstawe wylicze-
nia wspotczynnika, dokonuje si¢ w oparciu o nastgpujace przepisy:

= Ustawa Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.),

= Uchwata nr 4/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrzesnia 2004 r.w sprawie zakresu i
szczegotowych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych z tytutu poszczegdlnych rodzajow ry-
zyka oraz zakresu stosowania metod statystycznych i warunkéw, ktorych spetlnienie umozliwia
uzyskanie zgody na ich stosowanie, sposobu i szczegdtowych zasad obliczania wspotczynnika wy-
ptacalnosci banku, zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankéw w holdingach w obliczaniu
wymogow kapitalowych 1 wspdtczynnika wyptacalnosci oraz okreslenia dodatkowych pozycji bi-
lansu banku ujmowanych lacznie z funduszami wlasnymi w rachunku adekwatnosci kapitalowe;j
oraz zakresu, sposobu i warunkow ich wyznaczania (Dz Urz. NBP z 2004 r. Nr 15 poz. 25),

= Uchwata nr 5/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrzesnia 2004 r.w sprawie wysokosci,
zakresu i warunkoéw pomniejszania funduszy wlasnych banku o zaangazowanie kapitatowe w insty-
tucje finansowe, instytucje kredytowe, banki i zaklady ubezpieczen oraz zakresu i sposobu
uwzgledniania dziatania bankow w holdingach przy okreslaniu sposobu obliczania funduszy wia-
snych (Dz. Urz. NBP z 2004 r. Nr 15 poz. 26),

= Uchwata nr 6/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrzesnia 2004 r.w sprawie szczegolo-
wych zasad 1 warunkow uwzgledniania zaangazowan przy ustalaniu przestrzegania limitu koncen-
tracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan, okreslenia innych zaangazowan, wobec ktorych
nie stosuje si¢ przepisow dotyczacych limitow koncentracji zaangazowan i duzych zaangazowan,
oraz zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankoéw w holdingach,w obliczaniu limitéw kon-
centracji zaangazowan (Dz. Urz. NBP z 2004 r. Nr 15 poz. 27).
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Warto$¢ funduszy wtasnych Banku do wyliczenia wspotczynnika wyptacalnosci, wyniosta na dzien 31
grudnia 2005 roku 2 249 629 tys. zt (31 grudnia 2004 roku —1 971 692 tys. zt).

48. Zdarzenia po dniu bilansowym

= W dniu 2 stycznia 2006 r. BRE Bank SA (”Bank”) nabyt w drodze umowy nabycia akcji od spotki
Atlas Vermogensverwaltungs GmbH z siedziba w Niemczech, podmiotu w 100% zaleznego od
Commerzbanku AG, 1350 000 akcji spotki BRE Bank Hipoteczny SA ("BBH”) o warto$ci nomi-
nalnej 100 zt kazda. Akcje BBH zostaly nabyte za taczna kwotg 174 540 000 zt.
Po powyzszej transakcji Bank posiada 1 350 000 akcji BBH, stanowiacych 100% kapitatu zaktado-
wego BBH i uprawniajacych do wykonywania 100% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadze-
niu BBH.
Powyzsza inwestycja traktowana jest jako strategiczna i dlugoterminowa.

= W dniu 17 stycznia 2006 r. BRE Bank SA zawart z Klientem umowg¢ w sprawie udzielenia mu kre-
dytu w wysokosci 49 000 000 euro (186 915 400 zt wedtug sredniego kursu NBP z dnia 17 stycznia
2006 r.). Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke 3 M EURIBOR powigkszona o marzg Banku.
Sptata kredytu ma nastapi¢ do dnia 31 marca 2011 r.
Laczna warto$¢ umow zawartych przez Bank z powyzszym klientem oraz z jednostkami zaleznymi
od niego w okresie ostatnich 12 miesi¢cy wyniosta 207 404 050 zt (po przeliczeniu wartosci euro i
USD na ztote wedtug $redniego kursu NBP z dnia 17 stycznia 2006 r.).

49. Standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow sa obligatoryjne dla okresoéw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2006 roku lub podzniej, ale tylko w przypadkach, w
ktorych Bank nie zastosowat ich przed ta data.

— MSR 19 (Poprawka), Swiadczenia pracownicze (obowiazuje od 1 stycznia 2006 roku). Ze wzgledu na
fakt, Zze Bank nie zamierza zmienia¢ polityki rachunkowos$ci dotyczacej rozpoznawania zyskow lub strat
aktuarialnych i nie uczestniczy w zadnych planach pracowniczych, przyjecie tej poprawki bedzie miato
wplyw jedynie na format i zakres ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

— MSR 39 (Poprawka), Zabezpieczenie przeplywow pienieznych; Zabezpieczenie wartosci godziwej
(obowiazuje od 1 stycznia 2006 roku).
Bank uwaza, ze poprawka ta nie bedzie miata znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe.

— MSR 39 i MSSF 4 (Poprawka), Umowy ubezpieczeniowe (obowiazuje od 1 stycznia 2006 roku). Po-
prawka ta zmienia zasad¢ rachunkowos$ci dotyczaca gwarancji finansowych. Bank uwaza, ze poprawka
ta nie bedzie miata znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe.

— MSSF 7, Instrumenty finansowe: Ujawnienia oraz poprawki do MSR 1, Prezentacja sprawozdan fi-
nansowych - Ujawnienia (obowiazuje od 1 stycznia 2007 roku). MSSF 7 wprowadza nowe ujawnienia,
aby prezentowana informacja w sprawozdaniu finansowym byla petniejsza. Bank oszacowal wpltyw
MSSF 7 i zmiany do MSR 1 i stwierdzil, ze zmiany te nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na spra-
wozdanie finansowe.

— MSSF 1 (Poprawka), Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy oraz MSSF 6(Poprawka), Poszukiwania i ocena zt6z mineralnych (obowiazujace od 1
stycznia 2006 roku).

Te poprawki nie odnosza si¢ do dziatalnosci Banku.
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— KIMSF 4,Ustalenie czy umowa zawiera leasing (obowiazuje od 1 stycznia 2006 roku).
Zarzad jest w trakcie szacowania wptywu KIMSF 4 na dziatalno$¢ Banku.

— KIMSF 5, Prawa do udziatow wynikajqce z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyyj-
nych oraz funduszach na naprawe srodowiska (obowiazuje od 1 stycznia 2006 roku). KIMSF 5 nie od-

nosi si¢ do dziatalnosci Banku.

— KIMSF 6, Zobowiazania wynikajqce z uczestnictwa w specyficznych rynkach- zuzyty sprzet elektryczny
i elektroniczny (obowiazuje od 1 grudnia 2005 roku). KIMSF 6 nie odnosi si¢ do dziatalnos$ci Banku.
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Zewngtrzne warunki dzialania BRE Banku

I. Sytuacja makroekonomiczna w 2005 roku
I.1. Nizsza dynamika wzrostu gospodarczego i produkcji, wyzsza — obrotow
handlu zagranicznego

Wedtug wstepnych szacunkow GUS tempo wzrostu PKB w 2005 roku wyniosto 3,2% wobec
5,3% w 2004 roku. Popyt krajowy brutto zwigkszyl si¢ o 1,9%. Po przejsciowym spowolnieniu
wzrostu gospodarczego w pierwszym kwartale 2005 roku zwigzanym z wygasaniem efektu
akcesyjnego, w nastegpnych kwartatach gospodarka rozwijata si¢ szybciej. Odnotowano wzrost
produkcji budowlano - montazowej oraz warto$ci dodanej przemystu. Gléwnym czynnikiem wzrostu
gospodarczego byl popyt zewngtrzny. W drugim poétroczu odnotowano wyrazny wzrost popytu
krajowego w zwiazku z ozywieniem w zakresie inwestycji.

Dynamika PKB i popytu krajowego
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Spozycie ogdtem wzrosto o 2,4%, w tym spozycie indywidualne o 2,3%, za$ naktady brutto na
srodki trwate zwigkszyly si¢ o 6,2%. Wedtug wstepnych szacunkoéw Polskiej Agencji Informacji i
Inwestycji Zagranicznych, w 2005 roku naptyngto do Polski niemal 10 mld USD inwestycji
zagranicznych. Pozyskano inwestycje w nowoczesne technologie, min. takich firm jak: LG, Philips,
MAN, IBM oraz Hewlett-Packard. W ciagu 15 lat polskiej transformacji mi¢dzynarodowy biznes
zainwestowat w Polsce ok. 85 mld USD.

Produkcja sprzedana przemystu w 2005 roku wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o
3,8%, a w przedsigbiorstwach o liczbie zatrudnionych powyzej 9 oséb o 4%. Najbardziej, o 4,3%,
zwigkszyta si¢ produkcja w przetworstwie przemystowym. W sekcji wytwarzania i zaopatrywania w
energi¢ elektryczna, gaz i wode odnotowano wzrost produkcji o 3,8%, a w gornictwie niewielki
spadek (0 0,2%). Wydajno$¢ pracy w 2005 roku bylta o 2,9% wyzsza niz przed rokiem, przy wyzszym
o 1,1% przecigtnym zatrudnieniu.

Poprawe odnotowano w budownictwie. Dynamika wzrostu produkcji budowlano-montazowe;j
w 2005 roku w stosunku do poprzedniego roku wedtug szacunkow GUS wyniosta ok. 5%. W
budownictwie mieszkaniowym oddano do uzytku o 5,8% wigcej mieszkan niz w 2004 roku.



Dynamika produkecji
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Wysoka dynamike wykazywat handel zagraniczny, przy czym wzrost eksportu przewyzszat
wzrost importu. Wedhug danych NBP skumulowany eksport towaréw w 2005 roku wyniost 76,7 mld
EUR, a import 79,1 mld EUR. W poréwnaniu do 2004 roku eksport towarow zwigkszyt si¢ 0 16,6%, a
import o 12,3%. Polski eksport okazal si¢ konkurencyjny, pomimo silnego ztotego, gléwnie w
rezultacie przeprowadzonej restrukturyzacji przedsigbiorstw i redukcji kosztow. Wysoka dynamika
eksportu jest réwniez skutkiem rosnacego udziatu firm z udzialem kapitalu zagranicznego w
eksporcie, ktore to firmy zaopatrujac si¢ w macierzystej jednostce w mniejszym stopniu odczuwajg
ruchy kursow walutowych i skutki aprecjacji ztotego.

Zmniejszenie deficytu obrotow towarowych (z 4,6 mld EUR do 2,3 mld EUR) oraz zwigkszenie
dodatniego salda ustug (z 0,8 mld EUR do 1,7 mld EUR) przyczynito si¢ do poprawy salda na
rachunku biezacym. Deficyt rachunku biezacego wyniost 3,9 mld EUR wobec 8,4 mld EUR w 2004 r.
Oficjalne aktywa rezerwowe w 2005 roku wzrosly o 9,0 mld EUR i na koniec grudnia 2005 roku
wynosity 36,0 mld EUR.

Odnotowano korzystne tendencje narynku pracy - wzrost zatrudnienia w sektorze
przedsigbiorstw i stopniowy spadek stopy bezrobocia. Stopa bezrobocia na koniec grudnia 2005 roku
uksztaltowata si¢ na poziomie 17,6% 1 byla o 1,4 pkt. nizsza niz przed rokiem. Liczba
zarejestrowanych bezrobotnych wyniosta 2.773,0 tys. osob, czyli byla o 7,6% nizsza niz w
analogicznym okresie 2004 roku.

I.2. Spadek inflacji i stop procentowych

W 2005 roku nastapit spadek inflacji. Nizsza niz przed rokiem byla zaré6wno dynamika
wzrostu cen towaréw konsumpcyjnych, jak i cen producentéw. Ceny towarow 1 ustug
konsumpcyjnych w grudniu 2005 roku byty o 0,7% wyzsze niz przed rokiem.

Wskaznik inflacji $redniorocznej w 2005 roku uksztattowat si¢ na poziomie 2,1% (wobec 3,5% w
2004 roku) i byt nizszy od zalozonego w ustawie budzetowej o 0,9 pkt. proc.
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Ceny produkcji sprzedanej przemyshu w 2005 roku wzrosly w stosunku do roku poprzedniego
0 0,7%, za$ ceny produkcji budowlano-montazowej o 3,0%. W grudniu 2005 roku ceny producentow
w przemysle byly o 0,5% wyzsze niz przed rokiem (wobec odpowiednio 5,2% w grudniu 2004 roku).

W 2005 roku Rada Polityki Pienigznej pieciokrotnie obnizala podstawowe stopy
procentowe. Kluczowa dla rynku stopa referencyjna zostata obnizona o 2 punkty procentowe do
poziomu 4,5% w skali rocznej. Stopa redyskontowa weksli spadta z 7,0% do 4,75%, a stopa kredytu
lombardowego z 8,0% do 6,0%. Ostatnia w 2005 roku obnizkg stop przeprowadzono od 1 wrze$nia.
Sygnaly $wiadczace o poprawie koniunktury gospodarczej wstrzymaty dalszy proces rozluzniania
polityki pieni¢znej. Dopiero w 2006 roku Rada Polityki Pienig¢znej, uwzgledniajac niski poziom
inflacji i zweryfikowana projekcje¢ inflacji na najblizsze lata, obnizyta od 1 lutego podstawowe stopy
procentowe o 0,25 pkt.

% Stopy procentowe NBP
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1.3. Silny zloty

Rok 2005 uptynal pod znakiem umacniania si¢ ztotego do dolara i euro. Podstawowe czynniki
wzmacniajace zlotego to atrakcyjny dla inwestorow poziom stop procentowych, naptyw kapitatu
zagranicznego (inwestycje portfelowe i bezposrednie oraz fundusze unijne), a takze wymiana przez
Ministerstwo Finansow $§rodkow z emisji dtugu na rynkach zagranicznych.

Silny zloty byl jednym z istotnych czynnikow hamowania presji inflacyjnej. Sredni roczny
kurs euro wedlug NBP wyniost w 2005 roku 4,0254 PLN/EUR i obnizyt si¢ 0 11,2% w stosunku do
2004 roku. Sredni roczny kurs dolara amerykanskiego wyniést w 2005 roku 3,2348 PLN/ USD, co
oznaczalo spadek w stosunku do $redniej z 2004 roku o 11,5%.

I1. Rynek kapitalowy
I1.1. 2005 — najlepszy rok w historii Gieldy Papierow Wartosciowych

Rok 2005 rok byt rokiem rekordéw na warszawskiej Gietdzie. Ozywienie gospodarcze i dobre
wyniki finansowe spolek przyciagnely zagraniczny kapitat na GPW i to on stal si¢ motorem wzrostu
glownych indeksow warszawskiej gieldy do najwyzszych pozioméw w historii. Odnotowano
najwyzsze w historii sesyjne obroty akcjami, rekordowa kapitalizacje i najwyzsze dywidendy oraz
rekordy obrotéw na rynku terminowym.

Srednie obroty akcjami na sesj¢ w 2005 roku wyniosty 699 min zt wobec 430 miIn zt w 2004
roku . Kapitalizacja spotek krajowych notowanych na GPW na koniec 2005 roku wyniosta 308,4 mld
zt i byta 0 43,9% wyzsza niz przed rokiem. Uwzgledniajac spotki zagraniczne, kapitalizacja GPW na
koniec 2005 roku wyniosta 424,9 mld zt (wzrost o 45,7%). Wzrost kapitalizacji wynika z wigkszej
liczby notowanych spotek oraz ich rosnacej wartosci. W 2005 roku na GPW zadebiutowato 35 spotek,
w tym 2 spolki zagraniczne (AmRest oraz SkyEurope). Warto$¢ ofert w 2005 roku wyniosta prawie 7



mld zt, z czego ponad 5,2 mld zt to $rodki uzyskane przez spotki w wyniku podwyzszenia kapitatu.
Najwigksza byta oferta PGNiG (2,68 mld zt).

Spotki wyptacity rekordowe dywidendy — w sumie warto§¢ dywidend wyptaconych przez 77
spotek osiagnela 7,9 mld zt.

Indeks WIG w 2005 roku wzrést o 33,7%, WIG20 o 35,4%, a MIDWIG o 27,6%.

Wolumeny obrotu instrumentami pochodnymi w 2005 roku réwniez wielokrotnie bity swoje
rekordy. W ciagu roku wprowadzono na GPW nowe instrumenty - kontrakty terminowe na obligacje
skarbowe 1 opcje na akcje pojedynczych spotek. Ponadto w 2005 roku Rada Gieldy dopuscita do
dziatania 7 zdalnych cztonkow. Zdalne cztonkostwo umozliwia zagranicznym brokerom mozliwosc¢
bezposredniego dostgpu do systemu GPW bez koniecznosci fizycznej obecnosci w Polsce lub
korzystania z posrednictwa lokalnych brokeréw.

I1.2. Rekordowe notowania akcji BRE Banku na GPW

Rok 2005 byt réowniez rokiem rekordow dla akcji BRE Banku. Kurs akcji podazat za
wzrostowym trendem i w dniu 29 grudnia na zamknigciu sesji osiagnat historyczne maksimum na
poziomie 171,50 ztotych za akcje wobec 114 zI na ostatniej sesji gietdowej w 2004 r.

W skali roku akcje BRE wyceniane byly wyzej niz rynek. W poréwnaniu z zamknigciem 2004
roku kurs akcji BRE Banku wyniost na dzien 30 grudnia 2005 r. 169 ziotych i wzrdst o 48,2%,
podczas gdy WIG 20 zyskatl w tym czasie 35,4%, a WIG Banki 32,0%. W 2005 r. BRE Bank miat
najwyzsza stope zwrotu sposrod wszystkich bankow z WIG 20.

Kapitalizacja spotki w dniu 31 grudnia 2005 r. wynosita 4,90 mld zt i byta o 49,6% wyzsza,
niz przed rokiem. Wskaznik cena/warto$¢ ksiggowa 1 akcji (P/BV) na koniec 2005 r. wyniost 2,5
wobec 1,8 na koniec 2004.

Notowania akcji BRE Banku na tle WIG 20 i WIG Banki w 2005 roku
(zmiana procentow a w stosunku do 31 grudnia 2004 r)
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II1. Sytuacja sektora bankowego w 2005 r.

Po dobrym dla bankow 2004 roku, w 2005 r. ich kondycja ulegla dalszej poprawie. Wedlug
wstgpnych danych GINB wynik finansowy netto sektora bankowego byt o 28,9% wyzszy od wyniku
osiagnigtego w 2004 roku i wynidst 9,2 mld ztotych. Wynik brutto catego sektora wyniost 11,1 mld
ztotych wobec 7,9 mld ztotych w 2004 roku. Srednie ROE w sektorze wzrosto do 20,8% z 17,2% na
koniec 2004 roku a $rednie ROA do 1,7% z 1,4%.



Glownymi czynnikami poprawy wynikow bankéw byty:

e wzrost dochodoéw z podstawowej dziatalnosci biznesowej, w tym przede wszystkim dochodow
odsetkowych oraz dochodow z optat i prowizji,

e  nizsze niz przed rokiem saldo odpisow z tytulu rezerw/utraty wartosci migdzy innymi dzigki
dalszej poprawie zdolnosci kredytowej klientdéw i poprawie jakoSci portfela. Nalezno$ci
zagrozone stanowity na koniec 2005 roku 11% portfela bankow wobec 14,9% na koniec 2004
roku.

Negatywny wptyw na wyniki finansowe bankoéw mial szybszy niz w roku poprzednim wzrost
kosztow dziatania, glownie kosztow osobowych. Przyczynily si¢ do tego wzrosty wynagrodzen w
czgsSci bankow oraz zwigkszenie liczby zatrudnionych szczegélnie w $rednich i matych bankach
detalicznych w zwiazku z rozwojem ich dzialalno$ci. Nalezy podkresli¢, ze koszty rosty w bankach
znacznie wolniej niz dochody z podstawowej dzialalno$ci, co znalazto swoje odzwierciedlenie w
dalszej poprawie sredniej efektywnosci kosztowej, mierzonej wskaznikiem C/I.

Na koniec wrzesnia 2005 roku aktywa sektora bankowego osiagngly wartos¢ 583,7 mld
ztotych i byty wyzsze niz na koniec 2004 roku o 8,4%.

Akcja kredytowa zwigkszyla sig w minionym roku o 11,8%. Jej rozw6j, podobnie jak w roku
poprzednim byt stymulowany popytem na kredyty ze strony gospodarstw domowych. Ich wartos¢
wzrosta w ciagu roku o 22,9%, a przyczynila si¢ do tego poprawa sytuacji finansowej tej grupy
klientow, jak rowniez wigksza dostepnos$¢ kredytow migdzy innymi na skutek tagodzenia przez banki
polityki kredytowej. Po I potroczu kredyty dla gospodarstw domowych po raz pierwszy w historii
osiagnely poziom kredytow dla przedsigbiorstw, a na koniec roku przewyzszaly je juz o 16 mld
ztotych. Motorem wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych pozostawaly przede wszystkim
kredyty mieszkaniowe, na wysokim poziomie utrzymywato si¢ rOwniez zapotrzebowanie na kredyty
konsumpcyjne. Wbrew oczekiwaniom nie nastapil znaczacy wzrost popytu na kredyty ze strony
przedsigbiorstw — ich wolumen zwigkszy? si¢ w ciagu catego roku zaledwie o 2,8%.

Wartos¢ depozytow zgromadzonych w bankach wzrosta w minionym roku o 9,3%. Podobnie
jak w roku poprzednim, rosty przede wszystkim depozyty firm (o 16,8%), podczas gdy wartos¢
depozytow gospodarstw domowych zwigkszyta si¢ tylko o 3,5%. Gospodarstwa domowe znacznie
chetniej lokowaty swoje oszczednosci w funduszach inwestycyjnych. Lacznie w 2005 roku aktywa
netto funduszy inwestycyjnych wzrosty o 23,6 mld ztotych, to jest 0 62,6% i na koniec roku osiagnely
kwotg 61,3 mld zlotych. Udziat depozytéw w strukturze oszczednos$ci Polakow zmniejszyt si¢ w ciagu
minionego roku z 51,3% do 46,5%.

W reakcji na obnizki podstawowych stop procentowych spadato oprocentowanie depozytow i
kredytow w bankach, jednak na skutek silnej konkurencji na rynku, banki znacznie ostrozniej obnizaly
oprocentowanie depozytow niz kredytéw. Jak wynika z danych NBP, w ciagu roku $rednie wazone
oprocentowanie terminowych depozytow ztotowych ogoétem spadto w sektorze o 1 punkt procentowy,
podczas gdy oprocentowanie kredytow ztotowych ogoétem spadio o 1,8 punktu procentowego, przy
czym najbardziej zmniejszylo si¢ oprocentowanie kredytoéw mieszkaniowych (o 2,1 pp), a najmniej
kredytow konsumenckich (o 0,7 pp). Rozpigtos¢ pomigdzy oprocentowaniem kredytow i depozytow
terminowych zlotowych zmniejszyta sig w ciagu roku o 0,8 punktu procentowego z 6,7% do 5,9%.



Dzialalnos¢ BRE Banku w 2005r.

I. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na wynik BRE Banku
w 200Sr.

Miniony rok byt dla BRE Banku okresem przelomu. Na poczatku 2005 roku Zarzad BRE
Banku, w zmienionym skladzie, stanal w obliczu konieczno$ci przywrodcenia zaufania rynku do
mozliwosci dalszego rozwoju i zdolnosci Banku do generowania stabilnych zyskow.

Do kluczowych zadan na rok 2005 r. nalezaty:

* przywrocenie trwalej zyskownosci,

» restrukturyzacja i rozwoj dzialalnosci w ramach piondéw biznesowych; w tym obszarze
najwazniejsze zadania zwiazane byly ze strategia BREaktywacji, a wigc restrukturyzacja
modelu bankowos$ci korporacyjnej oraz osiagnigciem punktu przetamania w bankowosci
detalicznej,

» dalsze ograniczenia profilu ryzyka, przy jednoczesnym utrzymaniu rentownos$ci w
bankowosci inwestycyjne;j.

* poprawa przejrzystosci korporacyjnej i przez to takze poprawa postrzegania BRE Banku przez
rynek.

Zatozone cele zostaly osiagnigte, co szerze] bedzie przedstawione w dalszej czeSci
sprawozdania. Zysk brutto (jednostkowy) Banku osiagnat 250,1 min zt wobec 305 min zt straty rok
wczesniej, natomiast zysk skonsolidowany Grupy BRE Banku zamknat si¢ kwota 338,0 min zt
podczas gdy w 2004 r. byta to strata 237,3 mln zt.

Na tak istotna poprawe sytuacji finansowej Banku zlozyly sig:
* znacznie lepsze wyniki wszystkich obszaréw biznesowych
* poprawa jakosci portfela kredytowego, dzigki czemu nizsze byto obciazenie odpisami netto z
tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek
+ zredukowanie w 2005 r. obciazenia wyniku Banku r. z tytulu amortyzacji oraz pozostatych
kosztow operacyjnych dzigki korektom jednorazowym dokonanym w 2004 r.
» dobre wyniki spotek Grupy BRE Banku.

Poprawe¢ wynikoéw finansowych odnotowaty gldéwne obszary dziatalnosci BRE Banku.
Bankowos$¢ Korporacyjna osiagneta zysk brutto w kwocie 108,7 mln zl, co bylo poziomem o okoto
80% wyzszym, niz w 2004 r. dzigki lepszym wynikom odsetkowym oraz nizszym odpisom na
rezerwy. Wynik BankowoS$ci Inwestycyjnej (184,5 mln zt zysku brutto) byl az o 82% wyzszy
dzigki osiagnigtym zyskom ze sprzedazy (z czego najwickszy ze sprzedazy posiadanego pakietu akcji
spotki Novitus z zyskiem 32,4 mln z}t) oraz likwidacji spotek z portfela inwestycji wlasnych, nizszym
rezerwom oraz aktywnosci pionu skarbu.

Natomiast obszar Bankowosci Detalicznej w 2005 r. osiagnat punkt przelamania i po raz pierwszy
odnotowat zysk w kwocie 19,1 min zt w obliczu 36,6 mln zt straty w poprzednim roku.

Poprawa jako$ci portfela oraz efektywne zarzadzanie ryzykiem kredytowym wptynelty na
wynik z tytulu odpisow aktualizujacych warto$ci kredytow i pozyczek. Byl on wprawdzie nadal
ujemny (-53,4 miln zt), ale w 2004 r. kwota ta wyniosta -81 mIn zt. W Banku udzial kredytow
zagrozonych (wedtug klasyfikacji NBP) w calym portfelu bilansowym obnizyt si¢ z 12,4% do 8,5%
portfela.

Korzystajac ze zwigkszonych przychodoéw, jak réwniez majac na uwadze realizacjg, a
niejednokrotnie przekroczenie planow sprzedazowych przez pracownikow oraz ch¢é motywowania
zatogi do dalszych wysitkow Zarzad zadecydowal o utworzeniu rezerwy na platnos$ci zwiazane z
premiami motywacyjnymi w wysokos$ci 80 min zt. W poréwnaniu z 2004.r. taczny poziom og6lnych



kosztow administracyjnych Banku byt — gltéwnie z powodu tej rezerwy- o 17,5% wyzszy, bowiem
koszty rzeczowe 1 amortyzacja wykazaly poziom nizszy, niz przed rokiem.

Dobre wyniki wypracowaty tez spolki strategiczne, przyczyniajac si¢ do poprawy wyniku catej
Grupy. Laczny wynik brutto spotek (przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych) wyniost okoto
110 min zt, czyli 1/3 zysku brutto Grupy. W BRE Leasing warto§¢ umow leasingu wzrosta o 38% i
przekroczyta 1,5 mld zlotych, za$ zysk brutto spotki osiagnat 20,5 min zt. Obroty spotek factoringowych
Grupy Intermarket Bank wzrosty w 2005 roku o 15%, a zysk brutto osiagnat 45,9 miln zi. Wyjatkowo
korzystnie wypadl rowniez Dom Inwestycyjny BRE Banku, ktéry wykorzystat gieldowa hosseg,
osiagajac rekordowy wynik 15 mln zt zysku brutto.

Bardzo istotnym wydarzeniem minionego roku bylo w Banku przeprowadzenie prac nad
zmianami modelu biznesowego w obszarze Bankowosci Korporacyjnej, z rownoleglymi zmianami
W obszarze operacyjnym oraz w organizacji i przebiegu procesu kredytowego pod wspolna nazwa
BREaktywacja. Bedaca celem tego przedsiewzigcia wyrazna poprawa zyskownosci obszaru
Bankowosci Korporacyjnej powinna przynies¢ wzrost dochodow, poprawe rentownosci i wzrost
przewagi konkurencyjnej Banku w nadchodzacych latach. Zmiany te szerzej zostalty przedstawione w
punkcie dotyczacym dziatalno$ci Banku w obszarze Bankowosci Korporacyjne;.

Do istotnych wydarzen roku 2005 nalezato podpisanie z PZU Zycie ,,Umowy o polaczeniu
PTE Skarbiec-Emerytura oraz PTE PZU wraz ze zobowiazaniem do sprzedazy akcji emisji
potaczeniowej”, co szerzej przedstawiono w rozdziale VI ,Segment Zarzadzania Aktywami”.
Potaczenie funduszy nastapi po wydaniu odpowiednich decyzji przez wltadze KNUIFE 1 UOKIK,
czego nalezy oczekiwa¢ w I potowie 2006 r.

W lutym 2005 r. Bank dokonatl emisji obligacji podporzadkowanych w wysokosci 100 min
euro. Rownowartos¢ tej kwoty w ztotych, za zgoda Komisji Nadzoru Bankowego zostala w calosci
zaliczona do funduszy uzupehiajacych Banku na potrzeby wyliczania wspotczynnika wyptacalnosci i
przyczynita si¢ do jego poprawy. Wzmocnito to Bank kapitalowo i zwigkszylo mozliwosci jego
ekspans;ji.

Istotne konsekwencje dla Banku i Grupy bedzie miato réwniez odkupienie BRE Banku
Hipotecznego od spotki zaleznej Commerzbanku. Umowa w tej sprawie zostata zawarta w 2005 r., ale
transakcja doszla do skutku 2 stycznia 2006 r., zatem bgdzie miala wptyw zaréwno na bilans jak
rachunek wynikéw dopiero w 2006 r.

I1. Obszary biznesowe BRE Banku i Grupy BRE Banku

W 2005 r. dokonano pewnych modyfikacji, jesli chodzi o wyodrebnienie obszarow
biznesowych w Banku i calej Grupie. Dotychczasowa liczbg pigciu obszardéw, prezentowanych w
sprawozdaniu za 2004 r.:

e Bankowosci Korporacyjnej

e Bankowosci Inwestycyjnej

e Inwestycji Strategicznych

e Inwestycji Wiasnych

e Bankowosci Detalicznej tacznie z Private Banking
zmniejszono do trzech:

e Bankowosci Korporacyjnej

e Bankowosci Inwestycyjnej (wlaczono do niej Inwestycje Wiasne)

e Bankowosci Detalicznej ( w tym Private Banking).

Spotki dziatajace w sferze ustug finansowych, ze wzgledu na profil swej dziatalnosci i typ
Klientow, ktérym $wiadcza swe ustugi, zostaly przyporzadkowane do poszczegdlnych obszardéw
biznesowych, co przedstawia ponizsze zestawienie:



Dzialalno$¢ wlasna Banku

Bankowo$¢ korporacyjna Bankowo$¢ inwestycyjna Bankowo$¢ detaliczna
Obstuga korporacji (grup kapitatowych) Rynki finansowe mBank
Obstuga finansowa duzych Treasury MultiBank
przedsigbiorstw
Obstuga matych i $rednich przedsigbiorstw | Finansowanie projektow Private Banking
Finansowanie handlu zagranicznego Instytucje finansowe
Inwestycje wlasne

Spoélki strategiczne Banku (objete konsolidacja)

Bankowo$¢ korporacyjna Bankowo$¢ inwestycyjna Bankowo$¢ detaliczna
BRE Leasing Dom Inwestycyjny BRE Banku | emFinanse*/
Sp. z 0.0. SA (DI BRE Banku)
Grupa Intermarket BRE Corporate Finance SA
Intermarket Bank AG: | (BCF)
Polfactor S.A.
Transfince a.s.
Magyar Factor Rt

BRE International Finance B.V. 1
BRE Finance France SA

Tele-Tech Investment Sp.z o0.0.

TV-Tech Investment 1 Sp. z 0.0.

Garbary Sp. z.0 o.

*/ nowa spotka, niekonsolidowana

Ponadto spotki Skarbiec Asset Management Holding S.A. (SAMH) i PTE Skarbiec Emerytura
S.A. (poprzednio zawarte w obszarze Inwestycji Strategicznych) zostaly wyodrgbnione w segment
Zarzadzania Aktywami, ktéry obecnie znajduje si¢ w fazie restrukturyzacji wobec przewidzianej
zawarta z PZU Zycie umowa sprzedazy PTE Skarbiec Emerytura S.A.

Spotki CERI Sp. z 0.0. i BRE.locum Sp. z 0.0. ze wzgledu na charakter ich dziatalno$ci nie
zostaly zaliczone do Zadnego z obszarow biznesowych, uj¢to je jako ,,pozostale”. Spotki BRE.locum i
Garbary zostaly objete konsolidacja poczynajac od I kwartatu 2005 r. w zwiazku z wprowadzeniem
MSSF.

Zgodnie z MSSF wszystkie spotki sa konsolidowane metoda petna.

W niniejszym sprawozdaniu jednostkowym w obszarach biznesowych przedstawiono
dzialalno§¢ wlasna Banku, natomiast w publikowanym jednocze$nie sprawozdaniu
skonsolidowanym uwzgledniono rowniez dzialalno$¢ spotek i ich wptyw na skonsolidowany wynik
Grupy.

ITI. Bankowos¢ Korporacyjna
III.1.Projekt BREaktywacja — nowy model biznesowy i zmiana strategii
dzialania

BREaktywacja byta kluczowym projektem prowadzonym w Banku w 2005 r. Projekt ten
zostat zainicjowany ze wzgledu na przestanki zewngtrzne, takie jak:
e nasilajaca si¢ konkurencja w obszarze korporacyjnym i malejace marze
e rosngce znaczenie zarzadzania relacjami z klientem
e rosnaca rola matych i srednich przedsigbiorstw (MSP) w gospodarce
e nowe mozliwo$ci rynkowe: fundusze UE, nowe potrzeby klientoéw i nowe produkty
oraz przestanki wewngtrzne, czyli:
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konieczno$¢ zapewnienia trwatego zwigkszenia zyskownos$ci obszaru bankowosci
korporacyjne;j

che¢ przeniesienia $rodka cigzko$ci bankowosci korporacyjnej ze wsparcia na sprzedaz
petniejsze 1 efektywniejsze wykorzystanie wlasnych zasobow, doswiadczenia i atutow.

Na Projekt BREaktywacja ztozyly si¢ nastgpujace czesci: Projekt Bankowo$§¢ Korporacyjna,

Projekt Obszar Operacyjny i Projekt System Kredytowy.

Celem Projektu BREaktywacja — Bankowos$¢ Korporacyjna byto:

wdrozenie nowego modelu biznesowego, umozliwiajacego uzyskanie przewagi
konkurencyjnej na rynku i realizacjg strategicznych zamierzen Banku

wzrost liczby klientow Banku, ktorzy wykazuja duzy potencjal dochodowy

wzrost efektywnosci dzialan prowadzonych przez Bank, w tym dziatan akwizycyjnych
wzmocnienie pozycji rynkowej Banku.

W grudniu 2005 zakonczono realizacj¢ zadan projektowych. Do najistotniejszych zmian

wdrozonych w ramach projektu nalezy zaliczy¢:

wdrozenie nowej segmentacji klientow - opracowanie zasad resegmentacji oraz profilowania
klientow na 3 segmenty: K1 (grupy kapitatlowe o przychodach powyzej 1 mld zl rocznie),K2
(firmy o przychodach od 30 min zt do 1 mld z}), K3 (firmy o przychodach do 30 miln zl,
prowadzacych petng sprawozdawczos¢).

opracowanie 1 wdrozenie modelu zintegrowanej obstugi wielokanalowej oraz wsparcia
produktowego, opracowanie narzg¢dzi warsztatu pracy sprzedawcy.

osiagnigcie zwigkszenia potencjatu sit sprzedazy, ktore nastapilo poprzez zwigkszenie
liczebnosci stuzb sprzedazy (w tym przez przesunigcie czgsci pracownikow z back- office) jak
i usprawnienie procesu wsparcia sprzedazy, dotyczacego zaréwno oferty produktowej Banku
jak i Spotek Grupy.

przeprowadzenie zmian w obszarze organizacji - opracowanie i wdrozenie nowego modelu
funkcjonalnego oddzialéw korporacyjnych, czego rezultatem bylo wydzielenie z oddziatow
funkcji back office i ich koncentracja w czterech Regionalnych Centrach Operacyjnych oraz
powotanie struktury 23 oddziatéw korporacyjnych, skoncentrowanych na sprzedazy)

Celem Projektu BREaktywacja Obszar Operacyjny byto:

dostosowanie obszaru back-office do zmian modelu biznesowego
odciazenie oddziatéw od dziatan nie zwiazanych bezposrednio ze sprzedaza
konsolidacja wiedzy i zasobdw

optymalizacja kosztéw funkcjonowania oddziatow.

Rezultatem dziatan projektowych w obszarze operacyjnym jest centralizacja funkcji

operacyjnych zwiazanych z szeroko pojetymi rozliczeniami oraz rozpoczgcie procesu przekazywania
weztow skarbcowych dostawcom zewngtrznym na podstawie umow outsorcingowych.

Celem Projektu BREaktywacja System Kredytowy byta:

optymalizacja procesu kredytowego i jego dostosowanie do nowego modelu biznesowego
modyfikacja narzgdzi i procedur majacych na celu efektywne zarzadzanie ryzykiem
kredytowym, z uwzglednieniem wymagan Nowej Umowy Kapitatowej

podniesienie jakosci procesu kredytowego, w tym usprawnienie obstugi kredytowej dla MSP.

W 2005 r. prace koncentrowatly si¢ na dwdch gléwnych obszarach tj. metodzie wyznaczania

ratingu klientdow i usprawnianiu procesow kredytowych. W grudniu zakonczono przygotowania do
wprowadzenia nowych zasad ratingu. Zakonczone zostaty rowniez prace nad przygotowaniem zmian
w procesach kredytowych majacych na celu dostosowanie tych proceséw do specyfiki poszczegdlnych
grup klientdow i nowej struktury organizacyjnej Banku. Zmiany te znalazly odzwierciedlenie w

11



Instrukcji kredytowej oraz towarzyszacych jej zarzadzeniach. Zaréwno nowa metodologia ratingu
klientow jak i nowa Instrukcja kredytowa zostalty wprowadzone z dniem 2 stycznia 2006 r.

II1.2. Akcja depozytowa i kredytowa bankowosci korporacyjnej

Udziat akcji kredytowej BRE Banku kierowanej do przedsigbiorstw (tylko przedsigbiorstwa i
spotki panstwowe i prywatne oraz spotdzielnie) w akcji kredytowej catego sektora wynidst w grudniu
2005 r. 5,8%. Udziat na rynku depozytow przedsigbiorstw byt wyzszy i osiagnat 9,2%.

Zmiany w portfelu kredytow i depozytow klientow korporacyjnych w 2005 r. w poréwnaniu z
2004 r. przedstawiono w rozdziale VII.4. ,,Zmiany w gtéwnych pozycjach bilansowych Banku”.

II1.3. Obsluga platnosci zagranicznych

W ciagu 12 miesigcy 2005 roku odnotowano wyrazny, prawie 14% wzrost wartosci platnosci
zagranicznych w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubieglego.

W szczegolnosci obstuga platnosci eksportowych, ktorych dynamika w ujgciu 1/r uksztattowata sig na
poziomie ponad 20% wplynela na umocnienie trendu wzrostowego. Warto$¢ zrealizowanych ptatnosci
importowych takze wzrosta, cho¢ w mniejszym stopniu, o prawie 5%.

Obroty handlu zagranicznego przeprowadzone przez BRE Bank ( w mld USD)

28,9

255

17,2

14,3

11,2 11,7

Ekspori Eksport Import Import  Dbré Obrot
2004 2005 2004 2005 2004 2005
Wedtug danych NBP skumulowany eksport towaréw w 2005 roku wynidst 76,7 mld EUR, a
import 79,1 mld EUR. W poréwnaniu do 2004 roku eksport towarow zwigkszyt si¢ o 17,0%, a import
0 12,4%. W BRE Banku szybszy byt wzrost obrotow po stronie eksportu, wolniejszy — po stronie
importu.

I11.4. Rozwoj oferty kierowanej do klientow korporacyjnych
W roku 2005 roku oferta dla klientdow korporacyjnych zostata rozszerzona o:
e w zakresie rozwiazan pakietowych dla MSP:
0 wprowadzenie bardziej atrakcyjnych warunkow kredytu w pakiecie EFEKT Plus,

0 nowy pakiet EFEKT Finansowy, obejmujacy szeroka game wieloproduktowego
finansowania dzialalno$ci biezacej oraz mozliwos¢ korzystania z oferty w zakresie
instrumentow zarzadzania ryzykiem finansowym,

e zaawansowane rozwiazania w zakresie konsolidacji §rodkow oraz zarzadzania ptynnoscia
(wielokrotna w ciggu dnia konsolidacja sald oraz wielowalutowy intra-day limit),

e platnosci regulowane, nowa forme rozliczania ptatnosci transgranicznych w euro, ktorym
towarzyszyto wprowadzenie nizszych optat i optymalizacja procesu obstugi,

e dodatkowe funkcjonalnosci elektronicznych kanatéw dystrybucji usprawniajace zarzadzania
ptatnosciami oraz ptynno$cia finansowa oraz zwigkszenie zakresu dyspozycji klientow
obslugiwanych automatycznie.
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Dodatkowo, w celu poprawienia zdolnosci banku do kreowania i wdrazania innowacji w obszarze
bankowosci korporacyjnej, wprowadzono nowe zasady wdrazania innowacji produktowych.

ITL.5. Rozwoj oferty pakietowej kierowanej do sektora MSP

Rok 2005 byt najlepszy pod wzgledem akwizycji w trzyletniej historii sprzedazy pakietow
linii EFEKT. Aktywnos$¢ sprzedazowa w 2005 roku mierzona liczba sprzedanych pakietow
przekroczyta sprzedaz roku 2004 o 20,5%. Skumulowana sprzedaz oferty pakietowej od poczatku jej
wprowadzenia na rynek wyniosta 3224 pakiety, z czego 2190 (67%) to oferta udostgpniona klientom
nowopozyskanym.

II1.6. Aktywnos¢ BRE Banku w obszarze srodkow unijnych

W roku 2005 wzrost sprzedazy produktéw bankowych zwiazanych ze srodkami UE wynikat z
uruchamiania kolejnych rund aplikacyjnych do dzialan w ramach poszczegdlnych programow
operacyjnych, wzmozonej akcji informacyjnej i szkoleniowej prowadzonej przez Bank oraz z duza
aktywnoscia doradcow ds. bankowosci korporacyjne;.

Wartos$¢ udzielonych przez BRE Bank promes, kredytow i gwarancji zwigzanych ze §rodkami
UE w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wyniosta 465,4 mln zl, co stanowi wzrost 0 29 % w
porownaniu do roku 2004 r. Skuteczno$¢ dzialan BRE Banku, mierzona jako stosunek liczby
wystawionych promes kredytowych do liczby zaakceptowanych wnioskéw wyniosta 20,18% i byta
jedna z najwyzszych na rynku. Oprocz tego BRE Bank finansuje inwestycje zwiazane z
przetworstwem rolno-spozywczym (tj. w ramach dz. 1.5 SPO ROL) — warto$¢ udzielonych kredytow
to ponad 50 mln zt.

IV. Bankowos$¢ Detaliczna

Bankowos$¢ Detaliczna byta w 2005 r. najszybciej rozwijajacym si¢ obszarem dziatalnosci
BRE Banku. Swiadczy o tym zaréwno tempo wzrostu liczby obstugiwanych klientow z 950 tys. do
1278 tys (o 34,5%), jak i podstawowych wielko$ci, takich jak kredyty, depozyty czy aktywa w
zarzadzaniu, co ilustruja ponizsze wykresy:

w mln zt Kredyty wmin zt Kredyty hipoteczne*
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Nalezy podkresli¢, ze tempo wzrostu kredytow i depozytow byto znacznie szybsze, niz catego
rynku. W minionym roku kredyty dla gospodarstw domowych (wg danych NBP) wzrosty 0 22,9%,
natomiast depozyty byty tylko o 3,5% wyzsze.

IV.1. mBank

Klienci
Na koniec grudnia 2005 r. mBank obstugiwat 1 015,3 tys. klientow. Od poczatku roku pozyskano
256,7 tys. klientow.

Depozyty
Na koniec grudnia stan depozytow wyniost 4 035 min zt (w okresie [ - XII przybyto 983 min zt).
Supermarket Funduszy Inwestycyjnych (SFI)

Srodki ulokowane przez klientéw w funduszach inwestycyjnych za posrednictwem SFI zwickszyly sie
z 378,6 mln zt na koniec 2004 r. do 572 min zI na koniec grudnia 2005. Od poczatku roku aktywa SFI
(tacznie z SFI IKE) zwigkszyly si¢ o0 193,4 mln zt. Do wzrostu przyczynilo sig:

e wprowadzenie do oferty SFI nowego TFI o uznanej renomie i dobrych wynikach — Union
Investment TFI

e uzupehienie oferty produktow inwestycyjnych o ustuge maklerska i osiagnigcie efektu
synergii

e udany udziat w prywatyzacji PGNiG oraz akcja zatrzymania $rodkow z prywatyzacji w
mBanku.

Kredyty

Warto$¢ kredytow na koniec grudnia wyniosta 1 140,2 mln zl, z czego 883,3 min zt stanowily kredyty

hipoteczne. Przyrost od poczatku roku wynidst 636,8 min zi. Kredyty hipoteczne dla klientow

indywidualnych wyniosty 880 min zt (88,2% warto$ci bilansowe] stanowity kredyty walutowe -

gléwnie w CHF).Kredyty hipoteczne dla mikrofirm osiagnety poziom 3,2 min zt (56,4% wartosci

bilansowej stanowity kredyty walutowe).

Wartos¢ kredytow i depozytow
w mBanku (w min zi)

Rachunki i klienci w mBanku
(w tys.)
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Rozwdj oferty w 2005 r.

e ¢Makler- ustuga maklerska

LeoLife — oferowanie wspolnie z Generali ubezpieczenia na zycie
Ubezpieczenia komunikacyjne

Karta kredytowa z Compensa

Dotadowania telefonow pre-paid w systemie transakcyjnym

Rozwdj sieci dystrybucji i elektronicznych kanalow dystrybucji

e Po zakonczeniu prac nad modyfikacja modelu mKIOSKU nowe kioski sa juz zgodne z
opracowana w toku projektu koncepcja funkcjonalng i architektoniczna. Na koniec grudnia 2005 r.
funkcjonowato 40 mKIOSKOW.
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e Rozwdj sieci Centréw Finansowych - tacznie na koniec grudnia 2005 r. dzialalo 14 Centréw
Finansowych w najwigkszych polskich miastach (na koniec 2004 byty 2 CF).

Nagrody

Portfel Roku - mBank otrzymat nagrodg ,,Portfel Roku 2005” za mPLAN hipoteczny denominowany
we frankach szwajcarskich. Dodatkowo eksperci uznali KREDYT ratalny plus za jeden z najlepszych
kredytéw konsumenckich na rynku.

Bank Przyjazny dla Przedsigbiorcéw - mBIZNES - oferta mBanku dla mikrofirm zostata
wyrozniona Godlem Promocyjnym ,.Bank Przyjazny dla Przedsigbiorcow”.

Ogélnopolska Olimpiada Ustug Bankowych - mBank zajal pierwsze miejsce w V Ogolnopolskiej
Olimpiadzie Ustug Bankowych jako Bank najbardziej przyjazny Klientom.

IV.2. MultiBank

Klienci

Liczba klientdéw na koniec grudnia 2005 r. wyniosta prawie 263 tys. W poréwnaniu z poprzednim
rokiem liczba klientow wzrosta o 38%.(0 71,9 tys.)

Depozyty

W 2005 r. MultiBank pozyskat 390,6 mln zt, osiagajac na koniec grudnia 1 099 min zl. W poréwnaniu
z poprzednim rokiem wartos¢ depozytow wzrosta o 56%.

Kredyty

Na dzien 31.12.2005 r. stan portfela kredytowego wyniost 2 886 min zl. i w ciagu roku wzrost o
ponad 1,1 mld zt. Kredyty hipoteczne dla klientéw indywidualnych wyniosty 2,16 mld z(80,0%
warto$ci bilansowej stanowity kredyty walutowe - gtéwnie w CHF).W poréwnaniu z koncem 2004 r.
warto$¢ kredytow wzrosta o ok. 63%.Warto§¢ kredytow hipotecznych wyniosta na koniec grudnia
2005 kwote 2 392 min z1.

Rachunki i klienci w MultiBanku Wartosc kredytow i depozytow
(w tys.) w MultiBanku (w min zi)
800 263 400017
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Rozwdj sieci
Na koniec grudnia MultiBank dysponowat taczna liczba 72 placowek na terenie catego kraju, z czego
34 byly to Centra Ustug Finansowych (CUF), 4 mini-CUFy oraz 34 to placowki partnerskie (dla
poréwnania na koniec 2004 r. funkcjonowato 46 placowek: 33 CUF i 13 placowek partnerskich).
Rozwdj oferty produktowej i serwisu transakcyjnego
W 2005 do oferty MultiBanku zostaly wprowadzone m.in. ponizsze produkty i modyfikacje:

e Kredyt BRE Emisja na akcje Pulaw
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http://mbank.netpr.pl/notatka_48500.html
http://mbank.netpr.pl/notatka_30595.html
http://mbank.netpr.pl/notatka_44753.html

Negocjowane lokaty walutowe dla klientoéw Klubu Aquarius

Obstuga rent i emerytur zagranicznych

Kredyt BRE Emisja na akcje PGNiG — warto$¢ udzielonych kredytéw wyniosta 41 min zt
Rewaloryzowane kredyty inwestycyjne dla firm

Poprawa bezpieczenstwa transakcji Internetowej

Rozszerzenie oferty Centrum Oszczg¢dzania o nowe TFI — Union Investment ( 9 funduszy)
Certyfikaty ubezpieczeniowe

Wprowadzenie do oferty kart kredytowych karty co-brandowej Visa Wola Park

Kredyt na studia MBA

Ustuga concierge dla kart kredytowych

Subskrypcja Merill Lynch Protected Global Index Fund

Ubezpieczenie Multipodroznik

Wyrdznienia:

Najlepszy Bank Detaliczny w Polsce - Magazyn Forbes

Przyjazny Bank Newsweeka (11l miejsce) - Newsweek

Business Week — I miejsce w rankingu kredytow hipotecznych

Expander - II miejsce w rankingu "Najlepszy kredyt dla osob osiagajacych dochody z tytutu
umowy o dzieto - zlecenia" oraz "Najlepszy kredyt dla oso6b niedysponujacych wkladem
wilasnym"

IV.3. Private Banking (PB)

Klienci

Na koniec grudnia 2005r. ushugi Private Banking $swiadczono dla 8 080 klientow, przy czym tacznie
od poczatku roku pozyskano 821 klientow. W ramach restrukturyzacji bazy klientowskiej zakonczono
wspoOltprace z 1 682 klientami.

Srodki Klientow

W koncu grudnia 2005 r. stan $srodkow klientoéw wyniost 3 686,6 min zt. Wzrost srodkow klientow PB
od konca grudnia 2004 wynio6st 193,7 min zt (+5,5%).

Produkty Bankowe

Na koniec 2005r. $rodki Klientow PB lokowane na rachunkach bankowych osiagnety poziom 2 174,4
mln zk. Spadek od konca grudnia 2004 r. wyniost 117,5 mln zt (-5,1%) i byl mniejszy od planowanego
0 16 mln PLN. Zanotowany spadek wynikat z obserwowanej na rynku tendencji w zmianie struktury
oszczednosci 1 przenoszenia czgsci Srodkow z depozytow do produktéw rynkoéw kapitatowych.

Produkty Asset Management

Produkty Asset Management byly najbardziej dynamicznie rozwijajaca si¢ linia biznesowa Private
Banking w 2005 roku. Roczny przyrost srodkow wynidst 65,4%, czyli 408,0 min zt. Na koniec
grudnia 2005 r. w linii Produkty Asset Management stan srodkow osiagnat poziom 1 032,4 mln zi
wobec 624 miln zt na koniec 2004r. Najwigkszy przyrost odnotowano w odniesieniu do $rodkow
ulokowanych w jednostki funduszy inwestycyjnych (wzrost r/r 0 62,5%, czyli 223,0mln PLN) oraz
produkty kapitalowo-ubezpieczeniowe (wzrost 1/t 0 286,8%, czyli 139,9mIn PLN). Wzrost w tej linii
biznesowej byl efektem duzego zainteresowania klientow produktami rynku kapitalowego,
zwigzanego ze spadkiem stop procentowych, nizsza dochodowoscia depozytow dla klientoéw oraz
hossa na rynku kapitatowym.

Produkty Rynkéw Finansowych

W linii Produkty Rynkoéw Finansowych stan srodkoéw na koniec grudnia 2005 wynio6st 480,2 mln zk.
Spadek od konica grudnia 2004 wynidst 96,8 min zt (-16,8%). Podstawowga bariere dla rozwoju tej linii
biznesowej stanowia niekorzystne warunki opodatkowania papier6w wartosciowych nabywanych na
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rynku wtérnym (opodatkowanie calej kwoty kuponu odsetkowego bez pomniejszania o kwotg odsetek
zaptaconych przy nabyciu papieru) oraz niekorzystne zasady ustalenia dochodu do opodatkowania
papierow walutowych.

Produkty Kredytowe

Zaangazowanie kredytowe w segmencie PB na koniec 2005 r. wyniosto 297,7 min zk. wobec 278,5
mln zt na koniec 2004 r. (roczny przyrost o 6,9%).

W 2005r. aktywno$¢ sprzedazowa w obszarze kredytow koncentrowata si¢ przede wszystkim na
udzielaniu krétkoterminowych kredytdéw maklerskich BRE Emisja na zakup akcji na rynku
pierwotnym, ktore nie przekladaja si¢ na stalty wzrost zadluzenia. Lacznie od poczatku roku
udzielonych zostato 1 324 kredyty BRE Emisja na kwotg 1 612,5 mln zt.

Wazniejsze nowe produkty i przedsiewzigcia w 2005 roku

e W lutym przeprowadzono subskrypcj¢ pierwszego funduszu zagranicznego na polskim rynku,
dzialajacego na prawie luksemburskim - Merill Lynch Protected Global Index Fund.

e Rowniez w lutym ofert¢ PB wzbogacily fundusze funduszy Skarbca - SKARBIEC-TOP
Funduszy Akcji SFIO oraz SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO.

e W IV kwartale wprowadzono do oferty 2-letnia gwarantowana strategi¢ w USD 1 PLN w
ramach produktow kapitatowo-ubezpieczeniowych. Sprzedaz do konca grudnia wyniosta 16,7
min zt.

e Uruchomionych zostato 8 edycji kredytow BRE Emisja na zakup papieréw wartoSciowych na
rynku pierwotnym — tacznie udzielono 1 324 kredyty na kwotg 1 612,5 min zt.

e Na przestrzeni 2005 roku do oferty wprowadzono 12 lokat inwestycyjnych. Klienci lacznie
ulokowali w tych produktach 20 mlin zi.

e W listopadzie do oferty wprowadzono do oferty PB pierwsze obligacje strukturyzowane. Byly
to instrumenty denominowane w USD, oparte o koszyk akcji. Laczna kwota zapiséw
ztozonych w przeprowadzonej subskrypcji wyniosta ok. 2,7 min PLN.

e W maju uruchomiono program lojalnosciowy dla klientéw PB, postugujacych si¢ kartami
kredytowymi. Od wrzesnia klienci posiadajacy karty kredytowe Private Banking moga
korzysta¢ z pakietu ustug concierge.

e Rozszerzony zostal system intranetowy merytorycznego wsparcia sprzedazy PAMOw o
rekomendacje produktowe przygotowywane przez Wydziat Wsparcia Sprzedazy oraz analizy
rynkowe przygotowywane przez analitykow DI BRE, SIM, Commerzbanku i Templeton.

e W potowie roku zostato przeprowadzone przez firmg Ipsos badanie wizerunku marki BRE
Banku, ktéore wykazatlo wysoki poziom ogoélnej satysfakcji klientow 2z obstugi
w ramach Private Banking i ch¢¢ korzystania z nich w przysztosci (warto$¢ wskaznika 4,6 w
5-cio stopniej skali).

e W pazdzierniku i listopadzie w ramach dwumiesigcznej kampanii wizerunkowej ukazaly sig
ogloszenia Private Banking BRE w czasopismach ekonomicznych i hobbystycznych, m.in.:
Manager Magazine, Harvard Business Review, Golf&Life, National Geographic, Extremum.

e W 2005 nastgpilo rozszerzenie funkcjonalnosci Globusa o obstuge klientow Private Banking.
Poczawszy od kwietnia odbyly si¢ kolejne migracje klientow PB do nowego systemu.
V. Bankowos¢ Inwestycyjna
Ten obszar dziatalnosci jest stosunkowo zrdznicowany, obejmuje aktywno$¢ na rynku

pieni¢znym, walutowym, kapitalowym, obrét instrumentami pochodnymi, organizowanie emisji
papierow dtuznych, wspolprace z instytucjami finansowymi oraz finansowanie projektow.
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W 2005 r. w obszarze Bankowosci Inwestycyjnej zaszly istotne zmiany — zmienit si¢ profil
ryzyka poprzez przeniesienie punktu ci¢zko$ci na operacje wykonywane na zlecenie klientow przy
zachowaniu wysokiej rentownosci dziatania i czotowe] pozycji na rynku. Nastgpita rowniez
restrukturyzacja i redukcja portfela inwestycji wlasnych o 37,3% (w cenie nabycia).

V.1.Rynki finansowe

W zakresie dziatalno$ci na rynkach finansowych klienci wykazywali niezmiennie duze
zainteresowanie instrumentami pochodnymi (walutowymi i stopy procentowej). Na rynku walutowym
oraz stopy procentowej aktywno$¢ skupiata si¢ na prowadzeniu aktywnego market-makingu.

Do istotnych dziatan biznesowych na rynkach finansowych w 2005 r. nalezy zaliczy¢:

e Emisje $rednioterminowych papieréw dluznych - obligacje Getin Banku, AIG Bank, VW
Bank oraz emisja listow zastawnych dla BRE Banku Hipotecznego;

e Emisje krotkoterminowych papierow dhuznych, ktére pozwolity na utrzymanie znaczacego
udziatu w rynku KPD -13,5% (stan na koniec grudnia 2005 r.),

e Emisj¢ przez podmiot zalezny od BRE Banku SA (BRE Finance France SA,) euroobligacji o
facznej wartosci nominalnej EUR 200.000.000

e Przeprowadzenie transakcji produktem ,,Swap na Towary” (Commodity Swap),

e Utrzymanie wysokiej aktywno$ci na rynkach instrumentéw pochodnych na stopg procentowa,
obligacji 1 bonow skarbowych, transakcji walutowych (FX spot i forward) oraz opcji
gietdowych (kolejna nagroda Prezesa GPW dla Grupy BRE Banku za aktywno$¢ na
publicznym rynku opcji)

e Ponowne uzyskanie statusu Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych

Wedtug Fitch Polska BRE Bank na 31 grudnia 2005 roku zajmowat pierwsza pozycj¢ w emisji
PD bankéw (udziat rynkowy 30,5%) oraz 3 pozycje w dwoch kategoriach: emisji krotkoterminowych
papieréow dtuznych (udziat rynkowy 13,5%) i emisji obligacji przedsigbiorstw pow. 1 roku (11,4%).

BRE Bank na tle rynku pozaskarbowych papieréow diuznych
na 31.12.2005

pozycja
min zt 3 3 1 5 BRE
12 000 - (13,5%) (11,4%) (30,5%) (5,6%) Bankuna
rynku
10000 { 8604,3 8919,8 (udziat
8000 | w rynku)
60001 42896
4000 - 3295,2
2000 - n161,6 n016,8 n306,3 185.0
0 T T T !
KPD Obligacje Obligacje bankéw  Obligacje komunaine
przedsigbiorstw
‘ O Rynek ogdtem @ BRE Bank ‘

W roku 2006 w obszarze dziatalno$ci na rynkach finansowych przewidywane jest:

e Utrzymanie wiodacej pozycji w ww. segmentach rynku

e Prowadzenie prac nad rozwojem produktéw strukturyzowanych oraz rozszerzenie zakresu
oferowanych produktow

e Poszerzenie bazy klientow

e Wdrozenie nowych systeméw informatycznych wspierajacych prowadzona dzialalnosé
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V.2. Dzialalnos¢ skarbu (Treasury)

Obszar Bankowosci Inwestycyjnej w tym zakresie obejmuje zarzadzanie plynnos$cia Banku. Rok
2005 cechowatly:

e  Wysoki poziom ptynnosci biezacej,

o  Wigkszy przyrost depozytow klientowskich niz kredytow,

e Nadwyzka S$rodkéw krotkoterminowych lokowanych na rynku migdzybankowym nad
przyjetymi z rynku,

e Stopniowe zmniejszanie wielkosci emisji CD i obligacji niepublicznych w PLN,

¢ Emisje wlasne denominowane w walutach obcych na stalym poziomie,

e  Wzrost salda kredytow otrzymanych od bankéw zagranicznych o 30 min EUR i o 20 min
CHF,

e Portfel ptynno$ciowy utrzymywany na poziomie niezbgdnym dla zapewnienia bezpieczenstwa
Banku,

e Duza aktywno$¢ na rynku pienigznym (transakcje lokacyjno-depozytowe i fx swap zawierane
na krajowym i zagranicznym rynku migdzybankowym, uczestnictwo w operacjach otwartego
rynku).

Zgodnie z rekomendacjami NBP, Bank zarzadza biezaca ptynno$cia w ramach ustanowionych
wewngetrznych limitow oraz liczb kontrolnych. Dzialalno$¢ ta polegata na utrzymywaniu:
e rezerwy obowiazkowej zgodnie z wymogami NBP,
e okreslonych srodkéw na rachunkach NOSTRO Banku w celu zapewnienia optymalnego ich
wykorzystania oraz umozliwienia wszelkich rozliczen gotdowkowych i bezgotdéwkowych,
e plynnego portfela papieréw dtuznych w PLN i walutach obcych.

W 2005 r.BRE Bank otworzyt rachunek NOSTRO dla EUR w NBP. Zwigzane to bylo z
przystapieniem banku do oferowanego za posrednictwem NBP systemu rozliczeniowego
EUROELIXIR.

W roku 2005 NBP ponownie oceniat banki ramach Indeksu Aktywnosci Dealerskiej. W wielu
ocenianych kategoriach BRE Bank zajal czotlowe miejsca, m.in. 1 miejsce w aktywno$ci na
miedzybankowym rynku lokat, 1 miejsce w aktywnosci na rynku transakcji Overnight Index Swap
(OIS). W sumie BRE Bank zajat 2 pozycj¢ w rankingu bankoéw kandydujacych do pehienia funkcji
Dealera Rynku Pienigznego, co pozwolilo na ponowne podpisanie rocznej umowy z NBP,
pozwalajacej na bezposrednie uczestnictwo w operacjach otwartego rynku.

W 2006r. w zarzadzaniu plynnoscia biezaca i dlugoterminowa planowana jest kontynuacja
dziatan podejmowanych w roku 2005, tj.:

e utrzymywanie ptynnosciowych portfeli papierow dtuznych (skarbowych oraz komercyjnych)
w ramach przyznanych wewngtrznych limitéw kredytowych

e uczestnictwo w mi¢dzybankowym rynku pienigznym w celu regulowania pltynnosci biezacej
Banku

e wykorzystywanie transakcji fx swap do zarzadzania ptynno$cia biezaca w r6znych walutach

e pozyskiwanie, w zaleznosci od planowanego zapotrzebowania na dodatkowe fundusze,
finansowania dlugoterminowego w ramach dostgpnych instrumentéw (emisji wiasnych
papieréw dhuznych, walutowych kredytéw migdzybankowe i pozyczek od instytucji
finansowych).

W zwiazku ze przyrostem kredytow w CHF Bank zamierza zintensyfikowaé¢ swoje dzialania w celu
pozyskania finansowania dtugoterminowego w tej walucie.

19



V.3.Finansowanie projektow i kredyty konsorcjalne

Stan portfela kredytow konsorcjalnych oraz kredytow typu Project Finance i
strukturyzowanych na koniec grudnia 2005 r. wynosit 1 557,6 mln zt i byt o 16,7% nizszy niz w koncu
2004 .

W ciagu 2005 roku zawarto umowy kredytowe, na mocy ktérych udzielono 760 min zt
nowych kredytow. Wsrod nich byly dwa kredyty typu export project finance z ubezpieczeniem
Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych SA (KUKE) (waga ryzyka takich kredytow jest ,,0”)
udzielone podmiotom rosyjskim. Byly to pierwsze sfinalizowane transakcje tego typu na rynku w
Polsce. Obecnie trwaja prace nad kolejnymi tego typu projektami przy udziale polskich eksporterow
dla firm z Rosji, Ukrainy i Indonez;i.

W ramach udzielonych kredytéw sa migdzy innymi zaaranzowane przez BRE Bank konsorcja
z innymi bankami w celu sfinansowania duzych projektow. Nalezy do nicj projekt energetyczny w
tacznej kwocie 1.022,3 mlin zt kredytow, gdzie udziat Banku wynidst 40 min euro (164,4 min zt) w
kredycie inwestycyjnym, zas w kredycie odnawialnym cze$¢ przypadajaca na BRE Bank wyniosta 35
min zi. Bank zaangazowal si¢ rowniez w finansowanie budowy centrum handlowego (w tacznej
kwocie konsorcjum 337 mln zl), na co zlozyly si¢: kredyt budowlany i kredyt na sfinansowanie
podatku VAT.

V.4. Wspolpraca z instytucjami finansowymi

Wedlug stanu na 31.12.2005 r. BRE Bank miat wymienione 1803 klucze swiftowe z bankami-
korespondentami, z tego 45 wymieniono w roku 2005. Bank utrzymywat 39 rachunkow nostro w 33
bankach. Liczba posiadanych w ksiggach rachunkow loro innych bankéw wynosita 109, z tego 100
byly to rachunki ztotowe.

Na koniec 2005 r. BRE Bank dysponowat jedna linia kredytowa udzielona przez bank
zagraniczny w ramach plafonow gwarancyjnych instytucji ubezpieczeniowych, a takze linia
kredytowa z KfW (Frankfurt) i liniami Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) na finansowanie
kontraktow inwestycyjnych matych i §rednich przedsigbiorstw.

BRE Bank jest cenionym specjalista w obstudze transakcji zwiazanych z finansowaniem
handlu zagranicznego. Wiodaca pozycja Banku na tym rynku, jak rowniez rozwinigta sie¢ bankow-
korespondentow pozwala aktywnie wspiera¢ polskich eksporterow i oferowaé im szeroki zakres
rozliczen, od krétkoterminowego finansowania transakcji eksportowych po udzielanie bankom
nabywcy dlugoterminowych kredytéw ubezpieczonych w KUKE S.A. W 2005 r. transakcje handlu
zagranicznego finansowane przez BRE Bank dotyczyly gldwnie eksportu sprzetu AGD i ustug
budowlanych (rynek rosyjski) oraz farmaceutykéw (Kazachstan i Bialoru$) i urzadzen dla przemyshu
rolno-spozywczego (rynek biatoruski).

Dazac do rozszerzenia wspotpracy z migdzynarodowymi instytucjami finansowymi BRE Bank
uczestniczy w kredytach syndykowanych organizowanych dla bankéw m.in. z Rosji, Kazachstanu,
Ukrainy oraz Turcji. Bank aktywnie wkracza rowniez na rynek bulgarski poprzez uczestnictwo w
kredytach konsorcjalnych, jak i bezposrednio, bedac strong bilateralnych umow kredytowych.

Na koniec 2005 r. w portfelu Banku znajdowaty si¢ 104 krotko- i dlugoterminowe kredyty

udzielone przez BRE Bank innym bankom na taczna kwote o réwnowartosci 992 min PLN, (z czego
wykorzystano 713 mln PLN), w znacznej czg$ci przeznaczone na finansowanie polskiego eksportu.
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V.5. Inwestycje wlasne

Wedtug stanu na koniec 2005 roku laczna warto$¢ portfela wynosita w cenie nabycia 376,3
min zt (spadek w stosunku do bilansu otwarcia 2005 roku o 224,1 mln zl). Na zmiang wartosci
portfela w cenie nabycia w stosunku do bilansu otwarcia zlozyly sig gtownie:

e zmniejszenia wynikajace ze sprzedazy papierow wartoSciowych na taczng kwote 430 min zi;

e zwigkszenia wynikajace z nabycia papierow wartosciowych na taczna kwote 180 min zi
zwigkszenia warto$ci wynikajace z réznic kursowych na taczna kwotg 27 min zt.

Zmiany w porfelu inwestycji wlasnych

w min zt
600,4
600 - 559,3
500 -
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400 1 335,6
0,
300 | -37,3% -40,0%
200 +
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\ O wartos¢ w cenie nabycia B wartos¢ bilansowa\

Najwazniejsze transakcje zrealizowane w 2005 roku to:

e sprzedaz 75,12% posiadanych akcji spotki Novitus SA w ofercie publicznej; catkowity wynik
na tej transakcji zamknat si¢ na poziomie 32,4 mln zt

e sprzedaz catego pakietu akcji TVN

e konwersja nalezno$ci i wzajemnych zaangazowan z NFI, w wyniku czego uproszczono
struktur¢ zaangazowan poprzez objgcie udziatdow spélce Vectra (drugi pod wzgledem
wielkos$ci operator telewizji kablowej na polskim rynku); przy tym zrealizowano zysk brutto
w wysokosci 2, 9min zl.

VI. Segment Zarzadzania Aktywami

Zarzadzanie aktywami w Grupie BRE Banku obejmuje dzialalno$¢ dwu spoélek: Skarbiec
Asset Management Holding i PTE Skarbiec Emerytura.

W sktad Skarbiec Asset Management Holding (SAMH) na koniec 2005 r. wchodzity spéiki
Skarbiec TFI, Skarbiec Investment Management i BRE Agent Transferowy, z tym, ze tylko dwie
pierwsze zarzadzaja aktywami powierzanymi przez klientow. BRE Agent Transferowy prowadzi i
obstuguje rejestry cztonkéw funduszy emerytalnych i inwestycyjnych oraz prowadzi obstuge
pracowniczych programéw emerytalnych.

Dziatalnos¢ SAMH i PTE Skarbiec Emerytura szerzej jest przedstawiona w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalno$ci Grupy BRE Banku w 2005 r. (skonsolidowanym). Natomiast dla Banku istotna
byla przedstawiona nizej umowa sprzedazy PTE Skarbiec Emerytura.

W dniu 29 listopada 2005 r. BRE Bank zawarl z PZU Zycie ,,Umowg o potaczeniu PTE
Skarbiec-Emerytura oraz PTE PZU wraz ze zobowiazaniem do sprzedazy akcji emisji polaczeniowe;j”.

21



Potaczenie odbedzie si¢ w drodze przejecia majatku PTE Skarbiec-Emerytura przez PTE PZU. Udziat
BRE Banku SA w kapitale zakladowym PTE PZU po potaczeniu wyniesie 13,1%, za§ PZU Zycie S.A.
—86,9%. Cena za akcje emisji polaczeniowej, ktore bgda w posiadaniu BRE Banku zostata ustalona na
365 min zt, z zastrzezeniem korekty tej kwoty o procentowa zmiang aktywow netto Otwartego
Funduszu Emerytalnego Skarbiec-Emerytura w okresie od 30 czerwca 2005 roku do dnia potaczenia
towarzystw emerytalnych plus 15 min zt. Cena minimalna wynosi 315 mln zt i obowiazuje pod
warunkiem, iz polaczenie nastapi do 31 sierpnia 2006 roku. Maksymalna cena za akcje emisji
potaczeniowej posiadane przez BRE Bank S.A wyniesie 365 miln zk Jesli potaczenie nie nastapi do 31
sierpnia 2006 roku BRE Bank ma prawo odstgpienia od Umowy.

Polaczenie funduszy nastapi po wydaniu odpowiednich decyzji przez wltadze KNUIFE i
UOKIK, czego mozna oczekiwaé w I potowie 2006 r.

VII. Sytuacja finansowa Banku w 2005 r.
VIL.1.Wynik finansowy Banku w podziale na obszary dzialalnosci

Wyniki finansowe segmentow w 2004 r., w celu sprowadzenia ich do porownywalnosci z
wynikami za 2005 r. zostaly przeliczone i dostosowane do regul rozliczen wewngtrznych,
obowiazujacych w Banku w 2005 r. (gtowne zmiany to uwzglednienie korekt MSR oraz zmiany w
przypisaniu jednostek Banku do segmentow). Jest to przyczyna roznic migdzy wielko$ciami
opublikowanymi w ,,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci BRE Banku w 2004 r.”.

Ponizsze zestawienie pokazuje, jaki udziat w wyniku brutto mialy biznesowe obszary
dziatalno$ci Banku. Pomigdzy obszary dokonano petnej alokacji kosztow, zar6wno bezposrednich, jak
i posrednich (takich jak koszty departamentow ,kosztowych”, koszty zarzadu), tacznie z kosztem
kapitatu i kosztem rezerw utworzonych w danym obszarze. Przedstawionego podziatu dokonano na
poziomie wyniku brutto.

Nalezy podkresli¢, ze wyniki obszaréw zostaly obciazone réwniez w 2005 r. rezerwami na
wyplate premii motywacyjnych. W zwiazku ze znacznym przekroczeniem zaktadanego na 2005 r.
zysku brutto kwota rezerw na ten cel zostala ustalona na 80 mln z. Poszczegdlne obszary zostaty
obcigzone tacznymi kosztami tej rezerwy w nastgpujacy sposob:

Bankowo$¢ Korporacyjna 45,1 mln zt

Bankowo$¢ Inwestycyjna 18,7 min zt

Bankowo$¢ Detaliczna (z PB) 15,0 mln zt

Inne 1,2 min zt.

Wynik brutto obszaréw w 2005 w poréwnaniu z 2004
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Jak wida¢ z powyzszego wykresu, w roku 2005 wszystkie obszary dziatalnosci
odnotowaly znaczna poprawe wynikow. Gtowna czgs¢ zysku brutto Banku wypracowat, podobnie jak
przed rokiem obszar Bankowo$ci Inwestycyjnej, poprawiajac swdj wynik o 82%. Bardzo dobre
wyniki osiagnigto dzigki dobrym wynikom na dzialalnosci handlowej oraz realizacji znaczacych
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zyskow z inwestycji kapitalowych. Gléwnym powodem ponadprzecigtnych wynikéw w ramach
regularnej dziatalnosci byty transakcje na rynku FX, pienigznym oraz w ramach portfela
plynnosciowego, a takze transakcje klientowskie. Gtowne zyski z inwestycji kapitatowych dotyczyty
transakcji sprzedazy akcji Novitus S.A. (+32,4 mln z}) oraz calego posiadanego pakietu akcji TVN

Rowniez zysk brutto odnotowany przez Bankowos¢ Korporacyjna byl o ponad 80%
wyzszy. Ztozyt si¢ na to lepszy (195,5 mln zt wobec 155,8 min w 2004 r.) wynik z odsetek przy nieco
nizszym dochodzie z prowizji (202,2 mln zt wobec 205,6 mln zt przed rokiem). Pamigta¢ jednak
nalezy, ze poczawszy od 2005 r. zacz¢to stosowac tzw. efektywna stope procentowa, zgodnie z ktora
prowizje od kredytow zaczgto zalicza¢ do dochodoéw odsetkowych. Stabilna akcja kredytowa
kierowana do przedsigbiorstw, koncentrujaca si¢ na jakosci i rentownos$ci zaangazowan, pozwolita
zminimalizowa¢ skutki spadajacych stop procentowych. Jednocze$nie znacznie przewyzszajacy
$rednia rynkowa przyrost depozytéw przedsigbiorstw, zrekompensowat kurczaca si¢ kwote wyniku
odsetkowego z tego tytutu. Ze wzgledu na poprawg jakosci portfela korzystniejsze byto saldo odpisow
na kredyty, co roéwniez przelozylo si¢ na korzystniejszy niz przed rokiem wynik obszaru.

Bankowo$¢ Detaliczna po raz pierwszy wygenerowata dodatni wynik brutto w kwocie 19,1
mln zl, podczas gdy przed rokiem byla to jeszcze strata 36,6 mln zt. Znaczacy przyrost biznesu w
2005 r. przektadajacy si¢ na wzrost dochodow (wzrost wyniku z odsetek az o 65%) przy utrzymaniu
wysokiej dyscypliny kosztow pozwolil osiagnac¢ przyrost wyniku brutto rok do roku w wysokosci
okoto 56 mln zt.

W kategorii” Pozostale” przypisana zostata w 2005 r. strata -62,1 mln zt.

Istotna przyczyna, ktora zadecydowata o lepszym niz w 2004 r,. wyniku brutto catego Banku
w 2005 r. byt brak jednorazowych korekt ktore mialty miejsce w 2004 r. (408,0 mln zt po przeliczeniu
wg zasad obowiazujacych w 2005 r. a w sprawozdaniu za 2004 r. wykazane w kwocie -374,3 mlin z})
i zostaly szczegotowo opisane w Sprawozdaniu Rocznym za 2004 r.

VIIL.2. Rachunek zyskow i strat

Rok 2005 przyniost znaczng poprawe wynikow Banku w poréwnaniu z rokiem 2004. Zysk
brutto wyniost 250,1 min zt wobec 305,0 min zt straty w 2004 r. W wyrazeniu netto zysk wyniost
207,3 min 7z wobec 316,9 min zt straty roku 2004

Dynamika

Pozycje rachunku zyskow i strat 2005 2004 2004 =100%
Przychody z tytutu odsetek 1318437 1025 655 128,5%
Koszty odsetek (810 966) (694 683) 116,7%
Wynik z tytulu odsetek 507 471 330972 153,3%
Przychody z tytutu optat i prowiz;ji 335594 323243 103,8%
Koszty z tytutu optat i prowizji (98 488) (104 720) 94,0%
Wynik z tytulu oplat i prowizji 237 106 218 523 108,5%
Przychody z tytulu dywidend 61997 24 991 248,1%
Wynik na dziatalnosci handlowej 256 651 203 737 126,0%
Wynik na lokacyjnych papierach warto$ciowych 374 (203 528) -0,2%
Pozostate przychody operacyjne 38 849 315 546 12,3%
Odpisy netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek (53 392) (80 973) 65,9%
Ogolne koszty administracyjne (635 990) (541 374) 117,5%
Amortyzacja (119 490) (128 467) 93,0%
Pozostate koszty operacyjne (43 429) (444 401) 9,8%
Wynik dzialalnoSci operacyjnej 250 147 (304 974)

Zysk (strata) brutto 250 147 (304 974)

Podatek dochodowy (42 837) (11 908)

Zysk (strata) netto 207 310 (316 882)
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Na istotng poprawe wyniku w 2005 r. ztozyty si¢ nastepujace czynniki:

Miniony rok przynidst znaczna poprawe wyniku z odsetek, ktory byt o 53,3% wyizszy, niz w
2004 r. i osiagnat kwote 507,5 min zt. Bylo to mozliwe dzigki szybszemu przyrostowi przychodéw (o
28,5%) niz kosztow odsetkowych, ktore byly o 16,7% wyzsze. Strukturg¢ przychodow odsetkowych
przedstawia wykres.

Struktura przychodoéw z tytutu odsetek
od lokacyjnych

papieréw w art. pozostate
2% 2%

od diuznych
papieréw
przezn. do
obrotu
15%

od $rodkow
pienieznych i
lokat

15% od kredytow i

pozyczek
66%

W kosztach odsetkowych dominowaly (85,3%) odsetki z tytutlu rozliczen z bankami i
klientami.

Marza odsetkowa w Banku wzrosta z 1,3% w 2004 r. do 1,8% w 2005 r. Gléwna przyczyna tej
poprawy byl rosnacy udziat Bankowosci Detalicznej — po stronie pasywow wzrost depozytow
klientowskich, ktore zastepowaly czeSciowo Srodki pozyczane z rynku migdzybankowego i
pozyskiwane w wyniku emisji dtuznych papierow warto§ciowych. Po stronie aktywow szybko
wzrosty kredyty detaliczne (o ponad 60%), bardziej dochodowe, niz kredyty udzielane firmom.
Wplyw mialo tez stosowanie zgodnie z MSSF efektywnej stopy procentowej, zgodnie z ktéra
rozliczane w czasie prowizje od kredytow stanowia obecnie dochod odsetkowy.

Wynik z tytutu oplat i prowizji byl o 8,5% wyzszy, a struktura przychodéw przedstawiala sig
nastepujaco:

Struktura przychodoéw z tytutu optat i prowizji

zwigzane z
z tytutu zarzgdzaniem
udzielonych por;f;jlem
gwarancji i o 2a obstuge
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23%
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15% Za realizacje
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Rok 2005 byt rowniez znacznie lepszy, jesli chodzi o poziom otrzymanych dywidend dzigki
wysokim wptatom, otrzymanym zaréwno od spotek Grupy m.in. od Domu Inwestycyjnego BRE
Banku (blisko 8 min zl) jak tez i od spolek spoza Grupy - np. 14,2 min zt tacznie od PZU 1 spotki
Novitus. Do kategorii tej zaliczono rowniez dochdéd w kwocie 25,8 min zt uzyskany z likwidacji
dwach spotek celowych Ambressa —Brella i Brelinvest Fly 1.
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Na wynik z dzialalno§ci handlowej, lepszy o 26% niz w roku 2004 wplynal znacznie
korzystniejszy wynik z pozycji wymiany, ktoéry wyniost 251,3 min zt wobec 219,4 min zt rok
wczesniej.

Na wynik na lokacyjnych papierach warto§ciowych oraz pozostalych kosztach operacyjnych
w 2004 r. miaty wptyw dokonane wowczas korekty konsolidacyjne, dlatego tez w 2005 r. ich poziom
byt znacznie korzystniejszy.

W znacznie mniejszym stopniu niz w 2004 r. wynik obciazyly rowniez odpisy netto z tytulu
utraty wartosci kredytow i pozyczek. W 2005 r,. byla to kwota -53,4 min zt, wobec -81,0 mln zt
przed rokiem. Stato si¢ tak za sprawa znacznej poprawy jako$ci portfela kredytowego, w ktorym
udzial kredytow zagrozonych (wg klasyfikacji NBP) spadt z 12,4% do 8,5%.

Koszty dzialalno$ci Banku w 2005 r. byly o 17,5% wyzsze, z tym, ze wzrost ten byl
spowodowany glownie wzrostem kosztow osobowych, ktorych kwota osiagngta 312,2 min zl, co byto
poziomem o 34,9% wyzszym, niz przed rokiem. Wzrost ten zwiazany byt z utworzeniem rezerwy na
wyplate premii motywacyjnych w lacznej kwocie 80 mln z w zwiazku z dobrymi osiagnigtymi
wynikami. Nalezy podkresli¢, ze jest to konstrukcja elastyczna, zalezna od wynikéw Banku. Koszty
rzeczowe na poziomie 312,6 min zt byly tylko o 5% wyzsze niz przed rokiem. Natomiast amortyzacja
obnizyla si¢ o 7%, na co miat wplyw fakt sprzedazy budynku Centrali w 2004 r. ( przez cz¢s$¢ roku
jeszcze byt amortyzowany) oraz dokonanie znacznych odpiséw na trwala utrate wartosci srodkow
trwalych w koncu 2004, co pomniejszyto bazg naliczania w 2005 .

VII.3. Podstawowe wskazniki efektywnosci Banku

Podstawowe wskazniki efektywnosci Banku na koniec 2005 r. uksztaltowaty si¢ nastepujaco:

e  Wspolczynnik wyplacalnosci 12,9%
e ROE brutto zysk brutto (z udziatami mniejszosci)/kapitat

(z udziatami mniejszosci), bez zysku biezacego) 14,3%
¢ ROE netto zysk netto (z udziatami mniejszosci)/kapitat

(z udziatami mniejszos$ci) bez zysku biezacego 11,9%
e ROA zysk netto ( z udziatami mniejszo$ci)/suma bilansowa 0,7%
e Cost/ income ratio ogolne koszty administracyjne +amortyzacja/

dochody (w tym saldo pozostatych przychodow i kosztow) 71,3%
e Marza odsetkowa (dochdd odsetkowy netto/$rednie aktywa) 1,8%

VII.4. Zmiany w glownych pozycjach bilansowych Banku

Aktywa Banku
Aktywa Banku na koniec 2005 r. byly o 8,5% wyzsze, niz na koniec grudnia 2004 r. Strukturg

aktywdow 1 zmiany jego poszczegolnych pozycji ilustruje ponizsze zestawienie:

AKTYWA - gléwne pozycje 31.12.2005 31.12.2004 Dynamika I

w tys.zl w% w tys zl w %]2004=100%
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1776 340 5,9% 734 608 2,6%) 241,8%
Naleznosci od bankow 4689 765| 15,6% 6839 644 24,6% 68,6%
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 5014 653] 16,6% 2390 684 8,6% 209,8%
Pochodne instrumenty finansowe 1255232 4,2% 1796 824 6,5% 69,9%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12979 559 43,1% 11704 573] 42,1% 110,9%
Lokacyjne papiery wartosciowe 1055174 3,5% 473 363 1,7%) 222,9%
Aktywa zastawione 1516212 5,0%) 1781 725 6,4% 85,1%
Warto$ci niematerialne i prawne 368 504 1,2% 350 148 1,3% 105,2%
Rzeczowe aktywa trwale 484 071 1,6% 477 051 1,7%) 101,5%
Pozostate aktywa 987367 3,3% 1221 841 4,4%) 80,8%
Aktywa razem 30 126 877 100,0% 27770 461 100,0% 108,5%
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W strukturze aktywoéw Banku zaszty w 2005 r. nastgpujace zmiany:

W koncu 2005 r. w bilansie Banku nizszy (o ponad 30%) byt poziom nalezno$ci od bankow
(przy czym nalezy tez pamigtac, ze w koncu 2004 r. poziom srodkéw plynnych trzymanych w innych
bankach byl wyjatkowo wysoki). Ponad dwukrotnie wzrosly srodki w kasie i operacje z bankiem
centralnym, co spowodowane bylo relatywnie wysokim stanem lokat w NBP w koncu grudnia 2005r.
Znacznie wyzszy byt tez portfel papierow wartoSciowych, zar6wno przeznaczone do obrotu, jak i
lokacyjnych.

Majatek trwaly oraz warto$ci niematerialne i prawne wykazaly nieznaczny wzrost,
zwiazany z rozwojem Banku.

Najwigksza pozycja aktywow — kredyty i pozyczki udzielone klientom byly o 10,9 %
wyzsze, a ich udziat w strukturze aktywow zwigkszyt si¢ o 1 punkt procentowy. Jak juz przedstawiono
to w opisie dziatalnosci biznesowej, wzrost kredytéw miat miejsce gtdwnie w bankowosci detalicznej

Zmiany w podziale na gtéwne grupy kredytobiorcow ilustruje ponizszy wykres.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
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*/dane ze sprawozdania finansowego jednostkowego BRE Banku
Spadek kredytow udzielonych Klientom korporacyjnym wynidst 4,2%, natomiast wyzsze o

9,7% bylo zadluzenie sektora budzetowego. Kredyty dla klientow indywidualnych w ciagu roku
wzrosty o 62,8%. Bardziej szczegotowa charakterystyke portfela kredytowego zawiera rozdziat X.1.

Pasywa Banku

31.12.2005 31.12.2004

PASYWA - wybrane pozycje Dynamika

w tys.zt w%|  wtyszl w %]2004=100%
Zobowigzania wobec innych bankéw 2346159 8,3% 3457310] 13,3% 67,9%
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostale zobowigzania
przeznaczone do obrotu 1174278 4,2% 1613462 6,2%) 72,8%
Zobowiazania wobec klientow 22754 494] 80,8% 19300 059 74,3% 117,9%
Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papierdw warto$ciowych 91 545]  0,3%) 407 792 1,6% 22,4%
Zobowigzania podporzadkowane 1362528] 4,8% 1020 144 3,9% 133,6%
Pozostate zobowigzania 443 002 1,6% 169 393 0,7% 261,5%
Zobowigzania razem 28 172 006] 100,0% 25968 160| 100,0% 108,5%

Wzrost pasywéw Banku w roku 2005 miat istotne zrodlo w przyroscie $rodkow klientow
sektora niefinansowego i budzetowego o 17,9%. Ztozyt si¢ na to wzrost srodkéw pozyskanych od
klientow indywidualnych o 21,2% oraz od klientow korporacyjnych o 16,6%.
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Zmiany w poziomie depozytow ilustruje ponizszy wykres:

Zobowigzania wobec klientow*/

w min zt +18,0% 22 754,5
25000\ 19300,1 98
108,7
20000 A 0O Sektor
o budzetowy
15000 - +16,6%
| Klienci
10000 korporacyjni
@ Klienci
5000 - indywidualni
6 158,2 7 463,6
0

2004 2005

*/dane ze sprawozdania finansowego jednostkowego BRE Banku

Przecigtne oprocentowanie depozytow przedsigbiorstw (na 1 miesiac) wyniosto 3,94% i
spadalo od 5,3% w styczniu do 3,2% w grudniu 2005 r. Depozyty gospodarstw domowych (6
miesigczne) byly oprocentowane podobnie, bo $rednia stawka w 2005 r. wyniosta 3,95%, obnizajac
si¢ w ciagu roku z 5,5% do 3,4%.

W obliczu istotnego wzrostu zobowiazan wobec sektora niefinansowego, Bank w mniejszym
stopniu finansowat si¢ z rynku migdzybankowego oraz poprzez emisj¢ dluznych papierow
warto§ciowych. Wzrosly natomiast pozostate pozyczone Srodki z powodu zaciagnigcia w 2005 r.
pozyczki podporzadkowanej w nominalnej kwocie 100 mln euro, szerzej opisanej w punkcie ponize;.

VIII. Akcjonariat i zmiany w kapitale

VIII.1. Zmiana w akcjonariacie BRE Banku

Commerzbank AG (CB) poinformowat, ze w dniu 7 listopada 2005 r. przenidst wszystkie
posiadane akcje BRE Banku w formie wniesienia aportu do spotki Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG. Spotka ta jest w 100% zalezna od CB. Przeniesienie akcji byto krokiem
organizacyjnym, polegajacym na grupowaniu zaangazowan zagranicznych CB w spotce holdingowe;j,
odpowiedzialnej za te zaangazowania. Na koniec 2005 r. w jej posiadaniu znajdowaty si¢ 20.719.692
akcje. Udzial Commerzbank Auslandsbanken Holding AG w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie
glosow na WZ BRE Banku wynosit: 71,49%. Udzial strategicznego inwestora zmienit si¢ z 72,16% na
koniec 2004r. w zwiazku z emisja w 2005 r. akcji na opcje, co przedstawiono w punkcie ponizej.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. byt to jedyny akcjonariusz, ktorego udziat w kapitale przekraczat 5%.
Na koniec 2005 r. kapital zaktadowy Banku wynosit 115.935.888 zi. Liczba akcji Banku (na
okaziciela i imiennych) wynosita: 28.983.972.

VIIIL.2. Zmiany w kapitalach BRE Banku

Zmiany w kapitatach wlasnych BRE Banku w 2005 r. (w ujeciu bilansowym) ilustruje
ponizsze zestawienie:
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Kapital wltasny 31.12.2005 |31.12.2004 |Dynamika
Kapitatl podstawowy: 1423 843 1386 017 102,7%
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 115936 114 853 100,9%
- Kapital zapasowy ze sprzedazy powyzej wartosci nominalnej 1307 907 1217 164 107,5%
Kapital z aktualizacji wyceny (2 637) 3 460 -76,2%
Zyski zatrzymane 533 665 412 824 129,3%
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 326 355 729 706 44.7%
- Wynik roku biezacego 207 310 (316 882)

Kapitaly razem 1954 871 1 802 301 108,5%

Wazrost zarejestrowanego kapitatu akcyjnego w 2005 r. o 1083 tys. zt to wynik realizacji
programu opcji menadzerskich. W 2005 objgto 270 847 nowych akcji (po 4 zt nominalnie kazda) w
ramach realizacji I i I Programu Opcji Menedzerskich, w tym:

e 118.884 akcje w ramach I Programu Opcji Menedzerskich (z ogdélnej liczby 479.500 akcji,
ktorych emisjg przewiduje ten program),
e 151.963 akcje w ramach II Programu Opcji Menedzerskich (z ogdélnej liczby 500.000 akcji,
ktorych emisje¢ przewiduje ten program).
Po realizacjach dokonanych w roku 2005 do objecia pozostato:
e 360.616 akcji w ramach I Programu Opcji Menedzerskich (z ktorych 99.550 zostato juz

objetych w styczniu i lutym 2006 r.),

e 348.037 akcji w ramach II Programu Opcji Menedzerskich (z ktorych 22.740 zostalo juz

objetych w styczniu | lutym 2006 r.).

Patrzac na kapitaly wtasne Banku nalezy mie¢ na wzgledzie fakt, ze Bank korzysta z pozyczki
podporzadkowanej, ktéra w jego pasywach bedzie pozostawaé do 2012 roku. Z pozyczki tej do
funduszy wlasnych na koniec grudnia zaliczana byla kwota 690,8 min zt. Ponadto w lutym 2005 r.
Bank przeprowadzil emisj¢ obligacji podporzadkowanych o nieokreslonym terminie wymagalnosci,
na zasadach okreslonych w art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. d) ustawy Prawo Bankowe o tacznej wartosci
nominalnej 100 min euro (objgtych przez spotke ATBRECOM Limited, posrednio zalezna od
Commerzbanku). Na podstawie przytoczonych przepisow Prawa Bankowego, za zgoda Komisji
Nadzoru Bankowego, sa one w catosci ( na koniec grudnia 2005 r. w kwocie 389 mln zt) zaliczone do
funduszy uzupetiajacych Banku. Lacznie fundusze podporzadkowane stanowity kwote 1.079,8 min
zk.

Fundusze wlasne BRE Banku, czyli kategoria wyliczana na potrzeby kalkulacji
wspotczynnika wyplacalnosci (fundusze podstawowe i1 uzupelniajace, pomniejszone o wartosci
niematerialne i prawne wraz z nakladami oraz o zaangazowanie kapitalowe w podmiotach
finansowych, powigkszone o pozyczki podporzadkowane) na 31.12.2005 r. wyniosty 2.249,6 min zl,
czyli byly znacznie wyzsze, niz calkowity wymog kapitalowy (kapital niezbedny do pokrycia
wszystkich rodzajow ryzyk dziatalnosci bankowej) ktory na ta sama dat¢ zamknal si¢ kwota 1.398,3
min zl.

Wspotczynnik wyptacalnosci Banku osiagnat wartos¢ 12, 87% wobec 11,76% przed rokiem.

IX. Polityka kredytowa i gwarancyjna BRE Banku

Glownym celem polityki kredytowej i gwarancyjnej BRE Banku jest wysoka jakos$¢ i
wszechstronno$¢ wspolpracy z Klientami, obejmujacej kompleksowa obstuge w zakresie $wiadczenia
ustug niosacych ryzyko kredytowe. Zatozeniem polityki kredytowej i gwarancyjnej Banku jest dazenie
do maksymalizacji zysku, migdzy innymi poprzez powigkszanie akcji kredytowej, przy jednoczesnym
aktywnym minimalizowaniu ryzyka kredytowego. Przedstawione zalozenia polityki wynikaja ze
Statutu Banku oraz ustawy "Prawo bankowe”.

Oferta Banku w zakresie produktow obciazonych ryzykiem kredytowym skierowana jest do

Klientow korporacyjnych, jednostek samorzadu terytorialnego oraz Klientow detalicznych. Bank
udziela kredytow ztotowych i dewizowych dla Klientéw korporacyjnych:
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e na finansowanie dziatalnosci biezacej,
¢ na finansowanie dzialalnosci inwestycyjne;.

Kredyt inwestycyjny nie powinien w zasadzie przekracza¢ 60% catosci przewidywanych
naktadow inwestycyjnych. W przypadku przedsigwzig¢ szczegdlnie rentownych i1 wilasciwie
zabezpieczonych udziat kredytu w ogdlnej warto$ci nakltadow moze zosta¢ zwigkszony do 75%.
Dalsze zwigkszenie udziatlu kredytu wymaga jednoglosnej zgody organu decyzyjnego wyzszego
szczebla.

Oferta Banku adresowana do segmentu Klientow detalicznych obejmuje:
e kredyty dla oséb fizycznych na cele konsumpcyjne (kredyty odnawialne w rachunku, karty
kredytowe, kredyty gotdwkowe, samochodowe, pozyczki hipoteczne itp.);
e kredyty dla osob fizycznych na cele mieszkaniowe (zabezpieczone hipoteka);
e kredyty dla matych firm (obrotowe, inwestycyjne, gotowkowe);
e kredyty na finansowanie inwestycji osob fizycznych (na zakup nieruchomosci, finansowanie
inwestycji kapitatowych, itp.).

Bank dokonuje wykupu od przedsigbiorcow 1 instytucji finansowych wierzytelnosci
pienigznych dotyczacych transakcji leasingowych, kontraktow handlowych (w obrocie krajowym i
zagranicznym), itp. Ponadto Bank :

e wystawia gwarancje ztotowe i dewizowe oraz przeprowadza inne operacje dokumentowe,

e otwiera na zlecenie klientow akredytywy obciazone ryzykiem kredytowym,

e oferuje instrumenty terminowe na waluty oraz stopy procentowe,

e inicjuje lub wspotuczestniczy z innymi bankami w konsorcjach powstajacych w celu finansowania

duzych projektow inwestycyjnych,

emituje papiery dtuzne oraz oferuje inne instrumenty rynku pieni¢znego i kapitatowego,

e oferuje produkty obciazone ryzykiem kredytowym réwniez innym bankom,

e oferuje produkty obciazone ryzykiem kredytowym, takze za posrednictwem wyspecjalizowanych
firm zewngtrznych oraz z wykorzystaniem nowoczesnych kanatow dystrybucji (internet, telefon,
itp.).

Decyzje kredytowe dotyczace produktéw obciazonych ryzykiem podejmowane sg przez
organa decyzyjne, ktorych sktad, zadania i zasady dziatania, w tym progi ich uprawnien, ustala Prezes
Zarzadu w formie zarzadzenia, informujac o tym Komisj¢ Prezydialna Rady Nadzorczej. Decyzje
majace istotne znaczenie dla jako$ci catego portfela ryzyka kredytowego Banku wymagaja opinii
senior lendera — specjalisty w zakresie oceny ryzyka kredytowego. Kryterium kwalifikujacym dana
sprawe¢ do rozpatrzenia przez wilasciwy organ decyzyjny jest kwota zaangazowania Banku oraz
poziom ryzyka zwiazanego z Klientem lub realizowang transakcja.

Bank uwaza za istotne ograniczanie ryzyka kredytowego poprzez dywersyfikacj¢ portfela
kredytowego. Stuzy temu migdzy innymi analiza struktury portfela Banku i wynikajace z niej wnioski,
zalecenia i1 rekomendacje dotyczace angazowania si¢ Banku w wybrane sektory gospodarki i rynki
geograficzne.

W 2005 r. w ramach Projektu BREaktywacja Obszar Kredytowy (przedstawionego w czesci
poswigcone] Bankowosci Korporacyjnej) trwaly prace nad nowa metodologia wyznaczania ratingu
klientow oraz nad nowa Instrukcja kredytowa i towarzyszacym jej zarzadzeniom. Zaczgly one
obowiazywa¢ poczawszy od 2006 r. Jednoczes$nie trwaly prace nad modyfikacja zasad polityki
kredytowej BRE Banku. Wejda one w zycie w 2006 r.
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X. Charakterystyka portfela kredytowego i gwarancyjnego

X.1.Struktura portfela kredytowego BRE Banku

Struktura portfela kredytowego w podziale na klientow indywidualnych, korporacyjnych i
budzet zostata przedstawiona w czg¢$ci dotyczacej aktywow Banku.

Struktura rodzajowa zadluzenia w koncu 2005 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

2004 2005
e kredyty inwestycyjne 28,4% 23,3%
e kredyty obrotowe * 35,9% 43,1%
e kredyty w rachunku biezacym 11,4% 10,9%
e kredyty odnawialne 17,1% 16,7%
e skupione wierzytelno$ci 2,0% 1,2%
e pozostale nalezno$ci kredytowe 5,1% 4,7%

*/w kredytach obrotowych zawarte sq kredyty dla klientow mBanku i MultiBanku, réwniez hipoteczne

Strukturg portfela na 31.12. 2005 r. wedtlug rodzaju dziatalnosci klientow (z wylaczeniem bankow)
przedstawia ponizszy wykres.

Struktura kredytéw i pozyczek wedtug
rodzaju dziatalnosci klientow

Klienci
detaliczni;
31,0%

Pozostate;
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artykutow
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3,9% andel hurtow y
obshuga i detalicozny;
nieruchomosci; / 12,1%
3,.9% ) posrednictw o
obow igzkow e .
finansow e;

ubezpieczenia
spoteczne;
7,8%

9,3%

Przecigtna podstawowa stopa procentowa stosowana w kredytach dla przedsigbiorstw
wyniosta 5,28% (obnizala si¢ w ciagu roku od 6,6% w styczniu 2005 r. do 4,6% w grudniu 2005).
Marza Banku w trakcie roku zawierala si¢ w przedziale od 0,4% do 2,5%.

Na koniec 2005 r. nalezno$ci zagrozone (wedlug klasyfikacji NBP) stanowity 8,5% portfela
bilansowego wobec 12,4% przed rokiem. Wsrod nalezno$ci zagrozonych 2,4% byly to nalezno$ci
ponizej standardu, 1,5% watpliwe 1 4,6% naleznoSci stracone.

Na koniec 2005 r. roku taczna warto$¢ rezerw na naleznos$ci od sektora niefinansowego
wyniosta 740 mln zt, z czego na kredyty zagrozone 651 min zt..

W 2005 r. Bank wystawil w stosunku do klientéw korporacyjnych 23 tytuty egzekucyjne na

faczna kwote 15,7 min zl, natomiast w stosunku do klientéow detalicznych 1731 tytutdow na taczna
kwote 67 min zi.
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X.2. Charakterystyka udzielonych gwarancji

Na koniec grudnia 2005 r. warto$¢ zobowiazan pozabilansowych z tytutu udzielonych
gwarancji wynosita 4.181 mln zt.Glowna czes$¢ portfela gwarancji (59,8%) stanowily gwarancje
udzielone wehikutowi finansowemu BRE Finance France, udzielane z tytulu zagwarantowania emisji
euroobligacji. Znaczace byly réwniez gwarancje udzielone firmom dziatajacym w budownictwie

(9,2%) oraz w handlu (8%).

Struktur¢ gwarancji wedtug rodzajow, z wyodrebnieniem gwarancji dla BRE Finance France

przedstawia ponizszy wykres:

Struktura udzielonych gwarancji wedlug rodzajow

gwarancje gwarancje
zwrotu zaliczki; dobregg
. 3,4% wykonania
p01z;s€)t;le, kontraktu;
) 0

12,2%

gwarancje

P

gwarancja dla
BRE FF; 59%{%

XI. Rozwdj kadr w BRE Banku w 2005 r.

Zmiany w stanie zatrudnienia w Banku w minionym roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Zatrudnienie 31.12.2004 31.12.2005

Osoby Etaty Osoby Etaty

3217 2751,10 3,571 3 014,60
Bank bez Bankowosci Detaliczne; 2050 63,7% ] 18950  68,9% 2057 57,6% 1969,2 65,3%
Bankowos$¢ Detaliczna 1167 36,3% 856,0 31,1% 1514 42,4% 10454 34,7%

Wzrost liczby zatrudnionych na koniec 2005 r. w poroéwnaniu z koficem grudnia 2004 r. o
11,0% spowodowany byl przyrostem zatrudnienia w dynamicznie rozwijajacej si¢ bankowosci
detalicznej. Zatrudnienie w tym obszarze zwigkszylo sig¢ na koniec 2005 r. w poréwnaniu z koncem
2004 1. 0 347 osob, czyli 0 29,7%. Na koniec roku pracownicy obstugujacy Klientow detalicznych
stanowili 42,4% wszystkich zatrudnionych w BRE Banku. Liczba pracownikéw zatrudnionych poza
detalem w 2005 r. prawie si¢ nie zmienita (wzrost o 7 0sob).

4000 -

3500 -

3000 -

2500 -

2000 -

1500

1000 -

500 -

Zatrudnienie w BRE Banku w latach 2001 -2005

3041

2732
474 750
2258 2291

2828

903

1925

3571
3217
h167 1514
2050 2057

2001

2002

2003

2004

2005

@ Bank bez detalu

0O Bankowos$¢ Detaliczna

31




Wisrdd kadry dominuja ludzie mtodzi — 43,4% zatrudnionych nie przekroczyto 30 roku zycia.,
35,6% to osoby w przedziale wickowym 30-40 lat, 13,9% to osoby migdzy 40 a 50 rokiem zycia,
7,1% zatrudnionych ukonczyto 50 lat.
Ponad 72% to osoby z wyzszym wyksztalceniem. Dla porownania odsetek ten w 1999 r. wynosit
54%, w 2001 r. 63%. Strukture osob wedlug wyksztalcenia przedstawia ponizsze zestawienie.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA wg 31.12.2004 31.12.2005
WYKSZTALCENIA
osoby % zatrudnionych osoby % zatrudnionych

Wyzsze 2354 73,2 % 2578 72,4%
Policealne 208 6,4% 204 5,7%
Srednie 650 20,2% 777 21,8%
Zawodowe 2 0,1% 1 0,0%
podstawowe 3 0,1% 2 0,1%

XII. System Motywacyjny BRE Banku

System Motywacyjny Banku oparty jest na wynagrodzeniu pakietowym. Oznacza to, ze
budowany jest on z elementéw finansowych i1 pozafinansowych dla poszczegdlnych grup
pracownikow. Pakiet wynagrodzenia to nie tylko wynagrodzenie zasadnicze i bonusy. Naleza do niego
rowniez takie elementy pozaplacowe, jak: benefity, konkursy pracownicze i sprzedazowe, $ciezki
rozwoju, indywidualne fundusze szkoleniowe, udziat w projektach bankowych itp.

Bonusy maja za zadanie materialnie zainteresowac pracownikow wykonaniem przydzielonych
zadan indywidualnych, wynikami finansowymi Banku, piondéw i jednostek organizacyjnych oraz
integrowa¢ wysitek pracownikow wokot celéw finansowych Banku oraz planéw operacyjnych.
Banku. Kryteria przyznawania bonuséw sa zalezne od rezultatéw i stylu wykonywanej pracy oraz
uwzgledniaja oceng stopnia zgodnosci postaw 1 zachowan z korporacyjnym kanonem wartosci.

Przy przyznawaniu bonusow pod uwage brany jest:
e stopien realizacji zadan indywidualnych,
e stopien realizacji zadan zespotowych,
e wynik Banku.

Przy przyznawaniu bonusow uwzgledniany jest stopien zgodnos$ci postaw i zachowan z
wprowadzonym korporacyjnym kanonem warto$ci. Te standardy wskazuja pracownikom zasady
istotne dla Banku do stosowania we wtasnej pracy, relacjach ze wspotpracownikami, partnerami
biznesowymi i otoczeniem. Prezentowanie postaw i zachowan wynikajacych z kanonu warto$ci
korporacyjnych DROGA (Doskonatos¢, Realizacja, Odpowiedzialno$é, Gotowos¢, Angazowanie sig)
pozwoli Bankowi na pehiejsze wykorzystanie jego potencjatu i osiaganie celoéw w perspektywie
dhugoterminowe;.

Bonusy bazuja na zréznicowaniu pracownikoéw nie tylko ze wzgledu na uzyskiwane przez

nich efekty pracy, ale réwniez z uwagi na stopien wpltywu pracownikoéw na wyniki finansowe i
operacyjne poszczegdlnych pionoéw i catego Banku. W pordwnaniu z poprzednimi latami w 2005 r.
wprowadzono udoskonalenia Systemu Motywacyjnego - bonusy otrzymuja wszyscy pracownicy w
Banku (w poprzednich latach objeci nimi byli gldéwnie pracownicy sprzedazy). Obecnie wprowadzono
zréznicowanie pracownikéw na

e sprzedaz,

e bezposrednie wsparcie sprzedazy,

e wsparcie.

Dla kazdego z tych obszaréow funkcjonuja specyficzne mechanizmy premiowe, ustalone
zgodnie z praktykami rynkowymi.
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Poziomy bonuséw dla poszczegdlnych pracownikow zostaty ustalone w odniesieniu do premii
wyplacanych w sektorze bankowym, w taki sposob, aby wszyscy pracownicy mieli mozliwos$¢
otrzymania konkurencyjnego, w stosunku do innych bankéw, wynagrodzenia catkowitego. Dalsze
doskonalenie Systemu Premiowego zmierza w kierunku zwigkszenia udzialu elementéw zmiennych w
wynagrodzeniu catkowitym pracownikéw Banku.

System Motywacyjny jest dodatkowo wzmacniany konkursami dla pracownikoéw. Maja one na
celu aktywizowanie sprzedazy w okreslonych grupach produktéw, a takze nagradzanie pracownikow
za zglaszanie innowacyjnych pomystow i ponadprzecigtne zaangazowanie. W 2005 r. konkursy w
Banku zostaty rozbudowane: zwigkszono liczbg kategorii, liczbg pracownikow mogacych bra¢ w nich
udziat oraz budzet przeznaczany na ten cel.

XIII. Postep prac w informatyzacji Banku

W 2005 roku Bank kontynuowat realizacjg¢ przedsiewzigé, ktorych celem bylo zbudowanie
nowej architektury rozwigzan informatycznych, szczegolnie w obszarze bankowosci korporacyjnej. W
obszarze tym w dziedzinie informatyki miaty miejsce nastgpujace istotne wydarzenia:

e zakonczytla si¢ zasadnicza faza wdrozenia systemu Globus:
* migracja wszystkich klientow i rachunkéw korporacyjnych do Globusa
® nowa organizacja procesow rozwojowych
= nowa 3-zmianowa organizacja procesOw utrzymania systemu;
e w zwiazku z powyzszym zakonczono pierwsza faz¢ budowy nowej Hurtowni Danych Banku

— DSA (Data Storage Area);

e nowy system internetowy iBRE §ci$le zintegrowany z systemem centralnym (w trybie real
time);

¢ udostepnienie systemu BRESOK poprzez Internet — znaczacy spadek kosztow
telekomunikacyjnych

Jednoczesnie trwal intensywny rozwoj systemow wykorzystywanych w mBanku i
Multibanku, podyktowany dynamicznym rozwojem tych inicjatyw zar6wno w ujgciu skali operacji jak
i oferty produktowej. Prace koncentrowaly si¢ na wzbogaceniu funkcjonalno$ci systemu
podstawowego oraz wdrazaniu systemOw automatyzujacych procesy pracy, niezbgdnych do
zapewnienia odpowiedniej jakos$ci obstugi wielkiej ilosci klientdéw i operacji. Zaawansowano takze
prace nad rozwojem systemow informacji kierownictwa. W istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce
w tym obszarze nalezy wymienic:

e wdrozenie Visa Acces Point — oszczednosci kosztow transakcji i w przysztosci mozliwosé
korzystania z nowych funkcji i komunikatow organizacji VISA;

e SMS - Kod — mBank i MultiBank jako jeden z pierwszych bankéw w Polsce
zaproponowat klientom dodatkowe zabezpieczenie transakcji internetowych przy pomocy
SMS;

e pakiety aktywacyjne (samodzielna aktywacja kanatow elektronicznych) — doskonalenie
poziomu obstugi i znaczace oszczednosci kosztow obstugi w Call Center.

XIV. Podstawowe ryzyka w dzialalnosci BRE Banku

BRE Bank przyktada duza wage do ograniczania i monitorowania wystgpujacych w jego
dziatalnos$ci ryzyk. Zajmuja si¢ tym na biezaco odpowiednie jednostki organizacyjne Banku, takie jak
Departament Ryzyka Finansowego, Departament Kredytow, Departament Administrowania
Kredytami, Departament Skarbu (monitorowanie ptynnos$ci), Biuro Kontroli Operacji Finansowych.
Powotlane zostaly réwniez w tym celu odpowiednie komitety, w sktad, ktorych wchodza
przedstawiciele Zarzadu 1 kadry kierowniczej. Na koniec grudnia 2005 r. obszarami poszczegolnych

33



ryzyk zajmowaty si¢ Komitety Kredytowe: Zarzadu, Banku, Departamentu Kredytéw, Bankowosci
Detalicznej, Private Banking, Komitet ds. Zarzadzania Aktywami i Pasywami Grupy BRE Banku oraz
Komitet Ryzyka Finansowego. Na szczeblu Rady Nadzorczej funkcjonuje Komisja ds. Ryzyka.

Szczegdlowy opis wystepujacych w dziatalno$ci BRE Banku ryzyk oraz ich miar zawarty jest
w punkcie 3. ,,Zarzadzanie ryzykiem finansowym” Sprawozdania finansowego BRE Banku wedtug

Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej za 2005 rok”

Naleza do nich:
»  ryzyko kredytowe,
*  ryzyko plynnosci.
» ryzyko rynkowe ksiggi handlowej oraz ryzyko stopy procentowej ksiggi bankowe;j.

Monitorowaniu podlega réwniez ryzyko operacyjne.

XIV.1. Ryzyko kredytowe

Jedna z metod ograniczania ryzyka kredytowego jest system podejmowania decyzji
kredytowych przez odpowiednie organa decyzyjne. Kryterium kwalifikujacym dana sprawe do
rozpatrzenia przez wilasciwy organ decyzyjny jest kwota zaangazowania oraz poziom ryzyka
zwiazanego z Klientem i realizowana transakcja. Ponadto BRE Bank kontroluje ryzyko kredytowe
poprzez dywersyfikacje portfela kredytowego. Stuzy temu migdzy innymi analiza struktury portfela
Banku i wynikajace z niej wnioski, zalecenia i rekomendacje dotyczace angazowania si¢ Banku w
wybrane sektory i rynki.

Procedury oceny ryzyka kredytowego, stosowane w spotkach Grupy sa uzgadniane z Centrala Banku.

Do pomiaru ryzyka portfela kredytowego Bank stosuje metody oparte na szacowaniu
oczekiwanej straty (ang. Expected Loss) oraz warto$ci portfela narazonej na ryzyko (ang. Credit Value
at Risk) wyznaczane na bazie modelu CreditRisk+ powszechnie stosowanego w zagranicznej
i polskiej bankowosci. W celu biezacego monitorowania ryzyka kredytowego weryfikacji podlegaja
wewngtrzne oceny ratingowe oraz zdarzenia ,,default” zgodnie z definicja Basel 11 i MSSF.

W ramach prac projektu BREaktywacja System Kredytowy prowadzone sa m.in. prace nad
poprawa efektywnosci zarzadzania ryzykiem kredytowym, réwniez w konteksScie pelnej zgodnosci z
Nowa Umowa Kapitalowa. Prace te prowadzone sa we wspolpracy z Commerzbankiem. W ciagu
2005 roku wdrozono w Banku nowy system ratingowy dla korporacji, ktéry do uzytkowania
operacyjnego wszedt z poczatkiem 2006 roku. Wdrozony nowy system ratingowy jest koncepcyjnie i
metodologicznie rozwigzaniem bardzo zaawansowanym (,,state of the art”) opartym na modelowaniu
statystycznym wskaznikow finansowych i zmiennych jakosciowych. W konsekwencji wdrozenia
nowego systemu ratingowego nastapi istotny wzrost predykcyjno$¢ (sity dyskryminacyjnej) ocen
ratingowych potwierdzony testami na empirycznych danych banku.

W 2006 roku planowana jest kontynuacja procesu dalszego rozwoju narzedzi oceny ryzyka
kredytowego w Banku.

XIV.2. Ryzyko plynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapewnienie i utrzymywanie zdolnosci Banku do
wywiazywania si¢ zaro6wno z biezacych, jak i przysztych zobowiazan, z uwzglgdnieniem kosztow
pozyskania ptynno$ci. BRE Bank monitoruje ptynno$¢ finansowa w trybie dziennym, wykorzystujac
metody oparte o analiz¢ przeptywdw pieni¢znych. Pomiar ryzyka plynnosci bazuje na modelu
wewnetrznym, ktory zostat zbudowany na podstawie analiz specyfiki Banku, zmiennosci bazy
depozytowej, koncentracji finansowania oraz planowanego rozwoju poszczegélnych pozycji.
Codziennemu monitorowaniu poddawane sa: warto$¢ niedopasowania w okre§lonych przedziatach
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czasowych (luka), poziom rezerw ptynnosciowych Banku oraz stopien wykorzystania wewngtrznych
limitow ptynnosciowych.

Do pomiaru ryzyka plynnosci Bank stosuje metody oparte na szacowaniu niedopasowania
przeplywow pieni¢znych. Monitorowaniu podlegaja migdzy innymi wskazniki ptynnosci, w tym
wskaznik ptynnosci krotkoterminowej, okreslajacy niedopasowanie przeptywdw pienigznych w
okresie do jednego miesiaca. Oprocz wskaznikéw ptynnosci Bank monitoruje poziom koncentracji
depozytdéw oraz stan pokrycia rezerwami ptynnosciowymi Banku, szacowanych wielko$ci odplywow
depozytowych wg okreslonych scenariuszy. W 2005 r. plynno§¢ Banku utrzymywala si¢ na
bezpiecznym i stabilnym poziomie.

Bank posiada ustalone procedury postgpowania awaryjnego, zarOwno w razie wzrostu poziomu
ryzyka ptynnosci jak i znacznego pogorszenia si¢ stanu ptynnosci finansowej Banku.

XIV.3. Ryzyko rynkowe

W prowadzonej dzialalnosci Bank jest narazony na ryzyko rynkowe, tj. ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko cen papieréw wartosciowych bedacych w posiadaniu Banku
oraz inne typy ryzyka, ktoérych zrodlem sa zmiany parametréw rynkowych. Kwantyfikacja poziomu
ryzyka rynkowego odbywa si¢ przez pomiar wartosci zagrozonej na ryzyko (ang. VaR) oraz przez
przeprowadzanie testow warunkoéw skrajnych (stress testy). W celu ograniczenia poziomu ryzyka
rynkowego decyzjami Komitetu Ryzyka Finansowego ustalane sa limity warto$ci zagrozonej na
ryzyko oraz limity (liczby kontrolne) testow warunkow skrajnych.

W 2005 r. ryzyko rynkowe ksiggi handlowej, mierzone wartoscia zagrozona VaR
utrzymywato si¢ na bezpiecznym i niskim poziomie w relacji do limitow ryzyka rynkowego oraz liczb
kontrolnych. W regularnie prowadzonych stress testach poziom ryzyka handlowego utrzymywat sig
rowniez w bezpiecznym przedziale ponizej limitu

Do szacowania ryzyka stopy procentowej ksiggi bankowej, a wigc wrazliwos$ci na zmiang stop
procentowych, Bank stosuje metody oparte na analizie niedopasowania termindOw przeszacowania
sktadnikow ksiggi bankowej. Jedna ze stosowanych miar syntetycznych jest tzw. zagrozony dochdd
odsetkowy (EaR). Okresla on potencjalng strate (spadek dochodu odsetkowego), jaka moze powsta¢ w
wyniku niekorzystnych zmian warto$ci stop procentowych, zaktadajac utrzymywanie niezmienionego
portfela przez rok. Codziennie monitorowany jest stopien wykorzystania wewngtrznych limitow
ryzyka stopy procentowej ksiggi bankowe;.

W 2005 roku poziom ryzyka stopy procentowej byt umiarkowany w odniesieniu do pozycji w PLN,
niski dla pozycji w USD i EUR w zwiazku ze stosunkowo niewielkim niedopasowaniem pozycji
odsetkowych w tych walutach.

XIV.4. Ryzyko operacyjne

Poczawszy od lipca 2003 r. kazda jednostka organizacyjna Banku jest zobowiazana do
identyfikowania i rejestrowania strat operacyjnych, w centralnej bazie danych stworzonej i
nadzorowanej przez Departament Ryzyka Finansowego. Glownym celem jest ustanowienie
odpowiednio dlugiego zbioru danych historycznych o zdarzeniach straty wystgpujacych w Banku w
celu identyfikacji, analizy, monitorowania i kontroli zdarzen i strat operacyjnych, ktore powstaja w
poszczegdlnych obszarach dzialalno$ci Banku. Jest to zgodne z wymaganiami Nowej Umowy
Kapitatowej (NUK).

W  zalezno$ci od wartosSci strat zwiazanych z danym zdarzeniem straty, jednostki
organizacyjne Banku, ktore braty udziat w powstaniu zdarzenia straty, sa zobowiazane do okreslenia
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dziatan zmierzajacych do zapobiegania powstawaniu podobnych strat w przysztosci. Dzialanie te
obejmuja — w zalezno$ci od wielkoSci powstatej straty — zdefiniowanie mechanizméw kontrolnych
majacych zapobiega¢ powstawaniu podobnych zdarzen w przysziosci, poprzez stworzenie nowych
procedur dzialania i przeprowadzenie niezaleznej kontroli proceséw w jednostce organizacyjnej przez
Departament Audytu Wewngtrznego.

BRE Bank wdrozyl proces samooceny ryzyka operacyjnego, ktory jest regularnie
przeprowadzany we wszystkich jednostkach organizacyjnych Banku raz lub dwa razy do roku.

XV. Ocena wiarygodnosci finansowej BRE Banku i spolek Grupy
Ratingi Agencji Fitch Ratings

Na koniec grudnia 2005 r. BRE Bank posiadat nast¢pujace oceny ratingowe:
rating dlugoterminowy BBB+ (ocena 4 od géry w 12-stopniowe skali),
rating krotkoterminowy F2(ocena 2 od gory w 6-stopniowe;j skali)

rating indywidualny D/E (8 ocena w 9-stopniowe;j skali)

rating wparcia 2 (ocena 2 od gory w 5-stopniowe;j skali)

perspektywa ratingu dlugoterminowego BRE Banku - pozytywna.

Rating Fitcha posiada rowniez spotka BRE Leasing: rating dtugoterminowy BBB+, krétkoterminowy
F2, perspektywe pozytywna i rating wsparcia 2.

Ratingi Agencji Moody’s Investors Service

Na koniec grudnia 2005 r. BRE Bank posiadat nastgpujace oceny tej agencji:
e rating dtugoterminowy depozytow i zadtuzenia A3 ( jest to 7 ocena w skali 21-stopniowe;j)
e rating zadluzenia (depozyty krotkoterminowe) P-2 (ocena druga od gory w czterostopniowej
skali) wraz z perspektywa stabilna.
e rating sity finansowej wyrazonej ocena D- (w skali ocen od A do E) z perspektywa stabilna.

Ratingi Moody’s posiadaja rowniez nastgpujace spotki BRE Banku:

BRE Finance France SA- euroobligacje emitowane przez spotke¢ BRE Finance France otrzymaly
rating A3 .

Intermarket Bank AG: A3 dla depozytow dtugoterminowych, P-2 dla krotkoterminowych i C dla
sity finansowe;j.

XVI. Corporate governance

Bank, jako spotka gietdowa coraz wigksza wage przyktada do przejrzystosci swej dzialalnosci,
przestrzegajac zasad ,,Dobrych praktyk w spotkach publicznych 2005” (,,Dobre praktyki”) oraz
wdrazajac zasady compliance czyli procedury badania zgodno$ci z prawem, zaré6wno w zakresie
przepisow zewnetrznych jak iwewngtrznych. W celu przestrzegania zasad compliance powotano
specjalng komorke — Biuro Monitoringu Zgodnosci.

W zakresie Dobrych praktyk BRE Bank zadeklarowal (na podstawie stosownych uchwat
Zarzadu, Rady Nadzorczej i Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia) przestrzeganie 52 z 53 zasad tadu
korporacyjnego. Jedynie w stosunku do zasady 20 Dobrych praktyk, odnoszacej si¢ do kwestii
niezalezno$ci cztonkow rad nadzorczych, Bank nie ztozyt takiej deklaracji. Statut BRE Banku nie
zawiera bowiem wymogu, aby przewodniczacy Komisji do spraw audytu Rady Nadzorczej byt
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Niezaleznym Cztonkiem Rady Nadzorczej. Zasada 20 jest nierespektowana przez Bank tylko w tym
zakresie.

Deklaracja tak S$cistego przestrzegania przez BRE Bank zasad tadu korporacyjnego jest
potwierdzeniem stosowanej od dawna polityki opartej na przejrzystosci poczynan biznesowych,
ktorych statym i nieodlacznym elementem jest poszanowanie praw wszystkich akcjonariuszy oraz
dzialanie zgodnie z uniwersalnym kodeksem etycznym. Przyjecie zasad tadu korporacyjnego w tak
szerokim zakresie stanowi¢ bedzie silny bodziec dla obecnych oraz potencjalnych
inwestorow zachgcajacy do inwestycji w akcje Banku.

W styczniu 2006 r. Zarzad, a nastgpnie Rada Nadzorcza Banku przyjely zmiany do
komentarzy Banku do zasady 10, 11, 20, 26 oraz 47 Dobrych praktyk. Wejscie w zycie powyzszych
zmian wymaga jeszcze akceptacji Walnego Zgromadzenia BRE Banku, a zmiana komentarza do
zasady 20 dodatkowo rejestracji odpowiednich zmian w Statucie Banku przez sad rejestrowy.

Zmiany te zwiazane sa zasadniczo z wejsciem w zycie nowych ustaw tj.:

- ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi; oraz

- ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
ktore zastgpuja w kwestii wykonywania przez Bank obowiazkow informacyjnych ustawg z dnia 21
sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Powyzsze zmiany zwiazane sa rowniez w pewnym stopniu ze zmianami Statutu BRE Banku SA.

Tre$¢ przedmiotowych zmian zostala przekazana do publicznej wiadomos$ci w formie raportu
biezacego z dnia 13 stycznia 2006 r., po podjeciu stosownej uchwaly przez Zarzad Banku.

W 2005 r podjgte zostaly kolejne dzialania zmierzajace do poprawy przejrzystosci korporacyjnej i
przez to takze poprawy postrzegania BRE Banku przez rynek. Polegaty one na informowaniu rynku o
strategicznych kierunkach rozwoju oraz oczekiwaniach w zakresie ksztaltowania si¢ wynikow
finansowych. Zaowocowaly one lepsza oceng inwestoréw i tak np. w Ratingu Polskiego Instytutu
Dyrektoréw (rating dla spétek gietdowych wg oceny inwestorow instytucjonalnych) Bank zyskat
ocen¢g o jedna gwiazdke wyzsza (z 2 na 3) a wedtug NBS Warsaw Scan (badanie jakosSci relacji
inwestorskich w spotkach gieldowych) w kategorii ,,przejrzystos¢” z trzeciej dziesiatki w 2004 r.
awansowat na 7 miejsce.

Poprawa postrzegania Banku przez inwestorow znalazta odbicie w jego wycenie przez rynek —
wzrost cen akcji BRE byl wyzszy, niz indeksow gieldowych, co przedstawiono w rozdziale
dotyczacym notowan akcji BRE Banku na gietdzie.

XVII. Dzialalnos¢ sponsorska i charytatywna Banku w 2005 r..

BRE Bank od wielu lat kieruje si¢ w swej poza komercyjnej aktywnos$ci przekonaniem o stale
rosnacej wadze 1 stusznosci podejmowania dziatan sponsorskich i charytatywnych. W 2005 roku
koncentrowaty si¢ one w duzej mierze na wspieraniu przedsigbiorczosci, podniesieniu
konkurencyjnosci i jako$ci otoczenia biznesowego oraz promowaniu innowacyjnych rozwiazan w
biznesie. Kluczowym i najwigkszym projektem w tym zakresie byto zainicjowanie przez BRE Bank
oraz Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk ,Programu badawczego nad
innowacyjnoscia polskiej gospodarki 2005, ktoérego punktem kulminacyjnym bylo opublikowanie
listy ,,500 najbardziej innowacyjnych firm”. Ranking powstal w oparciu o wyjatkowa metodologi¢
opracowang przez INE PAN. Firmy z listy 500 musiaty wykaza¢ si¢ najwyzszymi wskaznikami
dotyczacymi az pigciu kategorii: poza nakladami na badania i rozw¢j analizowano innowacyjno$¢
rynkowa, innowacyjno$¢ procesowa, liczbe zarejestrowanych patentéw oraz udzial w programach
badawczych UE.
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BRE Bank aktywnie wspiera rodzime przedsigbiorstwa w ich biezacej dzialalnosci,
finansowaniu inwestycji oraz dostosowaniu profilu i formy dziatalnosci do zmieniajacych si¢
warunkow rynkowych. Duzy nacisk BRE Bank kladzie na pomoc merytoryczng i finansowa dla firm,
ktore chca sprawnie funkcjonowaé na wspolnym rynku Unii Europejskiej oraz konkurowaé z
przedsigbiorcami z catej Europy. Przekazuje wiedzg z zakresu prawa, rynku oraz rozwigzan
finansowych. Jednym ze stalych elementow tej wspolpracy jest organizacja konferencji szkoleniowych
dla menedzerow z cyklu ,,Przedsigbiorstwo w UE”. BRE Bank przygotowat cykl konferencji, podczas
ktorych specjalisci z branzy wskazuja firmom m.in. mozliwosci pozyskania wsparcia finansowego
oraz korzysci, jakie niesie ze soba prawidlowo zrealizowana inwestycja.

Kolejnym wyrazem wparcia dynamicznie rozwijajacych si¢ firm i zaangazowania w rozwoj
polskiej gospodarki bylo objecie patronatem konkursu ,,Ztote Firmy Wielkopolski” organizowanego
przez ,,Gtos Wielkopolski”, Wielkopolski Dom Mediowy oraz Centrum Ekspertyz Gospodarczych
Fundacji Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.

Oprocz dziatalnosci sponsorskiej w dziedzinie przedsigbiorczosci i edukacji, BRE Bank
pomaga réowniez najbardziej potrzebujacym poprzez dziatalno$¢ charytatywna. W grudniu 2005 r.
przekazal na rzecz Caritas Polska darowizny rzeczowe na taczna kwotg prawie 940 tys zt.

Glowny trzon dzialalno$ci dobroczynnej stanowi dziatajaca od 1994 roku Fundacja BRE
Banku.
W roku 2005 Fundacja podjela szereg inicjatyw, majacych na celu poszerzenie zakresu jej
dziatalnosci, skierowanych w gléwnej mierze do: absolwentéw szkot srednich i wyzszych, osob
bezrobotnych, mlodych przedsigbiorcow, studentow, chorych dzieci i1 innych organizacji
charytatywnych. Jej wazniejsze dziatania w 2005 r. to

1. Wsparcie finansowe na rzecz organizacji migdzynarodowej konferencji z okazji rocznicy 25-lecia
»Solidarnosci” oraz uroczystosci zwiazanych z 25-leciem ,,Solidarnosci”.

2. Zainicjowanie (wspdlnie z Fundacja im. Jana Blocha i Fundacja im. Jana Kantego Steczkowskiego)
serii wydawniczej ,,Biografie niezwykle” poswigconej wybitnym i zapomnianym postaciom
przedsigbiorcow i dziataczy gospodarczych.

3. Zasilenie kapitatu zelaznego CASE — Centrum Analiz Spoteczno-Ekonomicznych — Fundacja
Naukowa oraz rozpoczgcie dziatalnosci zwiazanej z organizowaniem cyklicznych seminariow
CASE poswigconych tematyce gospodarczo-ekonomiczne;j.

4. Zorganizowanie i ogloszenie konkursu na najlepsze prace magisterskie z okazji 20-lecia BRE
Banku pod hastem ,,Nowoczesna bankowos¢ w zjednoczonej Europie”.

5. Zgodnie z umowa darowizny zawarta z Fundacja GAJUSZ w t.odzi, dofinansowano zrealizowanie
spotu telewizyjnego zatytulowanego ,,Motyle”, ktory bedzie emitowany w ramach ogo6lnopolskiej
kampanii spotecznej ,,Zdazy¢ z prawda. Hospicjum to tez zycie”;

6. Podjgcie inicjatywy wsparcia zdolnych uczniow licedw ogolnoksztatcacych z niezamoznych rodzin
pomoca stypendialng i utworzenia grupy stypendystéw Fundacji BRE Banku.

Poza nowymi inicjatywami, Fundacja prowadzita ,tradycyjna” dziatalno$¢ charytatywna
koncentrujac sig, tak jak dotychczas, glownie na tematyce dotyczacej :

7. Ochrony zdrowia i opieki spotecznej (w tym glownie: dofinansowanie terapii dzieci cierpigcych na
dziecigce porazenie moézgowe — wspolnie z Fundacja Dzieciom Zdazy¢ z pomoca i1 dzieci
cierpiacych autyzm — wspdlnie z Fundacja SYNAPSIS),

8. Oswiaty, edukacji i procesu wychowawczego (pomoc dla szkoél, innych placoéwek oswiatowych
oraz osrodkéw prowadzacych dziatalnos¢ edukacyjno-wychowawcza),

9. Kultury (dofinansowania imprez artystycznych, wystaw, dziatalno$ci wydawniczej).

Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy

Krajowego rejestru Sadowego, z dnia 21 grudnia 2005 r., Fundacji zostat przyznany status organizacji
pozytku publicznego.
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Dzialalno$¢ sponsorska i charytatywna mBanku i MultiBanku

W 2005 roku mBank, dla ktérego Spoteczno$¢ jest jedna z podstawowych wartosci, poza

dziatalno$cia czysto bankowa, prowadzil liczne akcje sponsoringowe. Miaty one na celu zar6wno
budowanie wizerunku banku, jako instytucji wspierajacej kulturg i nauke, jak i wzmacnianie wigzi z
Klientami.

Najistotniejsze przedsigwziecia, w ktore mBank zaangazowat si¢ w 2005 roku to:

1.

W

Wspieranie kultury np. Stowarzyszenie Literackie Baczynskiego, Internetowe Warsztaty
Fotoreportazu - Konkurs na najlepszy Fotoreportaz (Uniwersytet Warszawski, Wydziat
Dziennikarstwa), ,,Vena Festiwal”,

Wspieranie nauki i edukacji, realizowane przez wspieranie organizacji i udzial w targach,
wystawach, audycjach, konferencjach, seminariach; wspotpraca z organizacjami studenckimi,
szkotami; sponsoring w obszarze ekonomiczno-finansowym; zaangazowanie w edukacje
ekonomiczng (np. Olimpiada przedsigbiorczosci, seminarium naukowe pt. Instytucje
polityczne i instytucje ksztalcenia politycznego w Austrii 1 Szwajcarii, AE Poznan (innowacje
w Bankowosci)-konferencja Working in the City; Konkurs ,Lider Nowoczesnych
Technologii”; izzyBank patronem szkolenia on-line - W gérach bezpiecznie (GOPR); Kongres
Public Relations Rzeszow 2005)

Sponsoring sportu np. mBank Lotto Annapurn South Face a Expedition

Pomoc najbardziej potrzebujacym, w tym coroczna Aukcja Pisanek, aukcje na rzecz Wielkiej
Orkiestry Swiatecznej Pomocy, ,,mBank w spolecznosci” - program, ktéry ma na celu
wspiera¢ fundacje i inne organizacje pozytku publicznego. (mBank w spotecznosci)

MultiBank od poczatku swojego istnienia prowadzi akcje dobroczynne oraz wspiera

instytucje kulturalno - o§wiatowe. Dzigki takim przedsigwzigciom bank dazy do budowania wizerunku
instytucji, ktora dba nie tylko o finanse swoich Klientow. W 2005 r. MultiBank:

1.

wspieral przedsigwziecia charytatywne oraz instytucje (galerie, teatry, o$rodki
wychowawcze), pomogt wyjecha¢ wychowankom warszawskiego Domu Dziecka na ferie
zimowe

wspieral Archidiecezjalne Duszpasterstwo Niestyszacych w Lodzi, (pomoc w urzadzeniu i
wyposazenie sali operacyjnej przy Poradni Leczenia i Rehabilitacji Wad Shuchu im. Jana
Pawta II w £odzi)

angazowal si¢ w dziatalno$¢ ekologiczng (wsparl finansowo ochrong lasow Tatrzanskiego
Parku Narodowego).

finansowat polskie teatry takie jak Polski Teatr we Wroclawiu, Teatr Stu czy Teatr Nowy z
Lodzi, ale tez Galeri¢ Zacheta i Muzeum Historii Miasta t.odzi.

finansowo wspart organizacj¢ Lewada Art Cup, ktora zorganizowata Jezdzieckie Mistrzostwa
Gwiazd, co stanowito formg integracyjnych spotkan §wiata kultury, sportu i biznesu.

XVIII. Zmiany we wladzach BRE Banku

NWZA, ktore odbyto sig¢ 27.01.2005 r. powotalo na cztonka Rady Nadzorczej Pana Martina

Blessinga, reprezentujacego Commerzbank AG. Zostat on Wiceprzewodniczacym Rady oraz zastapit
Pania Renate Kriimmer w Komisji Prezydialnej, gdzie réwniez petni funkcje Wiceprzewodniczacego.
W 2005 r. Rada pracowata zatem w nastepujacym skladzie:

1.

»

NNk Ww

Maciej Lesny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komisji Prezydialnej
Martin Blessing — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Komisji
Prezydialnej

Nicholas Teller - Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komisji Prezydialnej

Jan Szomburg — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komisji Prezydialnej

Gromostaw Czempinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Renate Kriimmer — Czlonek Rady Nadzorczej

Teresa Mokrysz — Czlonek Rady Nadzorczej
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8. Michael Schmid — Cztonek Rady Nadzorczej
9. Kirzysztof Szwarc— Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2005 r. w ramach Rady Nadzorczej dziataly oprocz Komisji Prezydialnej dwie komisje:
Komisja ds. Ryzyka i Komisja ds. Audytu.

W minionym roku dokonaly si¢ rowniez zmiany w Zarzadzie BRE Banku:

W dniu 27.01. 2005 r. Rada Nadzorcza powolata Pana Jerzego Jozkowiaka na stanowisko
Cztonka Zarzadu, Dyrektora Banku ds. Bankowos$ci Detalicznej i Prywatne;.

Nastapita zmiana na stanowisku Czlonka Zarzadu, Dyrektora Banku ds. Bankowosci
Korporacyjnej — na miejsce Pana Krzysztofa Kokota, ktory zlozyt rezygnacjg, Rada Nadzorcza w dniu
22.03.2005 r. powotata Pana Janusza Wojtasa. Po zlozeniu rezygnacji przez Pana Antona Burghardta,
I Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora Banku ds. Bankowosci Inwestycyjnej Rada Nadzorcza w dniu
22.03.2005 r. powotala na Cztonka Zarzadu, Dyrektora Banku ds. Bankowosci Inwestycyjnej Pana
Bernda Loewena.

Aktualnie Zarzad pracuje w sze$cioosobowym sktadzie, ktory przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Stawomir Lachowski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Banku

Jerzy Jozkowiak - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowosci Detalicznej
Bernd Loewen - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowosci Inwestycyjnej
Rainer Ottenstein — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Finansow

Wiestaw Thor — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem.
Janusz Wojtas — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowosci Korporacyjne;j.

A S e

Ogolny podziat kompetencji pomigdzy czlonkéw Zarzadu okresla uchwata nr 46/05 Zarzadu
BRE Banku S.A. z dnia 31 sierpnia 2005 r. w sprawie podziatu kompetencji pomiedzy czlonkow
Zarzadu Banku. Szczegolowy podzial kompetencji pomigdzy czlonkow Zarzadu BRE Banku SA jest
uregulowany w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu BRE Banku SA Nr C-1-81/05, z dnia 22 grudnia 2005
r., dotyczacym kompetencji dyrektorow Banku (wszyscy cztonkowie Zarzadu BRE Banku SA pelnia
jednoczesnie funkcje Dyrektorow Banku). Dokumenty te dostgpne sa na stronie internetowej Banku
w dziale Relacje Inwestorskie. Umieszczony jest tam roéwniez Regulamin Zarzadu, Regulamin Rady
Nadzorczej oraz Statut Banku.

Jesli chodzi o uprawnienia os6b zarzadzajacych do podjgcia decyzji o emisji lub wykupie
akcji, w BRE Banku wynikaja one zapisu par. 35a) Statutu BRE Banku, a wprowadzone zostaty na
podstawie uchwaty nr 24 XVII Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRE Banku z dnia 21 kwietnia
2004 r. Glowna czgs¢ tego paragrafu brzmi nastgpujaco:

»- Zarzad Banku do dnia 20 kwietnia 2007 r. moze dokona¢ jednego albo kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego poprzez emisj¢ akcji na okaziciela (kapitat
docelowy).

2. Podwyzszenia kapitalu zaktadowego, o ktorych mowa w ustgpie 1 tacznie nie moga przekroczy¢
kwoty 11.500.000 (jedenascie miliondw pigéset tysiecy) ztotych.

3. Warunkiem dokonania przez Zarzad Banku podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego jest uzyskanie w tym wzgledzie pozytywnej opinii Rady Nadzorczej oraz
podjecie stosownej uchwaty w formie aktu notarialnego. Ustalenia ceny emisyjnej dokonuje Zarzad za
zgoda Rady Nadzorcze;j.”
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Informacje o wynagrodzeniu Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaly przedstawione w punkcie 42
Sprawozdania finansowego BRE Banku wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci
Finansowej za 2005 r.

XIX. Informacja o wyborze audytora

Uchwata nr 26 XVIII Zwyczajne Walne Zgromadzenie BRE Banku SA w dniu 22 marca 2005
r. wybralo - zgodnie z rekomendacja Rady Nadzorczej BRE Banku S.A. - firmeg
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako audytora do badania sprawozdan finansowych BRE Banku
SA oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej BRE Banku SA za rok 2005.
Firma PricewaterhouseCoopers jest podmiotem dokonujacym badan sprawozdan finansowych
strategicznego akcjonariusza Banku. Zgodnie z komentarzem BRE Banku do zasady 42 "Dobrych
praktyk w spotkach publicznych” zmiana podmiotu dokonujacego dotychczas badania sprawozdan
finansowych Banku uzalezniona jest od ewentualnej zmiany podmiotu, ktéry dokonuje badania
sprawozdan strategicznego akcjonariusza Banku.

XX. Zamierzenia na rok 2006

Rok 2006 bedzie okresem wytgzonej pracy organicznej, skierowanej przede wszystkim na
rozwoj biznesu. Bedzie on kolejnym etapem realizacji celow Srednioterminowych, ktore przewiduja
osiagnigcie i utrzymywanie ROE brutto na poziomie skonsolidowanym co najmniej 20% poczawszy
od roku 2007.

Gléwnymi wyznacznikami rozwoju Grupy BRE Banku w 2006 roku beda:
e wzrost zysku brutto Grupy BRE Banku do poziomu 380 min zl,
e utrzymanie wysokiej rentownos$ci, mierzonej wskaznikiem ROE brutto — przynajmniej na
poziomie 18%,
e obnizenie wskaznika C/I do 66,5%,
e wspodiczynnik wyplacalnosci na poziomie 10,4%.

Aby to osiagna¢, konieczne jest wykorzystanie zmian wprowadzonych w obszarze
bankowosci korporacyjnej w 2005 r. dla wzrostu akwizycji nowych Klientow i rozszerzenia
wspotpracy z obecnymi. Ten sam cel jest kluczem do sukcesu w bankowos$ci detalicznej i
inwestycyjnej

W obszarze Bankowosci Korporacyjnej dzialania w 2006 roku beda skupiaty si¢ na:

» zwigkszeniu udzialu wyniku realizowanego z tytutu wspdlpracy z MSP w tacznym wyniku
bankowosci korporacyjnej do 20%,

* wzroscie udziatu klientow okre$lajacych BRE jako Bank pierwszego wyboru do 41% w K2
oraz 46% w K3 - poprzez profesjonalne doradztwo, kompleksowa oferte nowoczesnych
produktow z szerszym wykorzystaniem oferty Grupy BRE, zaangazowanie doradcow,
zapewnienie najwyzszej jako$ci obshugi, dostepnos¢ zasobow, wiedzg, terminowos¢ oraz
indywidualne rozwiazania dla klientow,

* wazroscie liczby klientow korporacyjnych o duzym potencjale dochodowym o 1,6 tysiaca,
dzieki zwigkszeniu efektywnosci akwizycyjnej doradcoOw wynikajacej z wdrozenia
dedykowanych stuzb sprzedazy, koncentracji na dziataniach sprzedazowych oraz
usprawnieniu i centralizacji procesow wsparcia sprzedazy,

* wprowadzeniu innowacji produktowych, w tym finansowania wieloproduktowego i
wielowalutowego oraz stale usprawnianie procesu wdrazania innowacji produktowych i
procesowych,

* usprawnieniu procesu podejmowania decyzji poprzez szersze stosowanie mechanizmu
limitow globalnych dla klientow,

+ zwigkszeniu udziatu finansowania inwestycji wspotfinansowanych srodkami z UE.
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Istotna zmiang w pionie Bankowos$ci Korporacyjnej bedzie konsolidacja, poczawszy juz od I
kwartatu 2006, BRE Banku Hipotecznego, nabytego przez BRE Bank w styczniu od podmiotu
zaleznego od Commerzbanku. Przylaczenie BBH do Grupy BRE Banku spowoduje wzmocnienie
istniejacych synergii oraz pozytywnie wplynie na wyniki finansowe Grupy. Szczegdlnego
podkreslenia wymaga silna pozycja BBH na rynku finansowania nieruchomosci oraz pozycja lidera na
rynku listow zastawnych w Polsce.

W Obszarze BankowoS$ci Inwestycyjnej zamierzenia na rok 2006 obejmuja:

» Zakonczenie modernizacji systemu transakcyjnego front office i podjecie prac nad
automatyzacja proces6w back office (Straight Through Processing)

*  10%-20% wzrost w obszarze finansowania projektow i kredytow dla sektora finansowego

* testowanie/pilot strukturyzowanych produktow inwestycyjnych dla klientow detalicznych w
potowie 2006

* testowanie strukturyzowanych produktow (na stope procentowa i walutowych)
przeznaczonych dla klientow korporacyjnych i instytucjonalnych

*  Wzrost wolumenu nowych produktow wprowadzonych w 2005 r. (eMakler, Commodity
Swaps)

* we wspolpracy z Commerzbankiem wykorzystanie zainteresowania zagranicy posiadaniem
aktywow w PLN.

Cele biznesowe Obszaru Bankowosci Detalicznej zaktadaja w 2006 r.:

e pozyskanie okoto 300 tys. nowych klientéw, co zaowocuje wzrostem ogdlnej ich liczby do
1,6mln (0 23%).

e zwigkszenie portfela kredytowego o ponad 60%, do 6,5mld zt, w tym portfela kredytow
hipotecznych do 5,1mld (o ponad 50%).

e pozyskanie blisko 1,6mld zt depozytow, zwigkszajac ich warto$¢ o ponad 30%, do poziomu
6,7mld zt.

e ckspansja w segmencie mikroprzedsigbiorstw - celem jest obstuga ponad 180 tys. klientéw
tego segmentu, co powinno zaowocowac wzrostem udziatu rynkowego do 12%.

Cele te Bank zamierza osiagna¢ rozszerzajac ofert¢ produktowa, speilniajaca w wigkszym
zakresie potrzeby kredytowe klientdow biznesowych mBanku. W Multibanku réwniez potozony bedzie
nacisk na produkty kredytowe, zwlaszcza na nowoczesny Plan Finansowania Biznesu, ktory taczy
funkcje rachunku biezacego z zaletami duzej linii kredytowej o wydluzonym okresie sptaty (do 15 lat).

Zamierzenia mBanku na 2006 rok to:

1. Utrzymanie wysokich wskaznikow Swiadomos$ci marki mBank:
Kreowanie wizerunku banku nowoczesnego i innowacyjnego, o unikalnej na polskim rynku,
kompletnej ofercie ustug bankowych i finansowych online w najwyzszej jako$ci i konkurencyjnej
cenie. Banku, ktory bardzo dba o koszty i wypracowanymi w ten sposob korzy$ciami dzieli sig z
klientami.

2. Budowa nowej strategii dla mikrofirm:
Ewolucja w kierunku banku uniwersalnego, spelniajacego w wigkszym zakresie potrzeby kredytowe
Klientéw biznesowych. Wzrost dochodow z sektora mikrofirm poprzez rozszerzenie oferty
produktowej i zwigkszenie udziatu w rynku.

3. Rozszerzenie oferty produktowej:

Wprowadzenie rachunkow walutowych

Rozszerzenie oferty kredytow konsumpcyjnych dla klientow indywidualnych
Rozbudowanie oferty kredytowe;j i ptatniczej dla mikrofirm

Rozbudowa sieci dystrybucji

Poszerzanie oferty OFE online

Rozszerzenie oferty ubezpieczen
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Rozwoj doradztwa inwestycyjnego
Dynamiczny rozwoj platformy eCommerce

Zamierzenia MultiBanku na 2006 rok sa nastepujace:

1. Wizerunek marKki:

Koncentracja dziatan na najwazniejszych jednostkach biznesowych, wynikajaca z
optymalizacji efektow reklamowych 1 sprzedazowych. Wsparcie rozwoju wizerunku
MultiBanku komunikacjg prezentujaca zard6wno marke jak i jej pozycjonowanie, zwlaszcza
zwiazane z wyroznikami produktowymi, wysoka jakoscia obstugi klienta i dopasowaniem do
potrzeb wymagajacych klientow. Dziatanie takie pozwoli na wyrazniejsze zaistnienie
MultiBanku na bardzo konkurencyjnym rynku.

2. Produkty bankowe:

Rozszerzenie oferty depozytowe;j

Modernizacja oferty w zakresie refinansowania kredytu hipotecznego

Zwigkszenie funkcjonalnosci karty kredytowe;j

Rozszerzenie oferty rachunkéw firmowych

Dalsza rozbudowa funkcjonalnosci systemu transakcyjnego w Internecie — zwigkszenie
wygody Klienta

3. Produkty niebankowe:

Poszerzanie oferty FI, jestesmy otwarci na wspotprace ze wszystkimi Towarzystwami
Funduszy Inwestycyjnych

Wdrozenie ustugi maklerskiej umozliwiajacej Klientom MultiBanku zakup akcji i obligacji na
GPW oraz CeTO

Poszerzanie oferty oszczgdno$ciowej o nowe produkty

Wiaczenie do oferty ubezpieczen majatkowych i na zycie

4. Placowki

Dalsza rozbudowa sieci placowek (otwarcie co najmniej 8 placowek partnerskich i 2 Centrow
Ustug Finansowych)

Zalozenia Private Banking na rok 2006 sa nastgpujace

wprowadzenie ustugi Wealth Management we wspolpracy ze spotka zarzadzajaca aktywami
utrzymanie udziatu rynkowego w segmencie PB
dynamika sprzedazy:

12,9% dla aktywow w zarzadzaniu
16,5% dla kredytéw

koncentracja na sprzedazy produktow inwestycyjnych: wzbogacanie oferty funduszy
inwestycyjnych oraz produktow strukturyzowanych

w obszarze kredytéw koncentracja na sprzedazy kredytow BRE Emisja - krotkoterminowych
kredytow maklerskich na zakup papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym oraz rozwoj
niestandardowych kredytow na finansowanie inwestycji klientow PB

kontynuacja restrukturyzacji bazy klientéw potaczona z dziataniami wspomagajacymi:
wprowadzenie nowe;j taryfy oplat i prowizji oraz podniesienie minimalnego progu wejscia
dla klientow do 500 tys. zt.

Kolejnym wyzwaniem pionu detalicznego jest spotka emFinanse — posrednik w sprzedazy

produktéw bankowych i ubezpieczeniowych. Spotka powstata w 2005 roku i jest nowa instytucja na
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rynku ustug finansowych. Zostala utworzona w celu $wiadczenia ustug posrednictwa sprzedazy
produktéw bankowych 1 ubezpieczeniowych 1 jest uzupelieniem dotychczasowej obecnosci
MultiBanku i mBanku w sektorze Klientow indywidualnych. Partnerem ubezpieczeniowym
emFinanse jest Grupa COMPENSA. W roku 2006 do wspétpracy dolaczy drugi ubezpieczyciel.

W segmencie Zarzadzania Aktywami oczekuje sig, Zze nastapi na mocy zawartych juz i
opisanych w Sprawozdaniu uméw sprzedaz PTE Skarbiec —Emerytura. Ponadto Bank bedzie
kontynuowa¢ prace majace na celu restrukturyzacj¢ pozostalej cze$ci tego obszaru, czyli spotek
wchodzacych w sktad holdingu Skarbiec Asset Management Holding. Bank rozwaza takze mozliwo$¢
sprzedazy akcji holdingu lub niektorych spotek holdingu wybranemu inwestorowi strategicznemu.

W grupie pozostalych zaangazowan strategicznych (leasing, faktoring, bank hipoteczny,
spotki prowadzace dziatalno$¢ w obszarze bankowosci detalicznej i1 inwestycyjnej) Bank bedzie dazyt
do wykorzystania synergii i osiagni¢cia wysokiego zwrotu z kapitatu.

BRE Bank podejmie starania, by cele finansowe realizowane byly rownolegle ze stalym
podnoszeniem jakosci obstugi, doradztwa i nowoczesnych produktéow oferowanych jego Klientom.
Celem Banku jest rowniez zapewnienie pelnej przejrzystosci poczynan biznesowych Banku, ktére w
polaczeniu z planami wysokiej zyskownosci, pozwola juz w najblizszej przysztosci zapewni¢ BRE
Bankowi miano najlepszej instytucji finansowej dla wymagajacych Klientow.
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XXI. Oswiadczenia Zarzadu Banku

Prawdziwos¢ i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad BRE Banku SA o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:
- roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa BRE Banku SA oraz jego wynik finansowy;
- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2005 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz
sytuacji BRE Banku SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu rocznego
sprawozdania finansowego BRE Banku SA zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci spetili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy cztonkow Zarzadu BRE Banku SA

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
27.02.2006 | Stawomir Lachowski | Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Banku
27.02.2006 | Jerzy Jozkowiak Czlonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds.
Bankowo$ci Detalicznej
27.02.2006 | Bernd Loewen Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds.

Bankowo$ci Inwestycyjnej

27.02.2006 | Rainer Ottenstein Czlonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds.

Finansow

27.02.2006 | Wiestaw Thor Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds.
Zarzadzania Ryzykiem

27.02.2006 | Janusz Wojtas Czlonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds.

Bankowo$ci Korporacyjnej
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