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Zewnetrzne warunki dziatania Grupy BRE Banku
I. Sytuacja makroekonomiczna w I potroczu 2008 roku

Gospodarka polska znajduje sie w fazie stopniowo obnizajacego sie tempa wzrostu. Dynamika PKB w I kwartale
2008 r. osiggneta 6,1% r/r, (w poréwnaniu z 7,3% w I kwartale 2007 r.) w znacznej mierze dzieki wysokiej
dynamice konsumpciji (5,6% r/r); obnizyfa sie natomiast dynamika inwestycji (do 15,7% r/r).

Utrzymuje sie silny popyt konsumpcyijny. Swiadczy o tym wysokie tempo wzrostu sprzedazy detalicznej, ktdre w
catym I potroczu 2008 r. wyniosto 17,4% w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Stopniowy spadek dynamiki inwestycji mozna uznac za jedno z gtdwnych zagrozen dla perspektyw wzrostu
gospodarczego w Polsce. Nizszy popyt inwestycyjny jest efektem pogarszajacych sie wskaznikow koniunktury,
rosngcych kosztéw i stabnacej dynamiki zyskdéw przedsiebiorstw, mniej korzystnych perspektyw dla eksportu
(w tym wskutek silnej aprecjacji ztotego) oraz rosnacych stop procentowych. Stopniowo zmniejsza sie réwniez
naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych.

Pogarszajaca sie koniunktura w otoczeniu zewnetrznym i silne umocnienie sie ztotego stwarzajq ryzyko
pogtebienia sie deficytu w obrotach biezacych bilansu pfatniczego. W czerwcu osiggnat on rekordowo wysoki
poziom blisko 2,3 mld euro, co oznacza, ze w relacji do PKB deficyt ten zwiekszyt sie z 3,7% w 2007 r. do okoto
4,4% w okresie lipiec 2007 — czerwiec 2008. Dynamika eksportu utrzymata sie wprawdzie w tym czasie na dos¢
wysokim poziomie (16,8%), ale byfa nizsza od tempa wzrostu importu (19,1%).

Na pogarszanie sie sytuacji gospodarczej wskazuje rowniez spadajaca dynamika produkcji przemystowej z 10,7%
w I potowie 2007 r. do 8,5% r/r w I potowie tego roku.

Z powodu silnego umocnienia ztotego (od poczatku roku o ok. 16% wzgledem dolara i ok. 11% wzgledem euro)
coraz wiecej eksporterow sygnalizuje obecnie silny spadek rentownosci produkcji. Wyrazne pogorszenie ocen
biezacej i przysztej sytuacji gospodarczej dotyczy nie tylko eksporteréw, ale catego sektora przedsiebiorstw.

Mimo mniej korzystnych perspektyw wzrostu gospodarczego, w dalszym ciggu utrzymuje sie presja inflacyjna i
ptacowa. Roczna stopa inflacji CPI w poréwnaniu z koncem ub.r. wzrosta o 0,6 pkt. proc. do 4,6% w czerwcu br. i
w IIT kw. bedzie najprawdopodobniej dalej rosta.

W reakcji na te zagrozenia Rada Polityki Pienieznej w I pdtroczu 2008 r. czterokrotnie podniosta stopy
procentowe, ostatni raz w czerwcu br. do 6,00%. Ze wzgledu na uporczywy charakter wzrostu cen zywnosci i
paliw oraz deregulacje krajowego rynku energetycznego mozliwo$¢ wplywania przez wiadze monetarne na
procesy cenowe pozostawata jednak ograniczona, co odzwierciedlifo sie w trwale rosngcym wskazniku inflacji
bazowej. Trwajaca od kilku tygodni korekta na rynkach surowcowych i stabilizacja cen zywnosci wskazujg jednak
na stopniowe wygasanie tych zrédet inflacyjnych napiec.

Jak dotad nie stabnie natomiast presja ptacowa (w II kw. przecietne wynagrodzenie w gospodarce narodowej
wzrosto 0 11,6% r/r), cho¢ w sektorze przedsiebiorstw od poczatku roku systematycznie spada dynamika
zatrudnienia (do 4,8% r/r w czerwcu). Te ostatnig dang mozna interpretowac jako zapowiedz punktu zwrotnego
na rynku pracy, kluczowym dla polityki pienieznej. Rynek stopy procentowej, po trwajacym do poczatku lipca
okresie silnego wzrostu rentownosci, zdyskontowat juz scenariusz spadku pres;ji inflacyjnej, wyceniajac w rocznym
horyzoncie pierwsze obnizki stop procentowych.

Dekompozycja wzrostu PKB (pkt. proc.)
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I1. Sytuacja sektora bankowego w I pétroczu 2008 roku

Cechg I potrocza 2008 r. byt istotny wzrost depozytéw gospodarstw domowych. Od poczatku 2008 roku
zwiekszyly sie one o blisko 30 mid zt, w wyniku czego ich roczna dynamika wzrosta w koncu czerwca do
rekordowego poziomu 22,6%. Bylo to w gtdwnej mierze efektem realokacji aktywdw z rynku kapitatowego, choc
wzrostowi depozytdw sprzyjajg rowniez rosngce stopy procentowe oraz wysoka dynamika funduszu pfac i innych
dochoddw gospodarstw domowych.

Dynamika kredytow i depozytéw w systemie bankowym (w%)
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Poziom depozytéw przedsiebiorstw w koncu czerwca 2008 r. byt o 5,6 mid zt nizszy niz w koncu 2007 roku. Ze
wzgledu na pogarszanie sie wynikéw finansowych przedsiebiorstw (wskutek szybkiego tempa wzrostu pfac, cen
surowcow i innych kosztow) w najblizszych kwartatach trudno bedzie liczy¢ na istotne zwiekszenie dynamiki
depozytéw przedsiebiorstw.

Do szerszego korzystania przez przedsiebiorstwa z wiasnych $rodkéw zacheca¢ mogq tez mniej korzystne warunki
dostepu do kredytdw bankowych. Dynamika kredytéw dla przedsiebiorstw niefinansowych utrzymata sie
wprawdzie w czerwcu br. na poziomie zblizonym do 25% r/r, ale od prawie roku nie wykazuje ona zadnej
tendencji wzrostowej.

W czerwcu biezacego roku ustabilizowata sie tez (na poziomie okoto 34% r/r) dynamika kredytéw dla
gospodarstw domowych, ale w relacji do konica poprzedniego kwartatu obnizyla sie ona o okoto 3 pkt. proc.
Obserwowany od potowy ubiegtego roku stopniowy spadek dynamiki kredytu dla tej grupy klientow jest w
gtéwnej mierze efektem malejacej dynamiki kredytéw na cele mieszkaniowe. Dynamika wszystkich naleznosci od
sektora niefinansowego obnizyta sie w koncu II kwartatu 2008 roku do 27,6%, ale byla nadal o prawie 10 pkt.
proc. wyzsza do dynamiki zobowigzan wobec tego sektora. Oznacza to, ze dla finansowania wzrostu akgji
kredytowej banki musiaty intensyfikowaC zabiegi o pozyskanie depozytéow oraz poszukiwac innych Zzrddet
finansowania.

Wstepne wyniki finansowe

Na koniec czerwca biezacego roku suma aktywdow sektora bankowego osiggnefta 881,5 mid ztotych, o 10,8%
wiecej niz na koniec 2007 roku i 21,1% wiecej niz po I pdtroczu ubiegtego roku. Czynnikiem decydujacym o
utrzymujacej sie wysokiej dynamice wzrostu aktywdw sektora pozostajq kredyty dla sektora niefinansowego, w
tym przede wszystkim przeznaczone na cele mieszkaniowe.

Wedtug wstepnych danych Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) dziatajace w Polsce banki wypracowaty w I
potroczu 2008 roku zysk netto w wysokosci 8,6 mid ztotych, wyzszy niz rok temu o 20,5%. Nadal w szybszym
tempie rosty dochody niz koszty dziatania, chociaz tempo wzrostu kosztow systematycznie sie zwieksza. Wynik
dziatalnosci bankowej zwiekszyt sie o 18,6% r/r, gtdwnie dzieki prawie 25% wzrostowi dochodéw odsetkowych,
bedacemu nastepstwem dynamicznie rosnacego portfela kredytow oraz wzrostu stdp procentowych.
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Dekoniunktura na rynku akcji i widoczny od kilku miesiecy odptyw $rodkéw z funduszy inwestycyjnych
spowodowat spadek dochoddw prowizyjnych bankdw z dziatalnosci powigzanej z rynkiem kapitatowym (np.
dystrybucja jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych). W pewnym stopniu bankom udato sie
zrekompensowa¢ malejace dochody z tego tytutu prowizjami od sprzedazy innych produktéw, miedzy innymi
ubezpieczeniowych, jednak wzrost wyniku prowizyjnego w ciagu roku wynidst tylko 5,8%, a udziat dochodow
prowizyjnych w wyniku na dziatalnosci bankowej zmniejszyt sie z 25,9% w I potroczu 2007 do 23,2% w okresie
styczen-czerwiec 2008.

Dynamika kosztéw dziatania bankéw komercyjnych wykazuje tendencje rosnacg — po I potroczu br. byly one
wyzsze niz rok temu o ponad 15%. Motorem ich wzrostu nadal pozostaje przede wszystkim rozwdj sieci placowek
i zwigzany z nim wzrost zatrudnienia.

Ujemne saldo rezerw/odpisow z tytutu utraty wartosci wyniosto w I pétroczu br. ponad 1,4 mid ztotych, to jest
prawie dwukrotnie wiecej niz rok wczesniej i jednoczesnie stanowito 87% salda odpisow dokonanych w catym
2007 roku. W konsekwencji pochtoneto ono 6,4% wyniku na dziatalnosci bankowej, podczas gdy w takim samym
okresie ubiegtego roku tylko 3,8%. Zwiekszenie odpisow byto przede wszystkim konsekwencjq wzrostu kredytow.
Udziat naleznosci zagrozonych w naleznosciach brutto bankéw komercyjnych od sektora niefinansowego
zmniejszyt sie z 6,5% na koniec czerwca 2007 roku do 5,4% na koniec 2007 roku i do 4,9% na koniec czerwca
biezacego roku.

W zwigzku z szybszym wzrostem dochoddw niz kosztéw dalszej poprawie ulegt wskaznik C/I — w ciggu roku spadt
0 2 pp. do 51,1% na koniec czerwca. Natomiast stopa zwrotu z kapitatu (ROE netto) bankéw komercyjnych w
wysokosci 27,7% utrzymata sie na poziomie tylko nieznacznie nizszym niz rok temu.

Adekwatnos¢ kapitatlowa bankéw komercyjnych

Sredni wspdtczynnik wyptacalnoéci bankéw komercyjnych zmniejszyt sie z 12,3% na koniec czerwca 2007 roku
poprzez 12% na koniec 2007 roku do 10,7% po I po6troczu 2008 roku. Z danych KNF wynika, ze o spadku
wspdfczynnika w I potowie 2008 r. zadecydowato wprowadzenie z poczatkiem biezacego roku obowigzku
uwzgledniania w kalkulacji catkowitego wymogu kapitatowego wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego — wymaog z
tego tytutu wynidst na koniec czerwca br. 4,8 mld ztotych (podczas gdy wzrost wymogu z tytutu ryzyka
kredytowego wynidst w I pdtroczu br. 2,8 mid zt). W zwiazku z powyzszym zmianie ulegta struktura catkowitego
wymogu kapitatowego — udziat wymogu z tytutu ryzyka kredytowego zmniejszyt sie z 94,4% na koniec 2007 roku
do 86,3% na koniec czerwca 2008 roku. Udziat wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego wyniost 10,7%, natomiast
udziat wymogow z tytutu pozostatych rodzajow ryzyka zmniejszyt sie z 5,6% na koniec ubiegtego roku do 3% na
koniec czerwca 2008 r.

Obserwowany szybki rozwoj sektora bankowego i obnizajace sie wspdtczynniki wyptacalnosci skionity wiele
bankéw do zintensyfikowania dziatan majacych na celu zapobiezenie dalszym spadkom wspdtczynnikdw, w tym
miedzy innymi do zmiany dotychczasowej polityki dywidendowej, to jest przeznaczania rosnacej co roku czesci
wypracowanych zyskéw na wyptate dywidendy. O ile w poprzednich dwdch latach banki komercyjne przeznaczyty
wiekszos¢ zyskéw na ten cel, to przy podziale zysku za 2007 rok proporcje te zostaty odwrécone i z zysku do
podziatu w kwocie 11,6 mld ztotych 60% zostato przeznaczone na zwiekszenie funduszy wiasnych, a 40% na
wyptate dywidendy.

Rozbudowa sieci placowek i wzrost zatrudnienia

Wedtug informacji opublikowanych przez KNF, w I potowie 2008 roku liczba placowek bankowych zwiekszyta sie o
456. Z dostepnych szacunkéw wynika, ze do konca biezacego roku banki planujg otworzy¢ kolejne 1400-1600
nowych oddziatéw. Sie¢ placowek rozwijaja zarédwno duze banki z pierwszej dziesigtki jak réwniez wiele
mniejszych bankéw, przede wszystkim skoncentrowanych na dziatalnosci w segmencie consumer finance. Banki
zwiekszajg zaréwno liczbe wtasnych oddziatéw, jak réwniez budujg sieci placowek partnerskich.

Rozbudowie sieci placdwek towarzyszyt wzrost zatrudnienia — w ciggu I pétrocza 2008 liczba oséb pracujacych w

sektorze bankowym zwiekszyta sie o prawie 6,5 tys. (dla poréwnania w catym ubiegtym roku wzrost ten wyniost
9,2 tys.).
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III. Akcjonariat i notowania akcji BRE Banku na GPW

Akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogétu glosow na walnym zgromadzeniu jest
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, ktory na dzien 30 czerwca 2008 roku posiadat 69,8% kapitatu
zaktadowego i gtosow na walnym zgromadzeniu BRE Banku. Spdtka ta jest spotka corka Commerzbanku AG (CB),
ktéry posiada w niej 100% udziatu. Przesuniecie akcji z CB do spdtki miato miejsce w listopadzie 2005 r. i byto
zabiegiem organizacyjnym, polegajacym na grupowaniu zaangazowan zagranicznych CB w spotce holdingowej,
odpowiedzialnej za te zaangazowania. Gtéwnym akcjonariuszem (najwyzszego szczebla) BRE Banku jest CB i
pozostaje nim od 1995 r., kiedy to posiadat 21% akcji Banku i zwiekszat stopniowo swdj udziat poprzez 50% w
2000 r. do poziomu 72,16% w 2003 r. Poczawszy od 2005 r. udziat ten nieznacznie maleje w zwigzku z realizacjq
programow opcji menedzerskich w BRE Banku.

Pozostate akcje, czyli 30,2% znajduja sie w wolnym obrocie (free float). Akcjami tymi obracaja gtéwnie inwestorzy
finansowi (okoto 34 free float). Pozostatymi akcjami obracajg inni inwestorzy, w tym indywidualni. Poniewaz nie
przekraczajq progu 5% akcji BRE Banku, nie majg obowigzku informowania o fakcie ich nabycia.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. ktdry na dzien 31 grudnia 2007 r. posiadato powyzej 5% akcji BRE Banku,
zbyto je w minionym pdtroczu.

Od poczatku roku do konca czerwca kurs BRE Banku zanotowat spadek w wysokosci 29,2%. W tym czasie indeks
WIG spadt 0 25,9%, a indeks WIG-Banki 0 23,1%. Cena akcji BRE obnizyta sie z 500 zt w dniu 2 stycznia (co byto
najwyzszym poziomem w analizowanym okresie) do 354 zt w ostatnim dniu czerwca 2008 r.

Najwiekszy spadek kurs akcji BRE zanotowat w okresie nastepujacym po ogtoszeniu przez BRE Bank informacji o
zZmianie w Zarzadzie Banku. Informacja zostata podana do publicznej wiadomosci 4 marca przed otwarciem sesji.
Tego dnia kurs akgji BRE spadt 0 9,0% z porédwnaniu do kursu zamkniecia z 3 marca br. Najnizszy poziom zostat
osiggniety w dniu 17 marca, osiagajac 331,8 zi.

Jednak trwajacy prawie miesigc cykl spotkan nowego prezesa Zarzadu BRE z inwestorami w Polsce i zagranicg
spowodowat poprawe postrzegania Banku przez inwestordw, co przyczynito sie do poprawy kursu.

W I potroczu 2008 wszystkie banki notowane na GPW zanotowaty spadek kursu. Najmniej, o 9,9% spadt kurs
akcji PKO BP. Najgorzej zachowywaty sie natomiast akcje BZ WBK, ktdrych cena spadta az o 45,4%.

Kurs akcji BRE Banku na GPW w I po6troczu 2008 r.
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Dziatalnosc¢ Grupy BRE Banku w I poiroczu 2008 r.

I. Czynniki i zdarzenia majqce wplyw na wyniki Grupy
BRE Banku

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy BRE Banku, uzyskany na koniec czerwca
2008 roku, wynidst 640,3 min zt wobec zrealizowanego w analogicznym okresie poprzedniego roku na poziomie
403,9 min zk. Zysk brutto, osiagniety w biezacym roku w kwocie 721,0 min zt, byt wyzszy od ubiegtorocznego o
190,4 min z, tj. 35,9%, co zwiazane jest gtdwnie z przyrostem o 205,7 min zt (+47,1%) wyniku na dziatalnoSci
kontynuowanej, podczas gdy wynik osiggniety na dziatalnosci zaniechanej byt nizszy o 15,3 min zt od
wypracowanego w poprzednim roku.

Zasadniczy udziat w wyniku dziatalnosci zaniechanej w 2007 roku, na poziomie 94,2 min zt, miat wynik ze
sprzedazy spotki SAMH (89,5 min zt), natomiast w roku biezacym wynik tej dziatalnosci, na poziomie 78,9 min z,
zawierat gtdéwnie efekt potaczenia spdtki PTE Skarbiec-Emerytura z PTE Aegon, wyceniony w ksiegach Grupy BRE
Banku na 67,2 min zi. Finansowy efekt tej transakcji na poziomie zysku netto zawierat jeszcze dodatkowy
element, mianowicie rozpoznanie aktywa odroczonego w kwocie 61,6 min zt (ujetej w dziatalnosci
kontynuowanej), czyli zmniejszenie obcigzenia podatkowego o te kwote. Zatem faczny wynik netto na tej
transakcji to 128,8 min zi.

Oprécz potaczenia obu towarzystw emerytalnych drugim istotnym wydarzeniem jednorazowym w minionym
potroczu byta sprzedaz posiadanego pakietu akcji spotki Vectra, z ktdrej to transakcji wynik wynidst 137,7 min zt.
Korygujac wypracowany zysk brutto o skutki tych dwu istotnych zdarzen jednorazowych (tacznie o 204,9 min zt),
zysk brutto osiagnatby poziom 516,1 min zt. Pomniejszony o skutki finansowe sprzedazy SAMH wynik I potrocza
2007 r. wynidstby 441,1 min zt, co oznacza, ze wynik z podstawowej, powtarzalnej dziatalnosci byt lepszy o
17,0%.

Byt to efekt utrzymania pozytywnych tendencji w zakresie dochodowosci dziatalnoSci podstawowej,
przejawiajacych sie we wzroscie dochodéw odsetkowych i prowizyjnych. Wyzszy poziom niz przed rokiem
osiggneto saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych. Byt to gtdwnie efekt sprzedazy nieruchomosci
przez spotke BRE.locum. Jednoczesnie ostabienie koniunktury i pogorszenie warunkéw na rynku finansowym
wptyneto na nieco nizszy poziom dochoddw z dziatalnosci handlowej oraz wyzsze obcigzenie z tytutu kosztdw
ryzyka.

Wysoka dochodowos$¢ dziatania, charakterystyczna dla wynikow biezacego roku, ktorej towarzyszy stata
dyscyplina kosztéw, znalazty odpowiednie odzwierciedlenie w poprawie wskaznikow zyskownosci i efektywnosci
dziatania w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Stopa zwrotu na kapitale Grupy BRE Banku
(skalkulowana jako relacja zysku brutto wypracowanego na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej do
$redniego stanu kapitatow z wytgczeniem zysku biezacego) wyniosta w I pétroczu biezacego roku 44,1%, wobec
40,7% w analogicznym okresie poprzedniego roku (ROE brutto dla dziatalnosci kontynuowanej wyniost
odpowiednio 39,2 %, wobec 33,5%).

Wskaznik zwrotu z kapitatu (brutto) w obu okresach, oczyszczony z wptywu wspomnianych juz transakcji
jednorazowych ksztattowat sie na zblizonych poziomach i wynosit odpowiednio: 31,5% w 2008 roku; 33,8% w
2007 roku. Wskaznik kosztéw do dochoddw Grupy z uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej (CIR — jako relacja
kosztéw dziatania i amortyzacji do dochodéw uwzgledniajgcych saldo pozostatych przychoddéw i kosztow
operacyjnych) wyniést w I potowie biezacego roku 47,5%, wobec 53,4% w poréwnywalnym okresie poprzedniego
roku. Bez transakgcji jednorazowych w I potowie 2008 roku poziom CIR jest réwniez nizszy od ubiegtorocznego (o 3
p.p.) i wynosi 55%.

Do najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych wynik finansowy, oprocz wspomnianych juz transakgji
jednorazowych, zaliczy¢ nalezy:
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1. Wzrost portfela kredytowego oraz depozytow klientow dzieki rozwojowi bankowosci detalicznej oraz
utrzymujacej sie pozytywnej tendencji ozywienia na rynku kredytéw dla przedsiebiorstw, co zadecydowato
0 poprawie struktury bilansu z punktu widzenia dochodowosci dziatania. Wzrost portfela kredytéw w ciagu
I potrocza 2008 r. wynidst 17,7% (ok. 6 mld zl), przektadajac sie na adekwatny wzrost udziatu w sumie
bilansowej do poziomu 61,5% na koniec czerwca biezacego roku. Tendencje te znalazty odzwierciedlenie w
statym wzro$cie dochoddéw z dziatalno$ci powtarzalnej.

2. Osiagniecie znaczacego wzrostu obrotow na walutowych transakcjach z klientami odzwierciedlone
we wzroscie wyniku z pozycji wymiany.

3. Pogorszenie sytuacji na rynku finansowym w II kwartale 2008 roku, co spowodowato m.in. spadek cen
papierow wartosciowych oraz w nastepstwie tego spadek dochoddéw z wyceny papierdw, rejestrowanych w
pozostatej dziatalnosci handlowej.

4. Istotny wktad spotek zaleznych do wynikéw Grupy. taczny ksiegowy zysk brutto wypracowany przez spotki
Grupy (tacznie dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana) wyniost 155,4 min zt, wobec 117,6 min z
w analogicznym okresie poprzedniego roku, co stanowi o 32% przyroscie. Znaczny wktad miata wspomniana
spotka BRE.locum, ktdra osiggneta zysk brutto 39,8 min zt, niemal szeSciokrotnie wiecej, niz w I potroczu
2007 r.

5. Wysokg dyscypline kosztow zaréwno w Banku, jak i w spotkach zaleznych.

6. Utrzymywanie wysokiej jakosci portfela kredytowego, skutkujace relatywnie niskim obcigzeniem wynikow
Grupy kosztami z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek. Obcigzenie to jednak wzrosto w stosunku do
poprzedniego roku, w ktérym rejestrowano nietypowe dodatnie saldo rezerw w banku w I pétroczu z tytutu
wysokich rozwigzan rezerw.

Z punktu widzenia rozwoju Banku istotna byla rozbudowa sieci placdwek, jaka miata miejsce w minionym
potroczu. Powstato 13 nowych biur korporacyjnych, bedacych jednostkami sprzedazowymi w ramach istniejacej
sieci oddziatdw. Na koniec czerwca 2008 r. dziatato ich w sumie 17. Sie¢ dystrybucyjna bankowosci detalicznej
zwiekszyta sie o0 19 placdwek mBanku (do tacznej liczby 136) i 0 9 placowek MultiBanku (tacznie do 122).

Rozwdj dziatalnosci, ktéremu towarzyszyt rozwdj sieci sprzedazy, wigzat sie ze wzrostem zatrudnienia. W I
potroczu 2008 r. w Banku zwiekszyto sie ono w poréwnaniu z korcem 2007 r. 0 473 osoby (w przeliczeniu na
etaty wzrost wynidst 349). W skali Grupy $rednie zatrudnienie w I pétroczu 2008 r. wyniosto 6 688 0sdb wobec
5 624 0sob w I pdtroczu 2007 r. i 5 826 w catym 2007 r.

Istotnym wydarzeniem minionego pétrocza byty zmiany we wtadzach Banku, czyli w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie
w zwigzku z uptywem ich kadencji w dniu 14 marca 2008 r. Szerzej zmiany te zostaty przedstawione w rozdziale
XII niniejszego sprawozdania.
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I1. Podziat dziatalnosci Grupy BRE Banku

Na dzien 30.06.2008 r. podziat dziatalnosci Grupy BRE Banku na linie i obszary biznesowe przedstawiat sie
nastepujqco:

Grupa BRE Banku

Q Korporacje i Rynki Finansowe Bankowos¢
-§‘ Detaliczna
Klienci Korporacyjni i Instytucje Dziatalnos¢ Handlowa i
Inwestycyjna
= Obstuga korporadji = Ryzyko i Zarzadzanie = mBank
(Grupy kapitatowe) Ptynnoscig (klienci masowi
¥ = Obstuga finansowa duzych = Rynki Finansowe i mikroprzedsigbiorstwa)
& przedsiebiorstw = Inwestycje wiasne * MultiBank
= Obstuga matych i érednich (Klienci zamozni
przedsigbiorstw i perspektywiczni)
» Instytucje Finansowe *  Private Banking
(klienci bogaci)
= BRE Bank Hipoteczny SA = BRE Finance France SA = emFinanse Sp. z 0.0.
= BRE Leasing Sp. z 0.0. = Tele-Tech Investment = BRE Wealth Management SA
= Grupa Intermarket Sp. zo.o.
o - Intermarket Bank AG * Garbary Sp. z 0.0.
§ - Polfactor SA
§ - Transfinance a.s.
3 - Magyar Factor zRt
‘é’ = Dom Inwestycyjny BRE Banku
$ SA
% = BRE Corporate Finance S.A.
& =  BRE Holding Sp. z o.0.
Zarzadzanie | = Aegon PTE SA
aktywami*/
Inne = BRE.locum SA
spotki = Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0.

*/Dziatalno$¢ zaniechana

Spotki CERI Sp. z o0.0. i BRE.locum ze wzgledu na charakter ich dziatalnosci nie zostaty zaliczone
do zadnej z linii biznesowych, ujeto je jako ,inne spotki”.

W poréwnaniu z I pétroczem 2007 r. oraz z koricem 2007 r. ulegta nieco zmianie lista konsolidowanych spdtek. W
obszarze ,Klienci Korporacyjni i Instytucje” pojawita sie spotka BRE Holding. Zostata ona utworzona w listopadzie
2007 r. przez BRE Bank SA, jako jedynego wspolnika. Spotka zostata utworzona w zwigzku z restrukturyzacjg w
ramach Grupy BRE Banku, majaca na celu zapewnienie efektywnej wspdtpracy ze spdtkami z obszaru bankowosci
korporacyjnej. Spétka posiada 50,004% udziatéw w spétce BRE Leasing Sp. z 0.0., 50% akcji spétki Polfactor SA i
75,71% akcji spotki BRE Bank Hipoteczny (taczna wartos¢ tych akcji wynosi 171 min zt).

W Zarzadzaniu Aktywami, gdzie wykazywana byta spdtka PTE Skarbiec Emerytura, pojawit sie Aegon PTE S.A.
Wynikneto to z faktu, ze w dniu 30 czerwca br. miata miejsce transakcja potaczenia obu spotek. W
skonsolidowanym bilansie na dzien 30 czerwca 2008 r. ujeto udziat Grupy w aktywach netto Aegon PTE S.A.,,
natomiast w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za I pdétrocze 2008 r. ujeto wynik wygenerowany przez
PTE Skarbiec Emerytura SA w tym okresie oraz wynik na potaczeniu towarzystw.
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Zgodnie ze standardami MSSF wszystkie spotki, z wyjatkiem Aegon PTE S.A., sg konsolidowane metodq petng. W
ponizszym zestawieniu przedstawiono informacje o rodzaju dziatalnosci i wielkosci posiadanych udziatdw w
spdtkach konsolidowanych w ramach Grupy BRE Banku.

Nazwa Rodzaj Udziat Grupy BRE
spotki dziatalnosci w kapitale spotki
1. BRE Bank SA Bank
2. BRE Bank Hipoteczny SA Bank 100%
3. DI BRE Banku SA Biuro maklerskie 100%
4. BRE Corporate Finance SA Doradztwo 100%
5. BRE Holding Sp. z o.0. Spotka specjalnego przeznaczenia 100%
6. emFinanse Sp. z o.0. Sprzedaz produktow kredytowych 100%
7. Centrum Rozliczen i Informacji CERI  Ustugi rozliczeniowe 100%
Sp. z.0.0

8. BRE Wealth Management SA Zarzadzanie portfelami 100%
9. Garbary Sp .zo.o Zarzadzanie nieruchomoscig whasng 100%
10. Tele-Tech Investment Sp. z o.0. Spotka specjalnego przeznaczenia 100%
11. BRE Finance France SA Spotka specjalnego przeznaczenia 99,98%
12. BRE.locum SA Spotka deweloperska 79,99%
13. Transfinace a.s. Faktoring 78,11%
14. Polfactor SA Faktoring 78,12%
15. Magyar Factor zRt Faktoring 78,12%
16. Intermarket Bank AG Faktoring 56,24%
17. BRE Leasing Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ leasingowa 50,004%

Aegon PTE SA*/ Fundusz emerytalny 49,67%

*/W zwigzku z transakcja pofaczenia PTE Skarbiec-Emerytura SA i Aegon PTE SA w dniu 30 czerwca 2008 roku, w
skonsolidowanym bilansie na dzien 30 czerwca 2008 roku ujeto udziat Grupy w aktywach netto Aegon PTE SA. Akcje Aegon PTE
SA zakwalifikowano do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy i wyceniono wedtug wartosci bilansowej, nizszej niz warto$¢
godziwa pomniejszona o koszty zbycia. Jednocze$nie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za pierwsze potrocze 2008
roku ujeto wynik wygenerowany w tym okresie przez PTE Skarbiec-Emerytura SA.

II1. Grupa BRE Banku na rynku ustug finansowych
w I potowie 2008 r.

BRE Bank lokuje sie w czotéwce polskich bankéw pod wzgledem wielko$ci aktywdw i kapitatdw. Wérod bankéw
notowanych na warszawskiej gietdzie na koniec czerwca 2008 r. Grupa BRE zajmowata:

e  Aktywa - 3 miejsce,

o  Kredyty - 3 miejsce,

o Depozyty - 4 miejsce,

e Kapitaly wtasne - 6 miejsce.

Wiekszos¢ spdtek Grupy rowniez zajmuje znaczacq pozycje w poszczegdinych sektorach rynku ustug finansowych.
Rynkowy udziat oraz pozycje Banku i wybranych spdtek na koniec 2007 i I potrocza 2008 r. ilustruje ponizsze
zestawienie:
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Rodzaj Pozycja

dziatalnosci na rynku w VI.2008*/

Bankowos¢ Korporacyjna VI.2008 XII. 2007
Kredyty dla przedsiebiorstw 6,7% 6,5%
Depozyty przedsiebiorstw 10,1% 9,3%
Leasing 3 11,6% 9,3%
Faktoring

Polska 3 10% 18%
Austria 1 60% 60%
Wegry 2 13,2 13,7%
Czechy 3 17,0% 19,3%

Bankowos¢ Detaliczna

(mBank+MultiBank)

Kredyty ogotem 5,6% 5,2%
Kredyty hipoteczne 9,9% 9,5%
Kredyty hipoteczne udzielone w I-V 2008 r. 2

Depozyty i fundusze inwestycyjne 3,7% 3,1%

Bankowos¢ Inwestycyjna

Rynki finansowe
Bony i obligacje skarbowe 16,1% 18,4%
IRS/FRA 23,7% 19,9%
FX spot i forward 5,5% 7,72%
Opcje na WIG 20 15,8% 16,0%
Nieskarbowe papiery dtuzne (wartos¢
zadtuzenia)
krétkoterminowe papiery dtuzne 3 18,5% 17,9%
obligacje przedsiebiorstw 2 18,9% 18,2%
papiery dtuzne bankow 1 31,8% 27,6%
Dziatalno$¢ maklerska
obroty akcjami 8 5,2% 6,6%
obroty obligacjami 4 4,6% 3,8%
transakcje pochodne 2 11,9% 11,7%
opcje 1 32,5% 24,9%

Zrddfo:  obliczenia wiasne na podstawie danych BRE Banku, NBP, GPW, Fitch Polska, Zwigzku Przedsiebiorstw

Leasingowych oraz informacji prasowych

*/tam, gdzie to byto moZliwe do ustalenia
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IV. Rozwoéj Grupy BRE Banku w linii Korporacje i Rynki
Finansowe

IV.1. Obszar Klienci Korporacyjni i Instytucje

W ramach tego obszaru Grupy BRE Banku ma miejsce prowadzenie rachunkow biezacych, lokat terminowych,
przechowywanie papieréw wartosciowych, oferowanie produktéw walutowych i pochodnych, transakcji sell buy
back i buy sell back z klientami Banku, oferowanie produktéw inwestycyjnych, kart kredytowych i debetowych,
kredytéw obrotowych i inwestycyjnych oraz leasing finansowy i operacyjny samochoddw, maszyn, sprzetu
biurowego, nieruchomosci, a takze obstuga z tytutu wynajmu wymienionych grup $rodkéw trwatych. W ramach
tego obszaru Bank zawiera réwniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy finansowania
duzych projektéw w formie kredytow.

Oferta Banku w tym obszarze dziatalnosci skierowana jest zaréwno do duzych firm jak i matych oraz Srednich
przedsiebiorstw oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Istotng czeScig dziatalnosci w obszarze Klientow
Korporacyjnych jest obstuga transakcji handlu zagranicznego. Oferta Banku dla przedsiebiorstw obejmuje
operacje wymiany walut, przekazy zagraniczne, czeki, inkaso, krotkoterminowe kredyty a ponadto catg game
narzedzi finansowych takich jak wykup wierzytelnosci, forfaiting, akredytywy, gwarancje bankowe i inne. Ponadto
klientom oferowane sq instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym oraz instrumenty
finansowe umozliwiajace zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej, takie jak umowy oparte o przysztg stawke
procentowg FRA, o zmiane stdép procentowych IRS, opcje na stopy procentowe, a takze walutowe transakcje
zmiany stép procentowych CIRS.

W ramach tego obszaru Bank wspdtpracuje réwniez z krajowymi i zagranicznymi instytucjami finansowymi w
obszarze pozyskiwania kredytéw na miedzynarodowym rynku miedzybankowym. Bank dysponuje ponadto liniami
kredytowymi na finansowanie importu oraz na refinansowanie kredytéw inwestycyjnych dla matych i Srednich
przedsiebiorstw, gtéwnie ze Srodkéw Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

1V.1.1. Wzrost liczby klientow korporacyjnych BRE Banku

Wysoka aktywnos$¢ Banku w zakresie pozyskiwania nowych klientéw przyniosta w I pdtroczu 2008 roku pozytywne
rezultaty. Od stycznia br. BRE Bank pozyskat 1 255 nowych klientéw korporacyjnych, z czego 73% stanowili
klienci K3, 22% klienci K2. taczna liczba klientéw na koniec czerwca 2008 roku wynosita 12 678 podmiotdw i w
wyrazeniu netto byla wyzsza od liczby klientéw na koniec 2007 roku o 393 firm.

Liczba klientow Zgodnie z obowigzujaca w Banku klasyfikacja K1

oznacza segment najwiekszych korporacji o rocznych

12012 12 285 12678 obrotach powyzszej 1 mid z, K2 - korporacje o

Ri-942 rocznych obrotach od 30 min do 1 mid z, zas pod

K1; 979 K1; 963 : symbolem K3 rozumiany jest segment MSP tj. firmy o
K2 K2 K2 rocznych obrotach od 3 do 30 min zt.

Na koniec czerwca br. sposrod klientdw segmentu K3

znaczny, bo wynoszacy 59,2% jest odsetek klientow
korzystajacych z pakietoéw linii EFEKT (Plus, Finansowy,
Inwestycyjny).

06.2007 12.2007%/ 06.2008

*/ po dokonaniu resegmentacji
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IV.1.2. Wzrost sprzedaZy produktow dla klientow korporacyjnych w BRE
Banku

Akcja depozytowa i kredytowa Bankowosci Korporacyjnej w BRE Banku

Na koniec czerwca 2008 r. udziat BRE Banku w rynku depozytéw sektora przedsiebiorstw wynidst 10,1% wobec
9,3% w grudniu 2007 r. Rynek depozytdw przedsiebiorstw w I pdtroczu 2008 roku spadt o 2,3% podczas gdy w
Banku byly one 0 5,3% wyzsze.

Udziat akgji kredytowej BRE Banku kierowanej do przedsiebiorstw w akcji kredytowej catego sektora na koniec
czerwca 2008 r. osiagnat 6,7% w pordwnaniu z 6,5% w grudniu 2007 roku. Wzrost udziatu w rynku to rezultat
wyzszej dynamiki w Banku (wzrost o 17,4%) niz w catym systemie bankowym (wzrost o 13,5%).

Cash management

Stale rozbudowywana oferta w zakresie cash management, wspierajaca dtugotrwate relacje z klientami, pozwala
na zwiekszenie zakresu transakcji objetych identyfikacjg sptywu naleznosci oraz liczby klientdw korzystajacych z
zaawansowanych produktéw w zakresie zarzadzania Srodkami. W pierwszym pétroczu 2008 roku liczba transakcji
Polecenia Zaptaty wyniosta 1.157 tys. i byta 0 30,0% wyzsza od liczby transakcji zrealizowanych w analogicznym
okresie roku 2007. Dynamicznie przyrastata liczba transakcji Identyfikacji Ptatnosci Handlowych.
Od stycznia do czerwca 2008 roku liczba zrealizowanych transakcji wyniosta niemal 3,1 min i byla wyzsza
0 53,0% od liczby transakgji zrealizowanych w analogicznym okresie roku 2007. W odniesieniu do I p6trocza roku
ubiegtego o 106,5% r/r wzrosta liczba klientéw korzystajacych z konsolidacji Srodkéw na rachunkach bankowych.
W okresie biezgcego pdtrocza wdrozono nowe rozwigzanie ofertowe dla przedsiebiorstw w zakresie elektronicznej
prezentacji obrazéw faktur i ich dyskonta oraz udostepniono w ramach systemu iBRE funkcjonalnos¢
internetowego zaktadania depozytéw. Oba rozwigzania majg stuzyC¢ zwiekszeniu sprzedazy odpowiednio
produktéw dyskontowych oraz depozytéw dla przedsiebiorstw.

. Liczba klientow korzystajacych z
Polecenie zapiaty Identyfikacja Ptatnosci Handlowych konsolidagji rodkéw 380
(ys. transakc) (tys transakcji) 3058 315

1157
890 I
I l ] I
‘ ‘ V12007 FV12008
V12007 V12008 FVi2007 V12008

Produkty bankowe z udziatem Srodkow UE

W I pétroczu 2008 roku sprzedaz kredytow i gwarancji zwigzanych z wykorzystaniem Srodkéw UE w odniesieniu
do I poétrocza ubiegtego roku wzrosta o 1,24% . Niska dynamika sprzedazy w tym obszarze jest wynikiem
opodznien po stronie administracji panstwowej w uruchamianiu rund aplikacyjnych dziatan w ramach programéw
operacyjnych wdrazanych w latach 2007-2013.

Trade Finance

Sprzedaz akredytyw dokumentowych (wiasnych i obcych) w pierwszym poétroczu 2008 roku wzrosta o 15,2% w
odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost facznych przychodéw generowanych ze sprzedazy
produktow trade finance wynidst 19,9% r/r.

Instrumenty finansowe
W I pdiroczu 2008 roku wynik zrealizowany na sprzedazy instrumentdw finansowych klientom korporacyjnym
wynidst niemal 104 min zt i byt wyzszy od osiggnietego przed rokiem o 35,3%.

Finansowanie projektow i kredyty konsorcjalne

W pierwszym potroczu 2008 roku BRE Bank byt jednym z bardziej aktywnych uczestnikéw rynku kredytéw
konsorcjalnych w Polsce (zgodnie z rankingiem prowadzonym przez Rzeczpospolitg zorganizowat i partycypowat w
najwiekszej liczbie transakcji na rynku). BRE Bank wzigt udziat w o$miu transakcjach. taczna kwota
zaangazowania BRE z tytutu tych transakcji wyniosta réwnowartos¢ 169,3 min EUR.

Udzielono tez 5 kredytéw bilateralnych na faczna kwote ok. 107,8 min EUR. Cztery z nich, na taczna kwote okoto
83,2 min EUR, otrzymaty firmy z Tajlandii, Rosji i Ukrainy na budowe obiektdw przemystowych pod ubezpieczenie
KUKE. Znaczacymi transakcjami w pierwszym poétroczu 2008 roku byly kredyty konsorcjalne dla polskiej firmy
paliwowej aranzowane przez BRE Bank oraz kredyt z ubezpieczeniem KUKE dla rosyjskiej spotki dziatajacej w
branzy drzewnej.
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Wartos¢ portfela kredytow konsorcjalnych i project finance na koniec czerwca 2008 roku wyniosta 2 537 min zt
wobec 2 180 min zt na koniec 2007 r.

1IV.1.3. Rozwoyj sieci korporacyjnej

W I pdtroczu 2008 roku BRE Bank kontynuowat prace w ramach projektu optymalizacji i rearanzacji funkcjonalnej
i wizerunkowej sieci korporacyjnej oraz prace zwigzane z utworzeniem biur korporacyjnych, bedacych
jednostkami sprzedazowymi w ramach istniejacej sieci oddziatéw. Do korica czerwca 2008 roku uruchomiono
tacznie siedemnascie Biur Korporacyjnych. Na ukonczeniu sg prace prowadzace do uruchomienia ostatniej grupy
placowek (3 do 6). Zakonczenie projektu tworzenia Biur Korporacyjnych planowane jest na III kwartat br.
Rearanzacja funkcjonalna i wizerunkowa umozliwiajaca realizacje funkcji centrum biznesowego (miejsce spotkan
branzowych, tematycznych) zostata zakonczona w Oddziatach Korporacyjnych w Opolu i Bydgoszczy. Do konca
roku planowane jest przeprowadzenie prac w Oddziatach Korporacyjnych w Czestochowie, Katowicach i Zielonej
Gérze. Jednoczesnie w czerwcu br. powstat III Oddziat Korporacyjny w Warszawie.

1V.1.4. Instytucje finansowe

Na dzien 30.06.2008 r. zaangazowanie BRE Banku z tytutu kredytdw udzielonych innym bankom wyniosto tacznie
rownowarto$¢ 803,3 min zt. W portfelu Banku znajdowato sie 136 krétko- i dtugoterminowych czynnych kredytow
udzielonych innym bankom. W stosunku do 31 grudnia 2007 zaangazowanie z tytutu kredytow udzielonych
wzrosto o rownowartos¢ 157,5 min zk. W okresie styczen - czerwiec 2008 zawarto 65 nowych uméw kredytowych
o réwnowartosci 608,1 min zt. Srednia marza na kredytach udzielonych innym bankom w tym okresie wyniosta
1,24% p.a.

W ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2008 r. zaciggnieto pie¢ nowych kredytéw, gtdwnie w CHF, na faczng kwote
bedacq réwnowartoscig 3 995 min zt. Jednocze$nie sptacono cztery umowy o réwnowartosci 1 318 min zt.
Wedtug kursu na dzien 30.06.2008 r. kwota wykorzystania zaciggnietych kredytéw wyniosta 9 137 min zt.

W okresie styczen-czerwiec 2008 otwarto szes¢ i zamknieto cztery rachunki loro.
1V.1.5. Spotki w obszarze Klienci Korporacyjni i Instytucje

BRE Leasing

taczna warto$¢ umoéw leasingu w I pdtroczu br. wyniosta 1.830 min zt, co stanowi okoto 22% wzrost w stosunku
do analogicznego okresu roku 2007 (przy 16% wzroscie w catego rynku leasingu). Spotka w I potowie 2008 roku
wypracowata facznie 26,2 min zt zysku brutto, co oznacza 3,6% wzrost w odniesieniu do analogicznego okresu
roku 2007. Dobre wyniki BRE Leasing wynikajg ze zdywersyfikowanego portfela produktéw oraz wspdtpracy w
Grupie Commerzbanku, ktora przektada sie na dostep spdtki do zrddet finansowania. Poczatek II kwartatu 2008 r.
przyniést poczatek wspotpracy z Bankowoscigq Detaliczng BRE Banku przy sprzedazy produktow leasingowych
przedsiebiorcom - klientom mBanku i Multibanku oraz rozpoczecie wspdtpracy z BRE Ubezpieczenia w celu
maksymalizacji przychodéw z tytutu sprzedazy ubezpieczen do przedmiotéw leasingu. Uruchomino tez
internetowy ,,Portal klienta BREL".

Faktoring — Grupa Intermarket

Spotki  Grupy Intermarket zrealizowalty w dwdch kwartatach 2008 roku obroty o facznej wartosci
3,1 mld EUR, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 10%. Zysk brutto spdtek
Grupy Intermarket konsolidowanych z BRE Bankiem wynidst 28,1 min zt (+7,0% w poréwnaniu z I pétroczem
2007 r.).

Jednoczesnie Polfactor (spétka operujgca w Polsce) odnotowat taczny poziom obrotéw w wysokosci 1,6 mid zt.
Zysk brutto tej spdtki po dwdch kwartatach wynidst 6,3 min zt (+12% w poréwnaniu z I pétroczem 2007 r.).

Rynek faktoringowy w Polsce (spotki zrzeszone w ramach Polskiego Zwigzku Faktoréw) wzrdst w I potowie 2008
r. o rekordowe 104%. Autorem wzrostu rynku jest w gtéwnej mierze ING Commercial Finance, ktory
zdecydowanie umocnit uzyskang w 2007 roku pozycje lidera (udziat 41% wobec 25% w 2007 r., wzrost obrotow
rok do roku o 230%). To gtéwna przyczyna spadku w minionym pétroczu udziatu Polfactora z 18% do 11% w
polskim rynku.
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Warto$¢ umoéw zawartych przez BRE Leasing Wartos¢ obrotéw spétek Grupy Intermaket
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Dom Inwestycyjny BRE Banku (DI BRE)

Dom Inwestycyjny BRE Banku uzyskat w I potowie 2008 roku ponad 15 min zt zysku brutto, co odpowiada
annualizowanemu ROE na poziomie 84%. Udziaty rynkowe DI BRE zostaly przedstawione w zestawieniu w
rozdziale III niniejszej czeSci Sprawozdania Zarzadu.

Zmniejszenie udziatu w obrotach na rynku akgcji jest efektem istotnego spadku aktywnosci klientéw detalicznych
oraz dynamicznego wzrostu aktywnosci zdalnych czionkéw Gietdy Papierow Wartosciowych (udziat zdalnych
cztonkdw ksztattowat sie odpowiednio: 3,12% w I kwartale 2007 roku, 8,25% w I kwartale 2008 roku i blisko
10% w II kwartale 2008 roku). DI BRE na rynku wtdrnym akgcji nie prowadzi dziatalnosci na wiasny rachunek
(dealing). Pomimo wspomnianych negatywnych tendencji rynkowych, udziat transakcji, zawieranych na rzecz
kluczowych dla stabilnego biznesu brokerskiego klientéw instytucjonalnych, w ogdlnych obrotach GPW wykazuje
tendencje rosnaca.

Wysoce niekorzystne warunki rynkowe nie przeszkodzity DI BRE w przeprowadzeniu od poczatku roku trzech,
zakonczonych petnym sukcesem, ofert na rynku pierwotnym (Optopol SA: 66 min zt, Unibep SA: 71 min z,
Komputronik SA: 24,6 min zt) o facznej wartosci przekraczajacej 161 min zt.

BRE Corporate Finance

Minione potrocze nie sprzyjalo zamykaniu transakcji zaréwno w obszarze fuzji i przejeg,
jak pierwotnych ofert publicznych. W konsekwencji spétka kontynuowata prace zwigzane z przygotowaniem do
realizacji planowanych transakgji na dtugoterminowych projektach.

Zakonczono kilka projektéw w obszarze szeroko rozumianego doradztwa finansowo-strategicznego. W czerwcu
2008 roku w wyniku przeprowadzonego przetargu ograniczonego, w ktorym brato udziat 6 konsorcjow
doradczych, wybrano oferte konsorcjum doradczego Dom Inwestycyjny BRE Banku, BRE Corporate Finance
i Kancelarii Prawnej White & Case na przygotowanie i realizacje pierwszej oferty publicznej spdtki Lubelski Wegiel
Bogdanka SA. Przewidywana warto$¢ transakcji okreslana jest w przedziale 300-600 miliondw zt.

Przychody ze sprzedazy ustug na koniec II kwartatu 2008 roku wyniosty 3 min zt, strata brutto: 0,9 min zi.

BRE Bank Hipoteczny (BBH)

Catkowity portfel kredytowy (bilansowy i pozabilansowy) BRE Banku Hipotecznego na koniec czerwca 2008 roku
wyniost 4,5 mid zt i byt o 22,4% wiekszy niz przed rokiem. Suma bilansowa wzrosta w stosunku rocznym o
37,1%, do 3,9 mid zt, natomiast zysk brutto wynidst 24,0 min zt (w poréwnaniu z 17,5 min zt na koniec czerwca
2007 roku). Wspdtczynnik ROE w na koniec I pétrocza wynidst 17,8%, w porédwnaniu z 15,0% w tym samym
okresie roku ubiegtego.

W pierwszym pdiroczu 2008 roku BBH wyemitowat listy zastawne na taczng kwote 650 min zt. kgczna wartosé
zobowigzan z tytutu wyemitowanych listdw zastawnych wynosi juz ponad 1,8 mid zt i stanowi niemal potowe pasywow
banku.

IV.2. Dzialalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna

Obszar ,Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna” obejmuje obrdt instrumentami finansowymi, zakupy i sprzedaz
papierow wartosciowych w imieniu wtasnym, tzn. transakcje zawierane na papierach wartosciowych takich jak
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bony, obligacje Skarbu Panstwa, bony pieniezne NBP, transakcje lokacyjno-depozytowe i walutowe transakcje
SWAP. Bank jest uczestnikiem rynku papieréow wartosciowych, koncentrujac sie na operacjach kupna-sprzedazy
papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym i wtdrnym oraz transakcjach repo i reverse repo. Poza tym w
ramach tego obszaru Bank dokonuje transakcji sell buy back i buy sell back na rynku miedzybankowym. Bank jest
rowniez uczestnikiem rynku pienieznego w transakcjach zawieranych na rynku miedzybankowym, a takze zawiera
samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy dotyczace emisji papieréw dtuznych (obligacji, weksli
inwestycyjnych i certyfikatow depozytowych). Bank uzyskuje dochody w formie zysku kapitatowego z portfela
inwestycji wtasnych obejmujacego zaangazowania bezposrednie i posrednie podjete w celu osiggniecia wysokiej
dtugoterminowej stopy zwrotu.

IV.2.1. Rynki Finansowe

W zakresie dziatalnosci na rynkach finansowych odnotowano dobre wyniki na wiekszosci portfeli handlowych (za
wyjatkiem portfela akcji oraz portfela zmiennokuponowych obligacji skarbowych). Dobre wyniki osiggnieto
rowniez na transakcjach klientowskich, dzieki rosngcym wolumenom transakgcji pochodnych.

Ponadto, do istotnych dziatan biznesowych w omawianym okresie nalezy zaliczyc¢:

e Zwiekszenie outstandingu papierdw krotkoterminowych o ok. 260 min zt (+10%) do poziomu 2,6 mid zt
gtéwnie dzieki zwiekszeniu emisji dla Volkswagen Bank, EFL, BRE Leasing, AIG Bank, Zywiec oraz
uruchomieniu nowego programu emisji dla BGZ Bank.

e  Zwiekszenie outstandingu papieréw Srednioterminowych o ok. 900 min zt (+17%) do poziomu ponad 6
mid zt, gtdwnie dzieki nowym emisjom klientéw-bankéw (BRE Bank Hipoteczny, Getin Bank, Lukas Bank,
BGZ oraz takich emitentéw korporacyjnych jak NFI Empik, PKE, TVN); pomimo w/w emisji, rynek emis;ji
dtlugu odnotowuje znacznie nizsza dynamike niz w poprzednim roku, zwlaszcza w sektorze emisji
Srednioterminowych obligacji przedsiebiorstw, ze wzgledu na ograniczony popyt inwestoréw pomimo
rosngcych spreadéw kredytowych.

e  Spektakularny wzrost obrotéw i marz na opcjach walutowych sprzedawanych klientom (marza w okresie
I-VI wyniosta ponad 100% marzy zrealizowanej w catym 2007 roku; bardzo dobre wyniki na sprzedazy
pozostatych walutowych instrumentdw pochodnych oraz instrumentach lokacyjnych (depozyty,
krotkoterminowe papiery dtuzne).

e Znaczace zwiekszenie sprzedazy lokat strukturyzowanych przez MultiBank; jednoczes$nie odnotowano
spadek sprzedazy wsrdd klientdw Private Banking.

e  Zakonczenie wdrazania systemu Murex — udostepnienie modutu do wyceny i wprowadzania transakcji
dealerom korporacyjnym jest gtdwnym czynnikiem spektakularnego zwiekszenia sprzedazy opcji
walutowych do klientow.

e Kontynuacja rozwijania bazy instrumentdw finansowych w systemie K+, zwiekszajgca mozliwosci
strukturyzacji produktow dla klientow.

e Rozpoczecie projektu informatycznego majacego na celu wdrozenie platformy do elektronicznego handlu
transakcjami fx z klientami Banku.

e  Utrzymanie bardzo wysokich udziatéw rynkowych zaréwno w zakresie instrumentéw stopy procentowej
(23,7% udziatu w rynku transakcji PLN IRS i FRA; 16,1% - obligacje i bony skarbowe), jak tez emisji
dtugu (I miejsce w emisji papierdw dtuznych bankéw, II miejsce w emisji $rednioterminowych obligacji
korporacyjnych, III miejsce w emisji commercial papers).

IV.2.2. Portfel inwestycji wltasnych
Na koniec czerwca 2008 r. warto$¢ portfela inwestycji wtasnych wynosita 302 min zt w cenie nabycia (o wartosci

bilansowej 285,2 min z, ktéra zawiera wartos¢ bilansowa objetych konsolidacja spoétek Garbary i TTI).
W pordwnaniu z koricem 2007 roku, wartos¢ portfela spadta o 132 min zt.
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Bylo to zwigzane ze sprzedaza pakietu akgcji Vectra S.A.

Zmiany w poziomie inwestycji wiasnych (125 min z), wykupem instrumentéw typu mezzanine
wmin zt finance oraz zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
558 zakladowego spotki Garbary Sp. z 0.0. Wynik na
sprzedazy akcji Vectra, uwzgledniajacy  koszty
434 dodatkowe, wyniést 137,7 min zt.
418

Na koniec czerwca 2008 r. najwiekszy udziat w portfelu
302 stanowity obligacie o wartosci 146,1 min z
278 285 wyemitowane w zwigzku z transakcjami mezzanine
finance. Ponadto najwiekszymi inwestycjami wiasnymi
znajdujacymi sie w portfelu Banku byty:
e 0,76% udziatu w kapitale PZU SA o wartosci
bilansowej 74,0 min zi.

e 100% udziatu w spotce Garbary Sp. z o.0.,
o wartosci 56,4 min zt.

30.06.2007 31.12.2007 30.06.2008
B w artos¢ w cenie nabycia O w arto$¢ bilansow a

IV.2.3. Spotki w obszarze Dziatalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna

Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. (TTI)

Jest to tzw. spdtka specjalnego przeznaczenia (SPV), a przedmiot jej dziatania to:
a) lokowanie $rodkdw w papiery wartosciowe i obrot wierzytelnosciami,
b) transakcje w zakresie obrotu papierami wartosciowymi, dokonywane na witasny rachunek,
C) zarzadzanie przedsiebiorstwami kontrolowanymi,
d) doradztwo w zakresie dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem intereséw i zarzadzaniem.

Na koniec czerwca 2008 r. TTI posiadat w portfelu obligacje Autostrady Wielkopolskiej SA oraz znikomy udziat w
spotce BRE Finance France SA (0,004%).

BRE Finance France SA

Jest to spotka SPV, ktorej przedmiotem dziatalnosci byto pozyskiwanie dla BRE Banku Srodkéw finansowych z
rynkow miedzynarodowych poprzez emisje euroobligacji w ramach realizacji Programu Emisji Euroobligacii
(EMTN) do facznej kwoty 1,5 mid EUR.

Na koniec czerwca 2008 r. spotka obstugiwata juz tylko jedng, ostatniq transze na 10 min USD z datg wykupu w
grudniu 2009 roku. Spétka nie planuje juz kolejnych emisii.

Garbary Sp. z o0.0.

Spoétka znajduje sie w portfelu Banku od maja 2004 r. w wyniku restrukturyzacji zaangazowania Banku w papiery
dtuzne Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. Jedynym aktywem spétki Garbary jest nieruchomo$¢ gruntowa
zabudowana potozona przy ul. Garbary 101/111 w Poznaniu, zabudowana kompleksem zaktadow miesnych
(obecnie nie uzytkowane), objeta obszarem Scistej ochrony konserwatorskiej. Ze wzgledu na toczace sie
postepowanie sgdowe i ustanowione zabezpieczenia BRE Bank nie moze obecnie rozporzadzac¢ udziatami w spotce
Garbary Sp. z 0.0. oraz nie moze ich obcigzac.

V. Linia Bankowosci Detalicznej i Private Banking

W ramach tej linii dziatalnosci prowadzone sg rachunki biezace dla klientéw indywidualnych, rachunki
oszczednosciowe, lokaty terminowe, oferowane sg produkty inwestycyjne, karty kredytowe i debetowe,
dokonywane rozliczenia finansowe, operacje wekslowe, czekowe oraz wystawiane gwarancji, udziela sie kredytdw
hipotecznych i konsumpcyjnych. Oferta obejmuje réwniez internetowe ustugi maklerskie oraz ustugi
ubezpieczeniowe. Klientami sg gtéwnie osoby fizyczne, ale réwniez mikroprzedsiebiorstwa (w mBanku) a takze
mate i Srednie przedsiebiorstwa (MultiBank). Linia ta obejmuje réwniez ustugi Private Banking.

Poczgwszy od listopada 2007 r. mBank rozpoczat obstuge klientdw poza granicami Polski, w Czechach i na
Stowacji.
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V.1. Dynamiczny rozw6j mBanku i MultiBanku

V.1.1. Rozwoj dziatalnosci na terenie Polski

Klienci

Na koniec czerwca 2008 roku Bankowo$¢ Detaliczna BRE Banku (PBD) obstugiwata 2 281,4 tys. klientéw (w tym
mBank 1 833,7 tys., MultiBank 447,7 tys.). Od poczatku roku pozyskano 243,4 tys. nowych klientow (11,9%;
mBank 205,1 tys., MultiBank 38,3 tys.).

Bank obstugiwat 264,4 tys. mikroprzedsiebiorstw (mBank 196,5 tys., MultiBank 67,9 tys.). Od poczatku roku
pozyskano 28,8 tys. klientdw biznesowych (12,2%; mBank 23,2 tys., MultiBank 5,6 tys.).

Liczba rachunkow

Wedtug stanu na 30 czerwca 2008 roku Bankowo$¢ Detaliczna prowadzita 2 742,1 tys. rachunkéw (mBank
2 466,1 tys., MultiBank 276,0 tys.). W okresie od 31 grudnia 2007 roku liczba rachunkéw wzrosta o 317,2 tys.
(13,1%; mBank 294,1 tys., MultiBank 23,1 tys.).

Rachunkéw mikroprzedsiebiorstw byto tacznie 317,8 tys. (mBank 249,9 tys., MultiBank 67,9 tys.). Od poczatku
roku liczba rachunkdw firmowych wzrosta o 34,6 tys. (12,2%; mBank 28,8 tys., MultiBank 5,8 tys.).

Klienci Rachunki

(w tys.) (wtys.) 2425
2282

2742

1914

31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008
W mBank [OJMultiBank Bl mBank [OJMultiBank
Depozyty

Na koniec szesciu miesiecy biezacego roku stan depozytéw w PBD wynidst 12 957,0 min zt (mBank 9 592,6 min
zt, MultiBank 3 364,4 min zi).

Od poczatku roku warto$¢ bilansowa depozytéw wzrosta o 2 593,8 min zt (25,0%; mBank 1962,5 min z,
MultiBank 631,3 min zi).

Wedtug danych na koniec czerwca br. udziat PBD w rynku depozytéw wynosit 4,4%.

Fundusze Inwestycyjne

Srodki ulokowane przez klientéw detalicznych BRE Banku w funduszach inwestycyjnych na koniec czerwca
2008 roku wyniosty 1 536,1 min zt (mBank 1 211,7 min zt, MultiBank 324,4 min zt).

W okresie od stycznia do czerwca biezacego roku aktywa funduszy inwestycyjnych spadty o 898,3 min z
(-36,9%; mBank -644,4 min zt, MultiBank -253,9 min z}).
Na koniec czerwca biezacego roku udziat PBD w rynku FI wynosit 1,6%.
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Depozyty Fundusze Inwestycyjne
(w min z) 12 957 (w min z)

2434

7068

31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008
EmBank O MultiBank H mBank O MultiBank
Kredyty

Wartos$¢ bilansowa kredytéw na koniec czerwca 2008 roku wyniosta 16 328,5 min zt (mBank 6 867,9 min z,
MultiBank 9 460,6 min zt). Od poczatku roku odnotowano przyrost kredytow o 3 191,2 min zt (24,3%;
mBank 1 469,1 min zi, MultiBank 1 722,1 min z}).

Warto$¢ wszystkich kredytdw udzielonych klientom prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg na koniec czerwca
2008 roku wyniosta 1 544,7 min zt (mBank 270,5 min z, MultiBank 1 274,2 min zt), z czego 32,4% to kredyty
hipoteczne (mBank 20,3%, MultiBank 35,0%).

Struktura portfela kredytowego:
- mBank: 82,2% kredyty hipoteczne, 5,4% linia kredytowa, 4,3% karty kredytowe, 8,0% pozostate;
- MultiBank: 84,3% kredyty hipoteczne, 5,8% linia kredytowa, 1,5% karty kredytowe, 8,4% pozostate.

Warto$¢ bilansowa kredytdw hipotecznych na koniec czerwca biezacego roku wyniosta 13 627,3 min zt
(mBank 5 648,5 min z, MultiBank 7 978,8 min zt), z czego 13 126,1 min zt to kredyty hipoteczne dla klientéw
indywidualnych (mBank 5 593,7 min zt, MultiBank 7 532,4 min zt). W okresie od stycznia do czerwca 2008 roku
zanotowano przyrost bilansowy kredytéw hipotecznych o 2 526,2 min zt (22,8%; mBank 1 107,7 min z,
MultiBank 1 418,5 min zt).

Kredyty ogoétem Kredyty hipoteczne
(w min z}) 16 329 (w min z})

13 627

31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008
W mBank [JMultiBank W mBank [JMultiBank

Karty

Liczba wydanych kart kredytowych na koniec czerwca biezacego roku wyniosta 305,1 tys. sztuk (mBank 197,5
tys. sztuk, MultiBank 107,6 tys. sztuk). Przyrost od poczatku roku wynidst 54,4 tys. sztuk (21,7%; mBank 35,4 tys
sztuk, MultiBank 19,0 tys. sztuk).

Liczba wydanych kart debetowych na koniec czerwca biezacego roku wynosita 1 709,4 tys. sztuk (mBank 1 315,3
tys. sztuk, MultiBank 394,1 tys. sztuk). W ciagu szesciu miesiecy 2008 roku odnotowano przyrost 254,7 tys. sztuk
(17,5%; mBank 205,3 tys. sztuk, MultiBank 49,4 tys. sztuk).

Wediug danych dostepnych na koniec maja 2008 roku udziat PBD w rynku kart kredytowych pod wzgledem
wartoéci zadtuzenia wynosit 3,4%.
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eMakler i Ustuga Maklerska MultiBanku

Na koniec czerwca 2008 r. liczba otworzonych rachunkdw eMakler wyniosta 96,6 tys., co oznaczato ich wzrost w
ciggu potrocza o 13 tys. W ramach Ustugi Maklerskiej MultiBanku na koniec czerwca otworzonych byto 15,6 tys.
rachunkdw, o 3 tys. wiecej niz przed 6 miesigcami. Obroty na tych rachunkach stanowity 21,4% obrotéw na
rynku akgji, przeprowadzonych przez DI BRE Banku w minionym pétroczu.

Sprzedaz ubezpieczen

W ramach bankowosci detalicznej dziata Supermarket Ubezpieczen Samochodowych w mBanku i Centrum
Ubezpieczer w MultiBanku. Oprécz ubezpieczen samochodowych oferowany jest pakiet ubezpieczen do kredytow,
ubezpieczenia domu i mieszkania, ubezpieczenia turystyczne, program BRE Wealth Management z polisami
inwestycyjnymi, program inwestycyjny dla klientéw PB, ubezpieczenia BRE Leasing i produkty strukturyzowane w
MultiBanku.

W I pétroczu 2008 r. tacznie zawarto 73 144 umowy ubezpieczeniowe, a wartosS¢ przypisanej sktadki wyniosta
20,5 min z.

Rozwdj sieci dystrybucji

mBank

Sie¢ dystrybucyjna mBanku liczy 136 lokalizacji (64 mKioskdow, 16 Centrow Finansowych i 56 mKioskow
partnerskich).

MultiBank

Obecnie sie¢ dystrybucji MultiBanku liczy 122 placowki (73 Centrow Ustug Finansowych - CUF i 49 Placdwek
Partnerskich - PP, w tym: 39 Placowek Przysztosci - CUF i PP fgcznie).

V.1.2. Rozwdj mBanku w Czechach i na Stowacji

Na koniec czerwca 2008 r. liczba zagranicznych klientéw mBanku wyniosta 134,5 tys., a liczba prowadzonych
przez nich rachunkéw osiggneta 210,5 tys.

Zgromadzone na rachunkach depozyty, w przeliczeniu na EUR wzrosty do 496,3 min. Warto$¢ portfela
kredytowego stanowita rownowarto$¢ 34,6 min EUR.

Podziat tych wielkosci pomiedzy Czechy i Stowacje ilustrujg ponizsze wykresy:

Klienci i rachunki Kredyty i depozyty
(wtys.) (wmin EUR)

W Czechy [J Stow acja

15,2

Klienci Rachunki Depozyty Kredyty

V.2. Private Banking

Liczba klientoéw

Na koniec czerwca 2008 roku obstugiwano 7 542 klientéw Private Banking. W analizowanym okresie pozyskano
258 klientéw, a jednoczesnie w ramach restrukturyzacji bazy klientowskiej od poczatku roku zamknieto rachunki
430 klientéw. W pordwnaniu z koficem 2007 roku oznacza to spadek liczby klientdw o 172 (-2,2%). W wyniku
restrukturyzacji poprawie ulegta jakos¢ bazy klientéw.
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Kredyty

Stan zadtuzenia klientéw Private Banking na koniec czerwca 2008 r. wynidst 423,2 min zt. Zanotowany zostat
spadek zadtuzenia od poczatku roku o 95,7 min zt (-18,4%) poniewaz w obliczu niekorzystnej sytuacji na gietdzie
klienci sptacajg kredyty maklerskie.

Assets under Management

Srodki klientéw pod zarzadzaniem zainwestowane za poérednictwem BRE PB (obejmujace depozyty, produkty
asset management i produkty rynkéw finansowych) wyniosty na koniec czerwca 4 624,7 min zt, co oznacza
spadek od poczatku roku o 183,3 min zt (-3,8%).

a) Produkty Bankowe
Stan $rodkow na rachunkach biezacych i depozytach na koniec czerwca 2008 wynidst 2 539,4 min zt, co oznacza
wzrost w poréwnaniu do konca 2007 roku o 276,3 min zt (+12,2%). Zanotowany wzrost jest efektem konwersji
srodkéw klientdw do produktéw bezpiecznych. Powodzeniem cieszg sie produkty kapitatowo-ubezpieczeniowe
oparte o inwestycje w depozyty lub obligacje.

b) Produkty Asset Management & Wealth Management

Stan $rodkow pod zarzadzaniem w linii Produkty Asset Management wynidst na koniec czerwca 1 744,7 min zt, co
oznacza spadek od korica 2007 roku o 316,7 min zt (-15,4%) i byt prawie o potowe nizszy od spadku indeksu
gietdowego WIG w tym okresie (-26,1%).

¢) Produkty Rynkéw Finansowych

Stan $rodkow na koniec czerwca wyniost 340,6 min zt. Spadek zanotowany od poczatku roku wynidst 142,9 min zt
(-24,6%) i byt efektem przede wszystkim przeniesienia Srodkow przez jednego klienta do linii biznesowej
Produkty Bankowe.

W minionym pdtroczu nastapito rozszerzenie oferty: wprowadzono nowy produkt ,Opcja na zysk”, oraz produkt
kapitatowo-ubezpieczeniowy Aktywny Portfel Funduszy. Do oferty wprowadzono fundusze inwestycyjne trzech
krajowych dostawcow: TFI Noble Fund, TFI Quercus i TFI AIG oraz fundusze zagraniczne HSBC. Oferta zostata
poszerzona rowniez o produkty i ustugi nowej spotki BRE Property Partner, oferujacej klientom zakup
nieruchomosci na rynku pierwotnym na preferencyjnych warunkach z mozliwoscig lewarowania inwestycji
zaciggnietym w BRE Banku kredytem.

V.3. Spotki z obszaru Bankowosci Detalicznej objete
konsolidacja

BRE Wealth Management SA (BRE WM)

Dziatalno$¢ spdtki w pierwszym pdtroczu 2008 r. okazata sie bardzo skuteczna, pomimo utrzymujacej sie
dekoniunktury na rynku. Aktywa pod zarzadzaniem wzrosty z 634,5 min zt (stan na dzien 31.12.2007 r.) do 749
min zt (stan na dzien 30.06.2008), podczas gdy wiekszos¢ konkurencji zanotowata znaczne spadki aktywow,
wynikajace zaréwno z ujemnego performance jak réwniez odptywu Srodkow.

W czerwcu 2008 r. spdtka wprowadzita nowg strategie inwestycyjng — skarbowa, skierowang do klientéw portfeli,
ktdrzy nie akceptujg wahan wartosci portfela na pozostatych strategiach i zamierzajg wypfaci¢ srodki.

Aktywa Klientéw BRE Wealth Management wg stanu na koniec pierwszego poétrocza 2008 r. sg zainwestowane w
Znacznie rozszerzong palete produktéw w stosunku do konca 2007 roku. Nowe produkty w ofercie to Opcja na
Zysk, Strategia Dochodowa Gwarantowana, Aktywny Portfel Funduszy.W ujeciu dtugoterminowym takie dziatania
(dywersyfikacja produktow) daje spdtce wieksze bezpieczenstwo w zakresie przychoddw.

emFinanse Sp. z 0.0.

W I potowie br. Zarzad BRE Banku przychylit sie do rekomendacji Rady Nadzorczej spétki emFinanse i podjat
decyzje o jej restrukturyzacji, wzmacniajgc tym samym sie¢ sprzedazy produktow bankowosci detalicznej BRE
Banku. Zmiany zaktadajg m.in. przeksztatcenie placdwek emFinanse w sie¢ sprzedazy produktow bankowosci
detalicznej BRE. Spdtka bedzie kontynuowata dziatalnos$¢, jednak w ograniczonym zakresie. Istotng cze$c¢
sprzedazy emFinanse stanowity produkty mBanku i MultiBanku. W ramach restrukturyzacji nastapi integracja
modelu emFinanse z modelem mBanku i MultiBanku. Caty proces zostat podzielony na etapy, a zakonczy¢ sie
powinien do konca tego roku.
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VI. Pozostate spotki objete konsolidacja
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0.(CERI)

Przedmiotem dziatania spdtki  sa ustugi w  zakresie rozliczen ptatnosci  oraz  archiwizacji,
w szczegdlnosci: archiwum elektroniczne, archiwum papierowe, identyfikacja ptatnosci masowych, system
identyfikacji ptatnosci, wprowadzanie danych, korespondencja seryjna. Spotka prowadzi réwniez rozliczenia
krajowe i zagraniczne.

W I pdtroczu 2008 r. spdtka w dalszym ciggu rozwijata wspOiprace zaréwno z Bankiem (Bankowoscig
Korporacyjng i Detaliczng — w tym z mBank Czechy/Stowacja), jak i spdtkami z Grupy BRE Banku oraz klientami
zewnetrznymi. Udziat przychoddw od klientéw zewnetrznych w przychodach ogdtem wyniést 16,7% w stosunku
do 16,1% na koniec 2007 r. Wynik brutto po 6 miesigcach br. wynidst 712 tys. zt, tj. o 40% wiecej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

BRE.locum SA

BRE.locum SA jest spotka deweloperska i koncentruje sie na inwestycjach w nieruchomosci mieszkaniowe oraz
$wiadczy ustugi zarzadzania nieruchomosciami. Spdtka dziata od 2001 r. i jest obecna w todzi, Wroctawiu,
Krakowie i Warszawie.

Spoétka odnotowuje rekordowe zyski: w I pdtroczu 2008 r. zarobita brutto 39,8 min z, tj. niemal szeSciokrotnie
wiecej niz w I potroczu 2007 r. Zyskownos¢ BRE.locum podlega duzym wahaniom - spotka zalicza do przychoddow
jedynie mieszkania faktycznie przekazane nabywcom. Z tego wzgledu wynik spotki zalezy od harmonogramu
realizacji i rozliczenia inwestycji. Znakomity wynik finansowy spodtka osiggneta dzieki sprzedazy mieszkan w
Warszawie (Port Praski i III etap Park Mokotéw) oraz todzi.

VII. Wyniki finansowe Grupy BRE Banku po I potroczu
2008 r.

VII.1. Zmiany w aktywach Grupy BRE Banku

Suma bilansowa na 30 czerwca 2008 roku wyniosta 64,5 mid zt i byta o 15,2% wyzsza od stanu na 31 grudnia
2007 r. Ponizej przedstawiono skonsolidowane aktywa na 30 czerwca 2008 r. w poréwnaniu ze stanem na 31
grudnia 2007 r.

Dynamika
w tys. zt w% w tys. zt w% W%

Kasa, operacje z bankiem centralnym 2901 134 4,5% 2 003 535 3,6% 44,8%
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku
centralnym 24 536 0,0% 23 259 0,0% 5,5%
Naleznosci od bankdéw 4 747 696 7,5% 2 089 936 3,7% 127,2%
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 4152 725 6,4% 4 257 982 7,6% -2,5%
Pochodne instrumenty finansowe 2 501 342 3,9% 2 272 638 4,1% 10,1%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 39 659 568 61,5% | 33682665| 60,2% 17,7%
Lokacyjne papiery wartosciowe 5189 224 8,0% 6 386 574 11,4% -18,7%
- dostepne do sprzedazy 5189 224 8,0% 6 386 574 11,4% -18,7%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 416 150 0,6% 336 078 0,6% 23,8%
Aktywa zastawione 2 590 976 4,0% 2 812 277 5,0% -7,9%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 13 675 0,0% 4 823 0,0% 183,5%
Wartosci niematerialne 408 135 0,6% 404 967 0,7% 0,8%
Rzeczowe aktywa trwate 715 880 1,1% 670 213 1,2% 6,8%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 209 543 0,3% 116 290 0,2% 80,2%
Inne aktywa 959 666 1,6% 880 663 1,7% 9,0%
Aktywa razem \ 64 490 250 100,0% 55941900 100,0% 15,3%
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Najwiekszy przyrost w ujeciu wartosciowym netto o 5976,9 min zt wykazaly kredyty i pozyczki. Dynamika,
wynoszaca 17,7%, byta szybsza, niz catej sumy bilansowej. Udziat tej pozycji w aktywach ogdtem wzrést do
61,5% wobec 60,2% na koniec grudnia 2007 r.

Bardzo wysoka dynamike wykazaty réwniez naleznosci od bankéw. Ich poziom byt az 0 127,2% (+2 657,8 min zt)
wyzszy — gtdwnie z powodu relatywnie wysokiego poziomu lokat w PLN zdeponowanych w bankach.

Portfel papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu w poréwnaniu z koricem roku spadt o 2,5%, natomiast
portfel papieréw lokacyjnych obnizyt sie o 18,7%, co w wyrazeniu kwotowym wyniosto 1 197,4 min zt.

VIIL.1.1. Charakterystyka portfela kredytowego

Dominujacq pozycja w skonsolidowanych aktywach Grupy BRE Banku sa kredyty i pozyczki udzielone klientom.
Ich strukture przedstawiono na wykresie.

Najwyzszy udziat majq kredyty udzielone klientom korporacyjnym (55,2%) lecz odsetek ten wolno, lecz
systematycznie obniza sie na rzecz rosngcego udziatu kredytéw dla klientow indywidualnych, ktére na koniec
czerwca 2008 r. stanowity 42,3% wobec 35,2% przed rokiem i wobec 40,4% na koniec grudnia 2007 r.

Dynamika kredytéw dla klientéw indywidualnych wyniosta 23,3%, (+3,2 mld zt) podczas gdy kredyty dla klientow
korporacyjnych wzrosty o 14,4% (+2,8 mld zt). Zadtuzenie sektora budzetowego zaréwno na koniec 2007 r. jak i
na 30.06.2008 r. pozostawato na niewielkim poziomie rzedu 600 min zi.

Strukture portfela kredytéw i pozyczek wedtug udzielajacych je podmiotéw Grupy BRE Banku przedstawia kolejny
wykres. Ponad 34 to kredyty BRE Banku, gdzie wiekszg cze$¢ stanowig juz kredyty dla klientéw indywidualnych.
Okoto ' to taczny portfel BBH, naleznosci faktoringowych i leasingowych. Najwiekszym oprocz BRE Banku
kredytodawcq jest BRE Bank Hipoteczny, ktdrego portfel bilansowy kredytéw na koniec czerwca br. wyniost 3,6
mld zt. Do kredytow i pozyczek zaliczane sg rowniez naleznosci z tytutu leasingu finansowego, a ich warto$¢ netto
wyniosta 3,4 mid zt.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (brutto) (% portfela skonsolidowanego)

(wminz) , 40364
34 365 F115%
BRE Bank
Spotki Hipoteczny o
A faktoringowe 8,8% BRE Bank 77,6%
4,8%
19477 .
A4 BRE Leasing
T 414,4% 8,7%
BRE- Inne
0,9% BRE - Klienci
indywidualni
+23,3%" | 47 115 BRE - Sektor 42,2%
13 876 budzetowy
0,1%
‘ BRE-Klienci
31.12.2007 30.06.2008 korporacyjni
B Klienci korporacyjni 34,5%

O Klienci indywidualni
O Sektor budzetowy
B Pozostate

VIL. 1.2.Jakos¢ portfela kredytowego

Jednym z gtdwnych kryteridw oceny jakosci portfela ryzyka kredytowego jest jego struktura i wycena oparta na
zapisach zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR) nr 39 i 37, czyli udziat w portfelu
ekspozycji z rozpoznanymi przestankami utraty wartosci oraz poziom odpiséw aktualizujacych na te ekspozycje.

Wskaznik ekspozycji, dla ktérych wystapita utrata wartosci dla catego portfela ryzyka Grupy BRE Banku,
ocenianego zgodnie z MSR 39 i MSR 37 wynosit 1,55% na koniec I pdtrocza 2008 roku wobec 1,61% na koniec
2007 roku i 2,19% na koniec I pétrocza 2007 roku.

Powyzszy wskaznik wyfacznie dla portfela ryzyka kredytowego dla naleznosci bilansowych wynidst 2,19% (spadek
z 2,33% na koniec 2007 roku i z 3,05% na koniec I pétrocza 2007 roku).
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Majac na uwadze znaczy wzrost wielkosci portfela w I pdtroczu 2008 roku, jakos¢ portfela mozna uznaé za
stabilng (ekspozycje, ktdre utracity warto$¢ wyniosty na koniec I pétrocza 2008 r. 908 min zt, natomiast na koniec
2007 roku 830 min zt).

W koncu I pdtrocza 2008 roku wskaznik pokrycia odpisami aktualizujgcymi i rezerwami ekspozycji kredytowych,
ktére utracity wartos¢ wynidst 65,2%, w poréwnaniu z 69,3% na koniec 2007 roku dla catego portfela ryzyka
kredytowego. Gtdwng przyczyng spadku pokrycia byta sprzedaz 21,5 min zt portfela kredytéw detalicznych
(pokrytego w 100%) oraz pozytywne szacunki odzyskéw dla nowych ekspozycji z utratg wartosci.

VII.2. Pasywa Grupy BRE Banku

Zmiany w pasywach Grupy w I pdtroczu 2008 r. ilustruje ponizsze zestawienie:

30.06.2008 ‘

KAPITALY I ZOBOWIAZANIA 31.12.2007 Dynamika
w tys zt w% w tys zt w% w %
Zobowigzania wobec innych bankow 16 365 665 25,4% 12 245 867 21,9% 33,6%
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate
zobowigzania przeznaczone
do obrotu 2 555 426 4,0% 2 164 214 3,9% 18,1%
Zobowigzania wobec klientow 36 383 973 56,4% 32 401 863 57,9% 12,3%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 5,2%
wartosciowych 2191871 3,4% 2928 414 -25,2%
Zobowigzania podporzadkowane 1993 213 3,1% 1661 785 3,0% 19,9%
Pozostate zobowigzania 885 956 1,3% 879 975 1,6% 0,7%
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 100 213 0,2% 134 234 0,2% -25,3%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 426 0,0% 455 0,0% -6,4%
Rezerwy 83 723 0,1% 71 227 0,1% 17,5%
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - 0,0% 12 543 0,0% -100,0%

Zobowiazania razem 60560 466 93,9% 52500577 93,8%

Kapitaly razem 3020784  6,1% 3441323  6,2%

Kapitatyi zobowigzaniarazem

| 64 490 250 100,0%

55941900 100,0%

Minione pdtrocze przyniosto w Grupie przyrost zobowigzan wobec klientéw o 3 982,1 min zt (+12,3%), a ich
udziat w strukturze pasywéw osiggnat 56,4% wobec 57,9 % na koniec 2007 r. Jednak przyrost ten nie zdotatby
pokry¢ wzrostu portfela kredytowego, ktory byt o 5 976,9 min wyzszy oraz wzrostu innych pozycji aktywow.

Dodatkowym zrédtem finansowania dziatalno$ci byty zobowigzania zaciggniete w innych bankach. Ich poziom byt
na koniec I pétrocza 2008 r. 0 4 119,8 min zt wyzszy, niz w koncu grudnia 2007 r., gtdwnie dzieki pozyskanym
przez Bank liniom kredytowym we frankach szwajcarskich, ktdre stanowig zrédto finansowania rosnacego portfela
kredytéw mieszkaniowych, udzielanych gtéwnie w tej walucie.

Ponadto Bank finansowat aktywa z emitowanych obligacji i pozyczek podporzadkowanych. Stan tych ostatnich na
koniec czerwca 2008 r. wynidst w przeliczeniu na ztote 1 993,2 min zt. Przewazajgca cze$¢ (1 609,8 min zt)
powiekszata fundusze wtasne Banku przy wyliczaniu wspotczynnika wyptacalnosci.

Udziat kapitatdw wiasnych w sumie $rodkéw finansujacych wynidst 6,1% na koniec I pétrocza 2008 r. wobec
6,2% na koniec 2007 r.

Na wykresach przedstawiono dynamike i strukture zobowigzan wobec klientéw. W minionym pétroczu znacznie
wyzsza byta dynamika srodkéw lokowanych przez klientéw indywidualnych. Byly one 0 31,8% (o 4 118,9 min zt)
wyzsze, niz na koniec 2007 r. Srodki zdeponowane przez klientdw korporacyjnych zwiekszyly sie o 1,2% (o
227,2 min zt), stanowigc na koniec I pétrocza 2008 r. 52,2% ogotu zobowigzan wobec klientow. Depozyty sektora
budzetowego obnizyly sie z 705 min zl do 341 min zt i majg znikomy udziat w zobowigzaniach wobec klientdw.
Wiekszos¢, bo 97,8% ogotu depozytow, stanowig depozyty zgromadzone w BRE Banku.
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Zobowigzania wobec klientow Struktura zobowigzan wobec klientow
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VIL.2.1. Zmiany w kapitatach Grupy

Kapitaty Grupy w okresie I potrocza br. wzrosty o 14,2%, stanowiac na koniec potrocza 6,1% jej sumy
bilansowej. Zmiany w poziomie sktadnikdw kapitatu przedstawia ponizsza tabela, a bardziej szczegdtowo
przedstawiono je w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za pierwsze poétrocze 2008 r.

Kapitat wilasny (w tys. zt)

30.06.2008

31.12.2007

Dynamika

Kapitaly wlasne przypadajace na akcjonariuszy spotki 3 798 085 3324 511 14,2%
Kapitatl podstawowy: 1521 294 1517 432 0,3%
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 118 752 118 643 0,1%
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartoéci nominalnej 1402 542 1398 789 0,3%
Kapitat z aktualizacji wyceny (94 688) 74 204 -227,6%
Zyski zatrzymane 2371479 1732875 36,9%
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 1731154 1022 781 69,3%
- Wynik roku biezacego 640 325 710 094 -9,8%
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 131 699 116 812 12,7%
Kapitaty razem 3929 784 3441323‘ 14,2%

Przyrost kapitatow w I pdtroczu 2008 r. o0 488,5 min zt miat miejsce gtéwnie dzieki zatrzymaniu w catosci zysku
netto wypracowanego w 2007 r. Na poziom kapitatdw ujemnie wptyneta pozycja ,Kapitat z aktualizacji wyceny”.
Byto to gtéwnie rezultatem sprzedazy akcji Vectry i przesuniecia jej wyceny (139,1 min zt) z kapitatow do wyniku.

Zmiany w wysokosci zarejestrowanego kapitatu akcyjnego o 109 tys. zt w I pdtroczu 2008 r. to wynik realizacji
programu opcji menedzerskich. W okresie tym sfinalizowano realizacje II Programu Opcji Menedzerskich z maja
2003 roku. Zaktadat on przydzielenie cztonkom Kierownictwa Banku ogétem 500 000 opcji w okresie od 1 czerwca
2005 roku do 30 czerwca 2008 roku. Opcje te uprawniajg do objecia ogétem 500 000 akcji Banku nowej emisiji.
Do konca czerwca 2008 r. w jego ramach objeto facznie 496 955 akcji, w tym 27 269 akcji w I pdtroczu 2008 r.
Dodatkowo pod koniec czerwca objeto 2 945 akcji, ktére przez KDPW zostaty zarejestrowane w dniu 10 lipca

2008 r. i nie sa uwzglednione w zestawieniu na koniec czerwca 2008 r.

taczna liczba akcji zwyktych (zarejestrowanych) na dzien 30 czerwca 2008 r. wyniosta 29 687 937 sztuk.
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VII.3. Rachunek zyskow i strat Grupy BRE Banku

Grupa BRE Banku wypracowata w I pétroczu biezacego roku zysk brutto na poziomie 721,0 min zt na dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej facznie, co w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku stanowi o
przyroscie w wysokosci 35,9%.

W zwigzku z wyodrebnieniem dziatalnosci zaniechanej na poziomie zysku brutto, oméwienie poszczegdlnych
pozycji rachunku zyskéw i strat dotyczy dziatalnosci kontynuowane;j.

Rachunek zyskow i strat

I péirocze 2008 r. I poirocze 2007 r. Dynamika

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek 1 596 864 1 039 001 53,7%
Koszty odsetek (954 623) (570 071) 67,5%
Wynik z tytulu odsetek 642 241 468 930 37,0%
Przychody z tytutu opfat i prowizji 432 901 386 075 12,1%
Koszty z tytutu optat i prowizji (127 452) (96 587) 32,0%
Wynik z tytutu optat i prowizji 305 449 289 488 5,5%
Przychody z tytutu dywidend 3733 2 159 72,9%
Wynik na dziatalno$ci handlowej 254 467 258 282 -1,5%
Wynik z pozycji wymiany 260 461 208 443 25,0%
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej (5 994) 49 839 -112,0%
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 137 817 7 161 1824,5%
Pozostate przychody operacyjne 176 992 76 928 130,1%
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i

pozyczek (67 868) (5 866) 1057,0%
0Ogolne koszty administracyjne (613 627) (521 919) 17,6%
Amortyzacja (93 732) (88 344) 6,1%
Pozostate koszty operacyjne (103 379) (50 413) 105,1%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 642 093 436 406 47,1%
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 642 093 436 406 47,1%
Podatek dochodowy (54 248) (90 949) -40,4%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej z

uwzglednieniem zysku udziatowcow

mniejszosciowych 587 845 345 457 70,2%
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej 78 908 94 199 -16,2%
Podatek dochodowy (2 336) (20 037) -88,3%
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej z

uwzglednieniem udziatlowcow

mniejszosciowych 76 572 74 162 3,2%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i

zaniechanej z uwzglednieniem udzialowcow

mniejszosciowych, w tym: 664 417 419 619 58,3%
Zysk udziatowcow mniejszosciowych 24 092 15 753 52,9%
Zysk netto 640 325 403 866 58,5%

Skonsolidowany zysk brutto dla dziatalnosci kontynuowanej wzrést w omawianym okresie o 47,1%,
tj. 0 205,7 min zt, do poziomu 642,1 min zt. Bez uwzgledniania transakcji jednorazowej sprzedazy akcji Vectra SA
przyrost zysku brutto wynidstby odpowiednio 15,6% (prawie 70 min zt).

Przyrost w wysokosci 37% w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku wykazat wynik z tytutu odsetek,
osiagajac poziom 642,2 min zt, wobec 468,9 min zt w I potowie 2007 roku. Wyzszy poziom wyniku osiggnieto
dzieki przyrostom odnotowanym zaréwno w Banku, jak i w spotkach zaleznych.

Marza odsetkowa w Grupie BRE Banku, kalkulowana jako relacja wyniku odsetkowego do s$rednich aktywdw
odsetkowych, wykazata w biezacym roku poziom niezmieniony w stosunku do roku ubiegtego, wynoszacy 2,3%.
Pozytywny wptyw zmian w zakresie dochodowosci dziatania byt niwelowany tendencjami negatywnymi, wigzacymi
sie ze wzrostem kosztéw finansowania oraz tendencjami do zawezania sie marz odsetkowych na skutek rosnacej
konkurencji. Pozytywny wplyw na dochodowos$¢ odsetkowg w biezacym roku wywieralty zmiany w zakresie

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy BRE Banku w I potroczu 2008 r. 27



struktury bilansu, a takze wzrost marz odsetkowych na niektdrych produktach bankowych. Ksztattowanie bardziej
efektywnej struktury bilansu wigze sie ze wzrastajgcym udziatem dziatalnosci detalicznej zaréwno w aktywach, jak
i pasywach Banku, wzrostem portfela kredytdw korporacyjnych oraz wiekszym dopasowaniem struktury
walutowej bilansu przy jednoczesnym wzroscie funduszy witasnych.

Do wzrostu dochodu odsetkowego Grupy BRE Banku w najwiekszym stopniu przyczynit sie Pion Bankowosci
Detalicznej, wykazujac przyrost o 53,5% r/r (. o 105 min zt). W tym samym okresie przyrost wyniku
odsetkowego w Pionie Korporacji i Rynkdw Finansowych wynidst 26,5%, co stanowi 75 min zt.

Ponizszy wykres przedstawia poziom i strukture przychodéw odsetkowych w I pétroczu 2008 r. w poréwnaniu z
rokiem poprzednim.

Przychody z tytulu odsetek

w min zt 1597,0
108,9 18,0 B Pozostate
1039,0
0O Dluzne papiery
w arto$ciow e przeznaczone
7.3 6,6

do obrotu
1186,0 O Kredyty i pozyczki*/

739,6
O Lokacyjne papiery
w arto$ciow e
84,5 L m Srodki pieniezne i lokaty
M krotkoterminow e
| pétrocze 2007 | pétrocze 2008

*/z uwzglednieniem odwrécenia dy skonta
doty czacego odpisu na utrate warto$ci

Wynik z tytutu prowizji w I potowie biezacego roku, w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku,
wykazat najmniejszy przyrost wérod kategorii dochoddw, wynoszacy 5,5% i osiggnat poziom 305,4 min zt, wobec
289,5 min zt w roku poprzednim. Wystarczyto to jednak, aby zachowac¢ drugi pod wzgledem wartosci udziat w
dochodach Grupy. Obnizenie dynamiki wzrostu wigze sie gtdéwnie ze spadkiem dochodowosci prowizyjnej,
wykazanym przez spotki Pionu Korporacji, a bedacym efektem stabnacej koniunktury na rynku pienieznym oraz
kapitatowym. Pomimo to, Pion Korporacji i Rynkdw Finansowych utrzymat najwiekszy udziat w strukturze
dochodéw prowizyjnych, na poziomie 55,7% dochoddw Grupy. Dzieki utrzymanej dynamice wzrostu dochoddéw
Pionu Bankowosci Detalicznej, wynoszacej 18% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku,
systematycznie rosnie udziat Pionu w dochodach prowizyjnych Grupy, do 36,3% na koniec czerwca biezacego
roku.

Ponizszy wykres ilustruje zmiany w poziomie i strukturze przychoddw z prowizji w miedzy I potroczami 2007 i
2008 roku.

Przychody z tytutu prowizji O Pozostate

w min zt

432,9 B Prow izje za prow adzenie
rachunkéw irealizacje

386,1 m przelew 6w
0O Prow izje za obstuge kart

68,4 67.3 ptatniczych
m O Prow izje z tytutu udzielonych
92,7 gw arancji oraz operacji
68,2 dokumentow ych
19.2 39.2 19,4 m Optaty z tytutu dziatalno$ci
m ’ z maklerskiej

O Optaty i prow izje z tytutu
106,9 dziatalno$ci kredytow ej

| potrocze 2007 | potrocze 2008
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Wynik na dziatalnosci handlowej na koniec czerwca biezacego roku wynidst 254,5 min zt, co oznacza niewielki
spadek (o 1,5%) w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, co bylo spowodowane spadkiem
wyniku na pozostatej dziatalno$ci handlowej, ktdry w I pdtroczu br. byt ujemny (ok. 6 min zt), wobec dodatniego
w roku ubiegtym (50 min zt). Zwigzane jest to z pogorszeniem, szczegdlnie w II kwartale biezacego roku,
koniunktury rynkowej i w nastepstwie tego wzrostem spreaddéw kredytowych, wptywajacych na ujemna wycene
papieréw nieskarbowych oraz spadkiem cen papieréw skarbowych i akcji, wptywajacych na niskie wyniki z
portfela tych instrumentdw.

W II kwartale roku rynkowe ceny obligacji skarbowych znaczaco spadty ze wzgledu na wzrost oczekiwan na
podwyzki stop procentowych i duzg podaz papieréw skarbowych, wynikajaca gtownie z fali umorzen jednostek
funduszy oraz wycofywaniem sie inwestoréw zagranicznych w zwigzku ze wzrostem awersji do ryzyka. W
rezultacie przewagi podazy oraz niskiej ptynnosci na rynku cena tych instrumentdéw znaczaco spadta.

Jednoczesnie zanotowano istotny wzrost wyniku z pozycji wymiany, ktéry wynidst 25%, tj. ponad 50 min zt, co
rekompensowato spadek wynikéw obserwowany na portfelach papieréw wartosciowych.

Najwieksza dynamike wzrostu wyniku na dziatalnosci handlowej, wynoszacq 45,6%, wykazat Pion Bankowosci
Detalicznej, ktérego udziat w strukturze dochodéw Grupy ulegt dzieki temu podwyzszeniu do poziomu 29%,
wobec 19% w roku poprzednim. Mimo nizszego przyrostu decydujacy udziat w wyniku na dziatalnosci handlowej
utrzymujg Klienci Korporacyjni i Instytucje, tj. 42%, wobec 38% w roku poprzednim. Mniejszy niz dotychczas
wkfad do wyniku Grupy miata natomiast Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna - na poziomie 29% (42% w roku
poprzednim). O poziomie dochodéw z dziatalnosci handlowej Grupy decyduje gtéwnie Bank, ktérego udziat w
strukturze jest przewazajacy i wynosi 95%.

Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych wykazat wzrost, w odniesieniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku, z tytutu zysku ze sprzedazy akcji Vectra SA, w wysokosci 137,7 min zt.

W minionym pdtroczu, a szczegdlnie w I kwartale, zrealizowano wysoki poziom pozostatych dochodéw
operacyjnych (saldo pozostatych przychoddw/kosztéw operacyjnych), gtdwnie z tytutu dochodowosci spdtki
zaleznej BRE.locum, dziatajacej na rynku nieruchomosci, ktdrg osiagneta dzieki sprzyjajacej koniunkturze i
utrzymywaniu poziomu wysokich cen. Dochody spétki z tej dziatalnosci zrealizowane w II kwartale byly juz
zdecydowanie nizsze, chociaz w skali potrocza przewyzszyty poziom ubiegtoroczny o okoto 39 min zt.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek w I potowie biezacego roku wyniosty 67,9 min zt i w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku byly wyzsze o 62 min zt, na co ztozyt sie gtéwnie przyrost rezerw w
Banku, podczas gdy w spdtkach rezerwy byty nieco tylko wyzsze niz w ubiegtym roku. W Banku zanotowano 63,6
min zt kosztéw z tytutu rezerw, wobec prawie zerowego salda, jakie bylo wykazane w I potowie roku
poprzedniego.

Ogodlne koszty administracyjne w I potowie biezacego roku byty wyzsze o 17,6% od kosztéow I potowy roku
poprzedniego, tj. 0 91,7 min zt. Najwiekszy wzrost odnotowano w kosztach pracowniczych, ktére byly wyzsze o
64,2 min z, tj. 0 22,7%, gtéwnie w rezultacie wzrostu dziatalnosci wywotujacej adekwatny wzrost zatrudnienia, a
takze na skutek utworzonych rezerw na premie. Przyrost kosztow rzeczowych w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego wynidst 9,3%, co oznacza 20,8 min zt przyrostu nominalnego. Przyrost kosztow rzeczowych
zwigzany byt gtéwnie z rozwojem sieci placdwek, a takze z rozwojem dziatalnosci operacyjnej, w tym z ekspansjg
transgraniczng mBanku.

VII1.4. Wyniki finansowe wedtug linii biznesowych

Omawiane wyniki linii biznesowych Grupy BRE Banku odnosza sie do sprawozdania finansowego, ktore prezentuje
w poszczegolnych kategoriach wyniku zaréwno dziatalno$¢ kontynuowang, jak i zaniechana.
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VIIL.4.1. Wyniki linii Korporacje i Rynki Finansowe

Linia ta zrealizowata w I potowie biezacego roku zysk brutto w wysokosci 438,3 min zt (w tym 137,7 min z
wynikajace z transakcji jednorazowej zrealizowanej w I kwartale 2008 roku), co oznacza wzrost o 124,7 min z
(+39,8%, r/r). Udziat Korporacji i Rynkdw Finansowych w zysku Grupy z uwzglednieniem transakcji jednorazowej
wyniost 61%. W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku odnotowano poprawe prawie wszystkich
kategorii wyniku, z czego najwyzszym przyrostem charakteryzowata sie dziatalnos¢ podstawowa.

Na wynik I potrocza br. miata wplyw zardwno kontynuacja korzystnych trenddw sprzedazowych oraz poprawa
produktywnosci dziatania przy nieco gorszej koniunkturze na rynku papieréw wartoSciowych oraz wyzszych
kosztach ryzyka kredytowego. Istotny wpltyw miata tez jednorazowa transakcja, a mianowicie wspomniana juz
wczesniej sprzedaz Vectry.

Znaczaco wzrosty w skali roku zaréwno aktywa (wzrost o 21%, z 39,9 mid zt do 48,3 mid z}), jak i pasywa
(wzrost 0 15,9%, z 38,1 mid zt do 44,2 mld zt). Dynamiczne tempo wzrostu dziatalnosci odzwierciedlone zostato
w szczegdlnie wysokich poziomach wyniku z tytutu odsetek (355,6 min zt) oraz wyniku z tytutu prowizji
(177,7 min z). Utrzymujace sie korzystne tendencje na rynku finansowym i walutowym szczegdlnie w I kwartale
roku umozliwity zrealizowanie réwnie wysokiego wyniku na operacjach wymiany walut (187,4 min zt), co wigzato
sie miedzy innymi z duzg aktywnoscig klientéw na rynku walutowym, a takze skuteczng strategiq zabezpieczen
prowadzong w BRE Banku.

Spotki  Pionu Korporacji i Rynkéw Finansowych utrzymujg swdj istotny wktad do wynikéw Pionu
(32-34% bez transakcji jednorazowych). Najwiekszy wkiad do wyniku utrzymuja BRE Leasing Sp. z 0.0,
BRE Bank Hipoteczny SA, Dom Inwestycyjny oraz Intermarket Bank AG.

W ramach Pionu Korporacje i Rynki Finansowe wyodrebnione zostaty obszary: Klienci Korporacyjni i Instytucje -
obejmujacy kluczowy obszar wspOtpracy z klientami - oraz obszar dziatalnosci zwigzanej z zarzadzaniem
ptynnoscig i ryzykiem, tzw. Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna.

Klienci Korporacyjni i Instytucje

Osiggniety w I potowie biezacego roku zysk brutto w wysokosci 251,4 min zt byt wyzszy od wypracowanego w
analogicznym okresie poprzedniego roku o 9%, tj. 20,8 min zt gtdwnie dzieki wyzszym dochodom z dziatalnosci
podstawowej pomimo wyzszych kosztow ryzyka kredytowego (+6,0 min zt w czerwcu 2007 roku; -28,6 min zt w
czerwcu 2008 roku).

Szczegolnie wysoki przyrost w stosunku do roku ubiegtego (o okoto 63,4 min zt) wykazat wynik z tytutu odsetek,
jako skutek znaczacego przyrostu dziatalnosci zardwno kredytowej, jak i depozytowej. Ponadto zarejestrowano
Znaczaco nizszg dynamike wzrostu kosztow (2%), przektadajacq sie na wzrost produktywnosci dziatania.

Udziat zysku brutto obszaru Klienci Korporacyjni i Instytucje utrzymuje sie na wysokim poziomie 57,4% facznego
zysku brutto Pionu Korporacje i Rynki Finansowe - z uwzglednieniem transakcji jednorazowej oraz 83,6% - bez
transakgcji jednorazowej, wobec 73,5% w roku poprzednim, co $wiadczy o wzroScie udziatu powtarzalnych
transakgji z klientami w wynikach Grupy.
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Dziatalnos$¢ Handlowa i Inwestycyjna

Zysk brutto wypracowany przez ten obszar dziatania w I potowie biezgcego roku wynidst 186,8 min zt - z czego
137,7 min zt dotyczyto transakcji jednorazowej sprzedazy Vectry SA - wobec 82,9 min zt zrealizowanych w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

W strukturze wynikdw w biezacym roku dominujg szczegdlnie wysokie dochody na lokacyjnych papierach
wartosciowych z adekwatng zmiang udziatu pozostatych kategorii dochoddw, tj. wyniku z dziatalnosci handlowej
oraz odsetek.

Na zysk brutto Pionu sktada sie w gtéwnej mierze wynik Banku, natomiast spétki zalezne maja, znikomy wplyw na
generowane dochody.

VIL.4.2. Wyniki linii Bankowosc Detaliczna i Private Banking

Linia Bankowosci Detalicznej i Private Banking, charakteryzujaca sie w poprzednich okresach najwyzsza dynamika
wzrostu, wykazata rdwniez w I potowie biezacego roku wysoki, bo 37,9% przyrost wyniku brutto, do poziomu
174,8 min zt, wobec 126,7 min zt w I potowie ubiegtego roku. Wysoka zyskowno$¢ w biezacym roku uzyskana
zostata pomimo istotnego obcigzenia kosztami nowych placéwek detalicznych, w tym z tytutu ekspansji
transgranicznej, oraz pomimo wyzszych kosztéw rezerw kredytowych w stosunku do poréwnywalnego okresu
poprzedniego roku.

Udziat Bankowosci Detalicznej w zysku brutto Grupy utrzymuje sie w poréwnywanych okresach na zblizonym
poziomie okoto 24%.

W I potowie biezacego roku Pion ten charakteryzowata najwyzsza w Grupie dynamika dochodéw odsetkowych
(wzrost o 53,5%) oraz prowizyjnych (wzrost o 18%). Tym samym udziat dochodéw tego obszaru dziatania w
tacznych dochodach odsetkowych i prowizyjnych Grupy zwiekszyt sie z poziomu 38,1%, wykazanego w 2007
roku, do 43,2% w roku biezacym.
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Do istotnego przyrostu wyniku przyczynit sie przede wszystkim dynamiczny wzrost portfela kredytowego, gtéwnie
kredytow hipotecznych (o 24% w stosunku do konca 2007 roku, tj. o ponad 2,6 mid zt), obcigzonych niskim
ryzykiem, wywotujac istotny przyrost dochodéw odsetkowych oraz prowizyjnych, rekompensujacy obserwowang
jednoczesnie tendencje do zawezania sie marz odsetkowych. Na poziom dochodéw prowizyjnych wptywa gtdwnie
wprowadzenie do oferty Bankowosci Detalicznej produktdw ubezpieczeniowych potaczonych z kredytami
hipotecznymi (bancassurance) oraz przychody ze sprzedazy funduszy inwestycyjnych.

Na skutek wspomnianego wyzej dynamicznego rozwoju sieci placowek w Bankowosci Detalicznej zarejestrowano
rowniez istotny przyrost kosztow funkcjonowania - wynoszacy okoto 39%, tj. 81,2 min zt - co oznacza przyrost
wyzszy od Sredniego w Grupie, ale jednoczesnie pozostajacy znacznie ponizej wzrostu dochodéw tego Pionu,
wynoszacego 154,6 min zt.

VIL.4.3. Zarzadzanie aktywami — dziatalnosc zaniechana

W prezentacji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat dziatalnos$¢ ta zostata wyodrebniona na poziomie zysku
brutto jako dziatalno$¢ zaniechana, obejmujaca w 2008 roku gtdwnie efekt potaczenia spotki PTE Skarbiec-
Emerytura z PTE Aegon. Potaczenie nastapito w trybie art. 492 §1 pkt 1 k.s.h., poprzez przeniesienie catego
majatku PTE Skarbiec-Emerytura SA, jako spotki przejmowanej, na spétke przejmujacg - Aegon PTE SA - w
zamian za akcje Aegon PTE wydane BRE Bankowi - akcjonariuszowi PTE Skarbiec-Emerytura.

Natomiast w 2007 roku wynik na tej dziatalnosci obejmowat gtdwnie wynik ze sprzedazy spdtki SAMH.

Jako sprawozdanie wynikow segmentéw, w obu okresach dziatalno$¢ ta wykazana jest z uwzglednieniem
rozliczert wewnetrznych w Grupie w poszczegdinych kategoriach rachunku zyskéw i strat.

Zgodnie z ukladem sprawozdawczo$ci wewnetrznej dziatalno$¢ ta wykazata w biezacym roku wynik na poziomie
69,3 min z, tj. ponizej ubiegtorocznego (85,6 min zt).

VII.5. Wyniki finansowe konsolidowanych spotek

W ciggu 6 miesiecy 2008 roku, mimo trudniejszej sytuacji na rynku finansowym, wiekszo$¢ spotek z Grupy BRE
Banku osiggneta lepsze wyniki niz w I pétroczu 2007 r. Ilustruje to ponizszy wykres:
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Zwraca uwage spektakularny wzrost wyniku BRE.locum, ktory byt niemal szesciokrotnie wyzszy niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku, poniewaz w poczatku pdtrocza nastgpita kumulacja wynikow ze sprzedazy
zakonczonych projektow developerskich.

Bardzo dobre wyniki osiggnety BRE Leasing, BRE Bank Hipoteczny oraz spdtki Grupy Intermarket.

Trwajaca od kilku miesiecy bessa na gietdzie miata negatywny wptyw na wyniki Domu Inwestycyjnego BRE
Banku, ktdéry osiagnat w I pétroczu 2008 r. wynik o potowe nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

taczny zysk brutto konsolidowanych spdtek Grupy BRE za I potrocze 2008 r. wynidst 155,4 min zt, o 32,4%
wiecej niz zysk tych spdtek w I pétroczu 2007 r.

VII.6. Wskazniki efektywnosci

Podstawowe wskazniki efektywnosci (tacznie dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej) w Grupie BRE Banku
na koniec I potrocza 2008 r. w poréwnaniu z I pétroczu 2007 r. ksztattowaty sie nastepujqco:

I pétrocze I pétrocze
2008 r. 2007 r.
ROA 2,2 % 1,8%
ROE brutto 44,1% 40,7%
ROE netto 40,6% 32,2%
CIR 47,5% 53,4%
Wspotczynnik 9,23% 10,44%

wyptacalnosci

ROA= zysk netto annualizowany (z udziatami mniejszosci)/sredniego stanu sumy bilansowej
ROE brutto = zysk brutto annualizowany/ sredni stan kapitatu (z udziatami mniejszosci, bez zysku bieZzacego)

ROE netto = zysk netto annualizowany (z udziatami mniejszosci/sredni stan kapitatu (z udziatami mniejszosci,
bez zysku biezacego)
CIR = ogdine koszty administracyjne + amortyzacja/dochody ( w tym saldo pozostatych przychodow/kosztow)
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Poziom wspdtczynnika wyptacalnosci obnizyt sie z 10,44% w czerwcu 2007 r. do 9,23 % w czerwcu br. w efekcie
dynamicznego wzrostu dziatalnosci pociggajacego za sobg ponad 30-procentowy wzrost wymogu z tytutu ryzyka
kredytowego oraz uwzglednienia, zgodnie z nowymi regulacjami, wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
operacyjnego.

Nalezy jednak podkresli¢, ze zaliczenie Srodkdw uzyskanych z emisji obligacji podporzadkowanych o wartosci 90
min CHF oraz pozyczki podporzadkowanej (w takiej samej wysokosci) do funduszy wiasnych Banku
spowodowatoby wzrost wspdtczynnika wyptacalnosci na koniec czerwca o 79 bps do 10,02%. Komisja Nadzoru
Finansowego wydata stosowne zgody odpowiednio w dniu 1 lipca br. na zaliczenie dochoddéw z tytutu emis;ji
obligacji oraz 12 sierpnia br. — na zaliczenie pozyczki podporzadkowanej.

Wskaznik zwrotu z kapitatu (brutto), oczyszczony z wptywu transakcji jednorazowych uksztattowat sie na
poziomie 31,5%, wskaznik kosztéw do dochoddéw bez transakcji jednorazowych wynidst 55,0%

VIII. Perspektywa realizacji zalozen na rok 2008

Publikujac wyniki finansowe za 2007 r. Zarzad Banku podat cele biznesowe na rok 2008. Po uptywie I potrocza br.
mozna stwierdzi¢, ze realizacja rocznych celdw biznesowych Grupy BRE Banku pozostaje niezagrozona we
wszystkich obszarach. Ponizsze zestawienie ilustruje stopien realizacji celéw po uptywie 6 miesiecy 2008 r.

Cel 2008 I p6trocze 2008
(przyrost w (przyrost w stosunku
stosunku do konca do konca 2007 r.)
2007 r.)

Pozycja

Grupa BRE Banku

Depozyty 18,5% 12,3%
Kredyty 34,0 17,8%
Aktywa 21,0 15,6
Pion Korporacji i Rynkow Finansowych

Klienci 1052 393
Kredyty 17,0% 15,0%
Obroty spdtek factoringowych 20% 10%
Wartos¢ nowych uméw leasingowych 20% 21,6%
Pion Bankowosci Detalicznej i Private Banking

Klienci 18,0% 12,7%
Kredyty 42,0% 24,4%
Depozyty i inwestycje klientow 25,0% 18,0%

Ponadto rozwija sie szybko sie¢ biur korporacyjnych — na zaplanowane do korica 2008 r. tacznie 20 biur dziata juz
17, z czego 14 otwarto w pierwszym pdtroczu 2008 r. Rozwija sie oferta produktowa dla klientéw korporacyjnych
i detalicznych (np. o produkty strukturyzowane). Utrzymywane sg udziaty rynkowe w bankowosci korporacyjnej i
inwestycyjnej, rosna, systematycznie udziaty w bankowosci detalicznej. Przyktadowo udziat w sprzedazy kredytow
hipotecznych w ciagu pétrocza wzrést z 9,5% do 9,8%.

IX. Podstawowe ryzyka w dziatalnosci Grupy BRE Banku

BRE Bank przykfada duza wage do procesu kontroli i zarzadzania ryzykiem. Zajmujq sie tym na biezaco
wyspecjalizowane jednostki organizacyjne Banku odpowiadajace za proces kontroli ryzyka, a takze jednostki
aktywnie zarzadzajace ryzykiem. W celu realizacji zadan w zakresie zarzadzania ryzykiem, Zarzad Banku, powotat
odpowiednie komitety, w sktad ktérych wchodzg przedstawiciele Zarzadu i kadry kierowniczej. W pierwszej
potowie 2008 roku obszarami poszczegdlnych ryzyk zajmowaly sie Komitety Kredytowe: Zarzadu Banku,
Bankowosci Detalicznej i Private Banking, Komitet ds. Zarzadzania Aktywami i Pasywami Grupy BRE Banku,
Komitet Zarzadzania Kapitatem, oraz Komitet Ryzyka BRE Banku. Na szczeblu Rady Nadzorczej, ktéra zatwierdza
strategie i polityki zarzadzania ryzykiem Banku funkcjonuje Komisja ds. Ryzyka Rady Nadzorczej.
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BRE Bank prowadzi proces monitorowania ryzyka kredytowego, operacyjnego, rynkowego, ptynnosci i stopy
procentowej ksiegi bankowej w ramach Grupy BRE Banku w oparciu o miary ryzyka stosowane w BRE Banku,
przy rownoczesnym uwzglednieniu réznic wynikajacych z rodzaju i skali dziatalno$ci realizowanej przez podmioty z
Grupy.

Szczegbtowy opis wystepujacych w dziatalnosci Grupy BRE Banku ryzyk oraz ich miar zawarty jest w punkcie 3.
.Skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej za pierwsze pétrocze 2008 roku”.

IX.1. Proces dostosowawczy do wymogow Basel II

Bank zakonczyt sukcesem strategiczny projekt wdrozenia zasad Nowej Umowy Kapitatowej (Basel II). Efektem
zrealizowanych prac projektowych jest zaréwno spetnianie regulacyjnych wymagan raportowych (Filar III NUK,
raporty COREP), jak rowniez dostosowanie Banku w zakresie procesow biznesowych, kontroli ryzyka i zarzadzania
kapitatem do nowych uwarunkowan wynikajacych z wejscia w zycie Uchwat KNB przenoszacych do regulacji
krajowych postanowienia Dyrektyw UE dot. Basel II.

Bardzo istotng wartoscig dodana wynikajacg ze wspotpracy z akcjonariuszem strategicznym w ramach projektu
Basel II jest wdrozenie w Banku nowych, efektywnych systemdw ratingowych i scoringowych, ktére sa nie tylko
zawansowane pod wzgledem metodologicznym, ale takze usprawniajq dziatania biznesowe Banku. Podkreslenia
wymaga fakt, iz wdrazane rozwigzania dobrze odzwierciedlajg i uwzgledniajg specyfike polskiego rynku.

IX.2. Ryzyko kredytowe

Jedng z metod ograniczania ryzyka kredytowego jest system podejmowania decyzji kredytowych przez
odpowiednie organa decyzyjne. Kryterium kwalifikujacym dang sprawe do rozpatrzenia przez wiasciwy organ
decyzyjny jest kwota zaangazowania oraz poziom ryzyka zwigzanego z klientem i realizowang transakcjq (rating
wewnetrzny). Ponadto BRE Bank redukuje ryzyko kredytowe poprzez dywersyfikacje portfela kredytowego. Stuzy
temu miedzy innymi analiza struktury portfela Banku i wynikajace z niej wnioski, zalecenia i rekomendacje
dotyczace angazowania sie Banku w wybrane sektory i rynki.

Do pomiaru ryzyka portfela kredytowego Bank stosuje metody oparte na szacowaniu oczekiwanej straty (ang.
Expected Loss) oraz wartosci portfela narazonej na ryzyko (ang. Credit Value at Risk) wyznaczane na bazie
rozszerzonego modelu CreditRisk+ uwzgledniajacego m.in. zjawiska korelacji pomiedzy branzami gospodarczymi
oraz ryzyko rezydualne. W celu biezacego monitorowania ryzyka kredytowego weryfikacji podlegajg wewnetrzne
oceny ratingowe oraz zdarzenia ,default” zgodnie z definicjq i MSSF.

Zarzadzajac ryzykiem kredytowym w odniesieniu do dziatalnosci detalicznej, Bank koncentruje sie na centralizacji i
automatyzacji procesow kredytowych oraz intensywnym wykorzystaniu wszelkich dostepnych informacji na temat
swoich klientow. Polityka Banku w tym segmencie klientéw bazuje na statystycznych metodach oceny,
wypracowanych we wspdtpracy z Commerzbankiem i uznanymi doradcami miedzynarodowymi. W odniesieniu do
najlepszych klientéw, Bank intensywnie rozwija portfel kredytowy poprzez cross-selling, co znaczaco poprawia
jego jakosc¢. Dla pozostatych klientdw polityka kredytowa Banku cechuje sie wtasciwym konserwatyzmem.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom Nadzoru Bankowego, a w szczegdlnosci zaleceniom zawartym w
Rekomendacji S, w roku 2008 Bank, korzystajac z doswiadczen uznanych doradcdw, rozwija narzedzia pomiaru i
kontroli ryzyka. Planowane jest zakonczenie wdrozenia zaawansowanego systemu raportowania, umozliwiajacego
prowadzenie pogtebionych analiz.

W zwigzku z uruchomieniem dziatalnosci detalicznej w Republice Czeskiej i Republice Stowackiej w 2007 roku a
takze uruchomieniem, w 2008 roku, dziatalnosci na rynku brytyjskim planuje sie pozostawienie wewnetrznie
spdjnego i scentralizowanego systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym.

BRE Bank sprawuje rowniez kontrole nad ryzykiem kredytowym w spdtkach Grupy generujacych ten rodzaj
ryzyka. Podejmowane dziatania dotyczg dwoch obszaréw — bezposredniego nadzoru osobowego oraz zagadnien
proceduralnych i raportéw. W pierwszym z wymienionych obszardéw nadzor nad ryzykiem polega na zapewnieniu
reprezentacji stuzb ryzyka w radach nadzorczych poszczegdlnych spotek. Zadaniem czynnosci podejmowanych w
drugim ze wspomnianych obszaréw jest oparcie prowadzonej dziatalnosci o bezpieczne procedury ryzyka
kredytowego oraz kontrola juz poniesionego ryzyka kredytowego poprzez system raportéw i analiz. Procedury
oceny ryzyka kredytowego, stosowane w spotkach Grupy, sa wzorowane na rozwigzaniach bankowych i
kazdorazowo uzgadniane z Centralg Banku.
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Aktualna sytuacja w zakresie ryzyka kredytowego =zostata szeroko przedstawiona w punkcie 3.2.
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej za I potrocze 2008 roku”.

IX.3. Ryzyko ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapewnienie i utrzymywanie zdolnosci Banku do wywigzywania sie
zaréwno z biezacych, jak i przysztych zobowigzan, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci. BRE Bank
monitoruje ptynno$¢ finansowa w trybie dziennym, wykorzystujac metody oparte o analize przeptywow
pienieznych. Pomiar ryzyka ptynnosci bazuje na modelu wewnetrznym, ktdéry zostat zbudowany na podstawie
analiz specyfiki Banku, zmiennosci bazy depozytowej, koncentracji finansowania oraz planowanego rozwoju
poszczegdlnych portfeli. Codziennemu monitorowaniu poddawane sa: wartos¢ niedopasowania w okreslonych
przedziatach czasowych (luka), wielko$¢ nadzorczych miar ptynnosci, poziom rezerw ptynnosciowych Banku oraz
stopien wykorzystania zewnetrznych limitdw nadzorczych i wewnetrznych limitdw ptynnosciowych ustalanych przez
Komitet Ryzyka. Bank ocenia na biezaco swojq sytuacje ptynnosciowq oraz prawdopodobienstwo jej pogorszenia,
stosujac metody scenariuszowe w tym scenariusze typu stress test.

Bank na biezaco monitoruje réwniez poziom koncentracji finansowania, szczegdlnie w zakresie bazy depozytowej
oraz stan rezerw ptynnosciowych. Bank posiada ustalone procedury postepowania awaryjnego na wypadek
Znacznego pogorszenia sie stanu ptynnosci finansowej. W I potroczu 2008 r. ptynnos¢ Banku utrzymywata sie na
bezpiecznym poziomie.

IX.4. Ryzyko rynkowe

W prowadzonej dziatalnoéci Bank jest narazony na ryzyko rynkowe, tj. ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe i ryzyko cen papieréw wartosciowych bedacych w posiadaniu Banku oraz inne typy ryzyka, ktérych
zrodtem sg zmiany parametrdw rynkowych. Kwantyfikacja poziomu ryzyka rynkowego odbywa sie przez pomiar
wartosci zagrozonej (ang. VaR) oraz przez przeprowadzanie testdw warunkow skrajnych (stress testy) a takze
analizy scenariuszowe. W celu ograniczenia poziomu ryzyka rynkowego decyzjami Komitetu Ryzyka ustalane sa
limity warto$ci zagrozonej na ryzyko oraz limity (liczby kontrolne) testdw warunkéw skrajnych.

W I potowie 2008 roku ryzyko rynkowe mierzone wartoscig zagrozong VaR utrzymywato sie na bezpiecznym i
umiarkowanym poziomie w relacji do limitdw ryzyka rynkowego oraz liczb kontrolnych. W regularnie
prowadzonych stres testach poziom ryzyka rynkowego utrzymywat sie réwniez w bezpiecznym przedziale ponizej
limitu.

Wartos¢ zagrozona

Podstawowg miarg ryzyka rynkowego stosowang do portfeli ksiegi handlowej oraz portfeli ksiegi bankowej jest
warto$¢ zagrozona (Value at Risk — VaR). VaR jest miarg statystyczng, ktéra wyraza potencjalng strate, na jakg
narazony jest portfel w przeciggu okreslonego czasu, dla danego poziomu ufnosci, w normalnych warunkach
rynkowych, z tytutu zmian czynnikéw ryzyka takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akgcji oraz
zmiennosci (volatility) okreslonych czynnikdw ryzyka (kursdw, stép, cen). Potencjalno$¢ straty oznacza, ze z
wczesniej ustalonym, duzym prawdopodobienstwem (poziom ufnosci), przy ktdrym wyznaczana jest wartosc¢
zagrozona, w ciggu zadanego okresu mozna sie spodziewac straty mniejszej niz wyznaczona wartosS¢ VaR.
Warto$¢ zagrozona jest wyznaczana metodg symulacji historycznej, bazujacej na szeregach czasowych o dtugosci
254 (1 rok) zaobserwowanych wartosci wszystkich czynnikdw ryzyka, od ktdrych zalezne s portfele Banku. Bank
monitoruje wartos¢ zagrozong na poziomie ufnosci 97,5% dla jednodniowego okresu utrzymywania pozyciji.

Struktura ryzyka rynkowego mierzonego wartoscig zagrozong (przy poziomie ufnosci 97,5%) pozycji Banku jest
przedstawiona w ponizszej tabeli.

Wartos¢ zagrozona 6 miesiecy do 30 czerwca 2008 6 miesiecy do 30 czerwca 2007

BRE Banku
(w tys. PLN)

Ryzyko stopy
procentowej 4 492 4113 5751 2 596 6 138 5635 9 587 3533

Ryzyko walutowe 570 579 1270 378 839 946 1 804 182
Ryzyko cen akcii 103 427 906 88 134 414 944 106

VaR catkowi 4392| 4306 5975 2792 6604| 6324 10 275 3988

30.06.2008 srednia maksimum minimum 30.06.2007 s$rednia maksimum minimum
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Na wysokos$¢ wartosci zagrozonej (VaR) wplywajg w przewazajacej mierze portfele instrumentéw wrazliwych na
stope procentowg, takich jak obligacje skarbowe, papiery komercyjne, transakcje IRS i CIRS oraz, w drugiej
kolejnosci, portfele instrumentéw wrazliwych na zmiany kurséw wymiany walutowej, takich jak opcje walutowe
oraz transakcje wymiany walutowej. Pozostate grupy czynnikdow ryzyka majq relatywnie mniejszy wptyw na
warto$¢ VaR.

Test warunkow skrajnych

Dodatkowg miarg ryzyka rynkowego, uzupetniajacg pomiar wartosci zagrozonej, jest test warunkow skrajnych,
ktéry pokazuje hipotetyczng zmiane biezacej wyceny portfeli Banku, ktdra nastapitaby w skutek przyjecia przez
czynniki ryzyka wyspecyfikowanych skrajnych warto$ci w horyzoncie jednodniowym. Bank stosuje dwie metody
przeprowadzania testow warunkdéw skrajnych: jedna, w ktdrej scenariusze zmian czynnikdw ryzyka zostaty
skonstruowane na podstawie duzych zmian parametréw rynkowych zaobserwowanych w przesztych rynkowych
sytuacjach kryzysowych, oraz drugg, w ktdérej scenariusze skiadajg sie z duzych, ekstremalnie skorelowanych
zmian, jednakowych w kazdej grupie, wartosci czynnikdw ryzyka. Na wartosci testu warunkéw skrajnych natozony
jest limit, ktory ma charakter liczby kontrolnej. Srednia wartoSC testu warunkéw skrajnych (opartych na
zaobserwowanych przesztych sytuacjach kryzysowych) wynosita w I potowie 2008 roku dla portfeli handlowych
Departamentu Rynkéw Finansowych 16 min zt, a dla portfeli Departamentu Skarbu 43 min zt.

Ryzyko stopy procentowej ksiegi bankowej

Do szacowania ryzyka stopy procentowej ksiegi bankowej, a wiec wrazliwosci na zmiane stop procentowych, Bank
stosuje metody oparte na analizie niedopasowania terminéw przeszacowania sktadnikéw ksiegi bankowej. Jedng
ze stosowanych miar syntetycznych jest tzw. zagrozony dochdd odsetkowy (EaR). Okresla on potencjalng strate
(spadek dochodu odsetkowego), jaka moze powstaé w wyniku niekorzystnych zmian wartosci stop procentowych,
zaktadajac utrzymywanie niezmienionego portfela przez rok. Ponadto, Bank monitoruje ryzyko bazowe, ryzyka
krzywej dochodowosci oraz opcji klienta. Codziennie monitorowany jest stopien wykorzystania wewnetrznych
limitdw ryzyka stopy procentowej ksiegi bankowej.

W pierwszym pétroczu 2008 roku poziom ryzyka stopy procentowej byt umiarkowany w odniesieniu do pozycji
w PLN, niski dla pozycji w USD, EUR i CHF w zwigzku ze stosunkowo niewielkim niedopasowaniem pozycji
odsetkowych w tych walutach.

IX.5. Ryzyko operacyjne

Poczawszy od lipca 2003 r., kazda jednostka organizacyjna Banku jest zobowigzana do identyfikowania i
rejestrowania strat operacyjnych w centralnej bazie danych stworzonej i nadzorowanej przez Departament
Ryzyka Finansowego. Gtownym celem jest ustanowienie odpowiednio dtugiego zbioru danych historycznych o
zdarzeniach straty wystepujacych w Banku w celu identyfikacji, analizy, monitorowania i kontroli zdarzen i strat
operacyjnych, ktore powstajg w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Banku. Jest to zgodne z wymaganiami
Nowej Umowy Kapitatowej (Basel II).

W zaleznosci od wartosci strat zwigzanych z danym zdarzeniem straty, jednostki organizacyjne Banku, ktére braty
udziat w powstaniu zdarzenia straty, s zobowigzane do okreslenia dziatan zmierzajacych do zapobiegania
powstawaniu podobnych strat w przysztosci. Dziatanie te obejmujg — w zaleznosci od wielkosci powstatej straty —
zdefiniowanie mechanizméw kontrolnych majacych zapobiega¢ powstawaniu podobnych zdarzen w przysztosci,
poprzez stworzenie nowych procedur dziatania i przeprowadzenie niezaleznej kontroli procesow w jednostce
organizacyjnej przez Departament Audytu Wewnetrznego. Zbieranie danych o stratach operacyjnych obejmuje nie
tylko Bank, ale réwniez catg Grupe Kapitatowa.

BRE Bank wdrozyt proces samooceny ryzyka operacyjnego, ktory jest regularnie przeprowadzany we wszystkich
jednostkach organizacyjnych Banku raz w roku. Rownoczesnie BRE Bank zbiera dane i raportuje zestaw
kluczowych czynnikdéw ryzyka operacyjnego zwigzanych z dziatalnoscig Banku. Zestaw czynnikdw ryzyka jest
systematycznie powiekszany o nowe czynniki stuzace biezagcemu monitorowaniu ryzyka.

Ponadto w pod koniec 2007 roku Bank wdrozyt nowe narzedzie pozwalajace na identyfikowanie ryzyk zwigzanych
z wystepowaniem potencjalnie rzadkich, ale bardzo powaznych w skutkach zdarzen ryzyka operacyjnego —
scenariusze ryzyka operacyjnego. W pazdzierniku i listopadzie 2007 przeprowadzono w BRE Banku po raz
pierwszy warsztaty tworzenia scenariuszy ryzyka operacyjnego z udzialem przedstawicieli jednostek
organizacyjnych ze wszystkich piondw biznesowych Banku. W trakcie warsztatdw przedyskutowano i
przygotowano facznie 32 scenariusze ryzyka, ktdre zostaty zaprezentowane na spotkaniu Komitetu Ryzyka w
styczniu 2008 roku.
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X. Ocena wiarygodnosci finansowej BRE Banku i spotek
Grupy

X.1 Ratingi agencji Fitch Ratings
W I pétroczu 2008 r. agencja nie dokonywata zmian ratingu BRE Banku. Na koniec czerwca 2008 r. BRE Bank
posiadat nastepujace ratingi tej agencji:

e rating dtugoterminowy A- (ocena 3 od gory w 12-stopniowej skali)

e rating krétkoterminowy F2 (ocena 2 od gory w 6-stopniowej skali)

e rating indywidualny C/D (ocena 6 w 9-stopniowej skali),

e rating wsparcia 1 (najwyzsza ocena w 5-stopniowej skali)

e perspektywa ratingu dtugoterminowego BRE Banku - stabilna.

Rating agengji Fitch posiada réwniez spotka BRE Leasing. W I pdtroczu 2008 r. nie ulegt on zmianie i przedstawiat
sie nastepujgco: rating dtugoterminowy A-, krotkoterminowy F2, rating wsparcia 1 i perspektywa stabilna.

X.2. Ratingi Agencji Moody’s Investors Service

W I pétroczu 2008 r. agencja ta nie zmieniata ratingu dla BRE Banku: Na koniec czerwca 2008 r. przedstawiat
sie on nastepujgco:

e rating depozytéw dtugoterminowych A2 (jest to 6 ocena w skali 21-stopniowej),

e rating depozytéw krétkoterminowych P-1 (ocena najwyzsza w czterostopniowej skali),
wraz z perspektywa stabilna.

e rating sity finansowej wyrazonej oceng D (w skali ocen od A do E) z perspektywa pozytywna.
Ratingi Moody’s posiadajg rowniez nastepujace spotki BRE Banku:

e BRE Bank Hipoteczny S.A. — rating dla dtugo i krétkoterminowych depozytéw A3 i P-2 oraz D- dla sity
finansowej; ponadto A2 dla listdw zastawnych w walucie krajowej, jak i denominowanych w walutach
zagranicznych, ktore bank do tej pory wyemitowat oraz A2 dla Programu hipotecznych listéw zastawnych w
publicznym obrocie, o facznej wartosci nominalnej 500 min zt. W dniu 25 czerwca 2007 r. agencja ogtosita
tymczasowy rating na poziomie (P) Aa3 dla publicznych listow zastawnych, ktére bedg emitowane w
ramach Programu publicznych i hipotecznych listow zastawnych o wartosci 2 mid z. Rating dla
poszczegdlnych serii publicznych listéw zastawnych bedzie potwierdzany w dniu emisji danej serii.

e BRE Finance France S.A.- euroobligacje wyemitowane przez spotke BRE Finance France posiadajg
obecnie rating A2.

e Intermarket Bank AG: A2 dla depozytow dtugoterminowych, P-1 dla krotkoterminowych
i C dla sity finansowej.

Oprocz ratingdw dwdch wymienionych wyzej agencji BRE Bank posiada rating kredytowy BBBpi agencji Standard
& Poor’s (opracowywany na podstawie informacji publicznie dostepnych). Jest to 4 ocena w skali 8 stopniowej. W
minionym potroczu ocena ta nie ulegta zmianie.

XI. Informacja o wyborze audytora

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku, dziatajac na podstawie § 11 lit. n) Statutu Banku, dokonato w dniu 14
marca 2008 r. wyboru firmy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (PwC) jako audytora do badania sprawozdan
finansowych Banku oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej BRE Banku za rok 2008.

PwWC (z siedziba przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa) wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. Bank wspétpracowat w latach ubiegtych z firmg PwWC w
zakresie ustug audytorskich.
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XII. Zmiany we wladzach spoiki

W I pétroczu 2008 r. zaszty zmiany we wtadzach Banku w zwiazku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej i Zarzadu
w dniu XXI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére miato miejsce 14 marca 2008 r.

XII.1. Zmiany w Radzie Nadzorczej BRE Banku

Sktad Rady i funkcje petnione przez jej cztonkdw od poczatku roku 2008 do 14 marca 2008 r. przedstawiaty sie
nastepujqco:

Maciej LeSny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komisji Prezydialnej

Martin Blessing - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Komisji Prezydialnej
Nicholas Teller - Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komisji Prezydialnej

Jan Szomburg - Czlonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komisji Prezydialnej

Gromostaw Czempinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Achim Kassow - Cztonek Rady Nadzorczej

Teresa Mokrysz - Cztonek Rady Nadzorczej

Michael Schmid - Cztonek Rady Nadzorczej

PN R WN

Zmiany w sktadzie Rady od 14 marca 2008

Na kolejng kadencje XXI ZWZ powotato Rade Nadzorczg w wiekszym i zmienionym sktadzie. Obecnie RN BRE
Banku sktada sie z 9 czlonkdw (w tym 5 cztonkéw niezaleznych — wedtug kryteridw zawartych w Dobrych
Praktykach Spdtek Notowanych na GPW).

Maciej Le$ny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny),
Martin Blessing - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Achim Kassow - Cztonek Rady Nadzorczej,

Teresa Mokrysz - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny),
Michael Schmid - Cztonek Rady Nadzorczej,

Waldemar Stawski - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny),
Jan Szomburg - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny),
Marek Wierzbowski- Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny),
Martin Zielke - Cztonek Rady Nadzorczej.

WRNU AWM

Kadencja RN wygasa z dniem Walnego Zgromadzenia w 2011 r.

W dniu wyboru Rady Nadzorczej na nowg kadencje wytonita ona sposrdd siebie cztonkéw poszczegdlnych komisji.
Ich sktad przedstawia sie nastepujaco:

Komisja Prezydialna:

Maciej Le$ny — Przewodniczacy,
Martin Blessing — Cztonek,
Achim Kassow — Czionek,

Jan Szomburg — Czlonek.

Komisja ds. Audytu:

Martin Zielke — Przewodniczacy,
Martin Blessing — Cztonek,
Maciej Lesny — Cztonek,

Jan Szomburg — Cztonek.

Komisja ds. Ryzyka:

Michael Schmid— Przewodniczacy,
Achim Kassow — Czionek,

Maciej Lesny — Czlonek,
Waldemar Stawski — Cztonek.

Juz po zakonczeniu I pdtrocza 2008 r. zaszty kolejne zmiany w Radzie Nadzorcze. Na miejsce ustepujacego z
Rady Pana Martina Blessinga, ktory petni obecnie funkcje Prezesa Zarzadu Commerzbanku, z dniem 5 wrzesnia
Rada powotata Pana Andre Carlsa. Powierzono mu stanowisko Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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Zostat réwniez cztonkiem wszystkich trzech Komisji: Prezydialnej, ds. Audytu i ds. Ryzyka. Od 14 marca br. petnit
on funkcje Cztonka Zarzadu, Dyrektora Banku ds. Finansow.

Uzupeienie sktadu Rady Nadzorczej po rezygnacji jednego z jej cztonkdw jest mozliwe w trybie przewidzianym
w § 19 Statutu BRE Banku. Przedmiotowa decyzja Rady Nadzorczej wymaga¢ bedzie zatwierdzenia przez
najblizsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie BRE Banku.

XII.2. Zmiany w Zarzadzie BRE Banku

W okresie od 1.01.2008 do 14.03.2008 r. Sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Stawomir Lachowski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Banku,

Jerzy Jézkowiak - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Finansow,

Bernd Loewen - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowosci Inwestycyjnej,
Rainer Ottenstein — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Operacji i Informatyki,
Wiestaw Thor — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem,
Janusz Wojtas — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowosci Korporacyjnej,
Jarostaw Mastalerz — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowosci Detalicznej.

NouhwN=

Od 14 marca 2008 r. Rada Nadzorcza powotata nowy sktad Zarzadu. Zarzad BRE Banku sktada sie z 6 cztonkdw,
ktérych mandat wygasa z dniem Walnego Zgromadzenia w 2013 r.

Mariusz Grendowicz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Banku,

Andre Carls - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Finansow,

Wiestaw Thor - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem,

Bernd Loewen - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowos$ci Inwestycyjnej (petnigcy przejsciowo
rowniez obowiazki Dyrektora ds. Bankowosci Korporacyjnej),

Jarostaw Mastalerz - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Bankowosci Detalicznej,

Christian Rhino - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Operacji i Informatyki.

PN

5.
6.

W dniu 8.08.2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita kandydature Mariusza Grendowicza na
stanowisku Prezesa Zarzadu BRE Banku.

Kadencja obecnego Zarzadu uptywa z dniem Walnego Zgromadzenia 2013 r.

Po zakoniczeniu I pétrocza zaszly rowniez zmiany w Zarzadzie BRE Banku. Na miejsce Pana Andre Carlsa Rada
Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 5 wrzesnia 2008 r. powotata Panig Karin Katerbau. Jest ona zwigzang z Grupg
Commerzbanku od 1994 r., a od 2004 r. byta czionkiem zarzadu i dyrektorem finansowym comdirect bank AG.

Ponadto w dniu 19 maja 2008 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej BRE Banku SA podjat decyzje o
zarekomendowaniu Radzie Nadzorczej Banku na jej jesiennym posiedzeniu kandydatury Pana Przemystawa
Gdanskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Banku, odpowiedzialnego za obszar bankowosci korporacyjnej. Na
posiedzeniu w dniu 5 wrzesnia br. Rada Nadzorcza powotata go w sktad Zarzadu z dniem 19 listopada 2008 r.
Przejmie on wowczas obowigzki zwigzane z obszarem bankowosci korporacyjnej od Bernda Loewena (faczacego
od marca br. zarzadzanie obszarem bankowosci korporacyjnej i inwestycyjnej). Pan Przemystaw Gdanski ostatnio
petnit stanowisko Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego za Pion Bankowo$ci Korporacyjnej, Rynkow i
Bankowosci Inwestycyjnej Banku Pekao S.A.
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XIII. Oswiadczenia Zarzadu Banku

Prawdziwosc i rzetelnosc prezentowanych sprawozdan

Zarzad BRE Banku SA oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej za pierwsze potrocze 2008 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy BRE Banku oraz jej wynik finansowy;

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy BRE Banku w I pdtroczu 2008 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej BRE Banku, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej BRE Banku SA zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci speili warunki konieczne do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

Podpisy cztonkéw Zarzadu BRE Banku SA

Imie i nazwisko Stanowisko

Prezes Zarzadu,

10.09.2008 Mariusz Grendowicz Dyrektor Generalny Banku

Wiceprezes Zarzadu,

10.09.2008 Wiestaw Thor Dyrektor Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem

Czlonek Zarzadu,

10.09.2008 Karin Katerbau Dyrektor Banku ds. Finansow

Czlonek Zarzadu,

10.09.2008 Bernd Loewen Dyrektor Banku ds. Bankowosci Inwestycyjnej

Czlonek Zarzadu,

10.09.2008  Jarostaw Mastalerz Dyrektor Banku ds. Bankowosci Detalicznej

Czlonek Zarzadu,

10.0.2008 Christian Rhino Dyrektor Banku ds. Operacji i Informatyki
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