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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
EUR 10:00 PMI w ustugach Maj - 44,7pkt. 44,7pkt.
EUR 11:00 PKB, rozbicie r/r I kw. - -4,6% -4,6%(p)
USA 16:00 ISM w ustugach Maj - 45,0pkt. 43,7pkt.
USA 16:00 Zamdwienia w przemysle m/m Kwiecien - 0,3% -0,9%

Makroekonomia

USA: duzy wzrost liczby umoéw podpisanych na sprzedaz domow

Liczba uméw podpisanych na sprzedaz domu w USA wzrosta w kwietniu o 6,7% m/m po
wzroscie o0 3,2% w marcu (oczekiwania na poziomie 0,5%).

Giéwna przyczyng wzrostu liczby podpisanych uméw jest duza liczba programéw na szczeblu
krajowym (ulga podatkowa w wysokosci 8 tys. USD dla kupujacych pierwszy dom,
wprowadzona jako jedno z rozwigzan pakietu fiskalnego) i lokalnym, ukierunkowanych na
pomoc w zakupie domu. Z uwagi na niskie stopy procentowe a takze spadki cen doméw
znacznie poprawita sie ich dostepnos¢ (NAR Affordability Index na rekordowych poziomach).
Rodzina z mediang dochodu w wysokosci 60 tys. USD moze obecnie zakupi¢ dom o wartosci
nieco mniejszej niz 300 tys. USD podczas, gdy mediana ceny domu na rynku wtérnym
plasuje sie na poziomie okoto 170 tys. USD.

Podpisana umowa na sprzedaz domu nie jest liczona jako sprzedaz dopdki nie zostanie
ostatecznie sfinalizowana (trwa to zwykle do 6 miesiecy, cho¢ teraz obserwuje sie pewne
wydtuzenie tego procesu z uwagi na procedury zwigzane z przyznawaniem kredytu). Trzeba
takze pamietaé, ze pending home sales (PHS) jest niezwykle zmienng miarg aktywnosci na
rynku doméw. Osiggnieta stabilizacja sprzedazy doméw na rynku wtérnym na niskim
poziomie oraz wzrosty optymizmu konsumentdw juz wczesniej sugerowaty, ze w najblizszym
czasie na rynku tym powinny pojawi¢ sie wzrosty. Kolejnym potwierdzeniem jest zatem
wzrost PHS, cho¢ nie nalezy sie spodziewac, ze przetozy sie on na faktyczng sprzedaz na
rynku wtérnym przed koricem roku.
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Posiedzenie RPP, 24. czerwca
. Prawdopodobienstwo decyzji
e (wyliczone wedtug krzywej OIS*)
Stopy bez zmian 20%
Obnizka o 25 bps 80%
Obnizka o 50 bps 0%
Obnizka o 75 bps. 0%
* OIS — Overnight Index Swap
Ceny terminowe ropy brent (barytka, USc)
Kontrakt Ask Zmiana
JUL9 68,33 0,16
AUG9 69,05 0,2
AUG9 69,05 0,20
Rynek walutowy
Fixing NBP EUR/USD 1,4305 EUR/JPY 136,85 EUR/PLN 4,4670 USD/PLN 3,1230

EUR/PLN USD/PLN

Komentarze Miedwiediewa odnosnie dyskusji na nadchodzqcym szczycie BRIC o nowej
walucie swiatowej spowodowaty silng wyprzedaz dolara od poczatku wczorajszego dnia.
Niekorzystne dla amerykariskie] waluty okazaty sie takze lepsze dane z rynku nieruchomosci,
ktore zwiekszyly apetyt na ryzyko i wsparty euro. W konsekwencji, po silnych wzrostach
EURUSD ulegt konsolidacji w poblizu 1,430.

Znaczne umocnienie EURUSD zbiegto sie z ostabieniem EURPLN na poczatku sesji. Korekta
nastapita w godzinach popotudniowych, zbiegajac sie ze wzrostami indeksow gietdowych.
Dzi§ mocniejsze otwarcie i informacjie o moziiwosci podniesienia stawki VAT od wrzesnia w

celu rownowazenia budzetu.
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Rosnie prawdopodobienstwo realizacji zyskow (silny poziom oporu
ok. 1,4365) jakkolwiek przetamanie tego poziomu otwiera droge 1,4265 1,4440
na 1,4440/1,4500. W $rednim terminie kontynuacja trendu z 1,4170 1,4365
celami na poziomach odp. 1,47/1,52. 1,4115 1,4330
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Zrodio: Reuter

Krotkoterminowe prognozy, Zioty

Kolejne niepowodzenie na poziomie oporu 4,4950 sugeruje
korekte, mozliwy test pozioméw wsparcia 4,4375/4,4250 (silny 4,4500 4,5145

poziom wsparcia ok. 4,4080/4,4000). 44375 4,4950
4,4250 4,4700
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Zrodio: Reuters
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Rynek stopy procentowej, Zioty
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZ) Y AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANT OWAC ICH PELNE]
WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KT ORE POWOLUIA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA
WSKAZANE W OPRACOWANIU S4 SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA,
REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUIA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTA WIE
NINIEISZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNE] PORADY INWESTYCYINEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, J EGO ZARZADU, PRACOWNIKOW,
WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTC ow, AGENTOW Z TYTUELU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB Z4NIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.

DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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