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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA | WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO
GER 12:00 Produkcja przemystowa m/m kwiecien - -0,5% 0,0% m/m
Makroekonomia

Zamowienia w niemieckim przemysle bez zmian

Zamodwienia w niemieckim przemysle nie zmienity sie w kwietniu — zgodnie z oczekiwaniami
analitykdw. Przetozyto sie to na spadek w ujeciu rocznym o 37,1%. Tempo wzrostu
zamowien w marcu zostato zrewidowane w gére do +3,7% m/m.

Na stagnacji zamoéwien zawazyly nizsze umowy na dostawy doébr kapitatowych oraz
zamowienia na samochody (co wydaje sie dos¢ dziwne w $wietle wprowadzonej ulgi za
ztomowanie pojazddéw — niewykluczone, ze dodatkowy popyt zostat zaspokojony w duzej
mierze przez fabryki zlokalizowane poza terytorium Niemiec, w tym w Polsce). Utrzymanie
zamowien na poziomie sprzed miesigca to przede wszystkim efekt zwiekszonego zamdwienia
na dobra posrednie — by¢ moze proces odbudowania zapasdéw wiasnie sie rozpoczat. Co do
geograficznego rozmieszczenia pochodzacych zamdwien, za wzrosty odpowiedzialne sq
przede wszystkim zamowienia krajowe (+0,6% m/m); popyt zagraniczny natomiast caty czas
spada, réwnolegle z kurczacym sie wolumenem $wiatowego handlu (spadek zamédwien
zagranicznych o 0,5% m/m).

Lepsze wskazniki koniunktury nie znalazty w kolejnym miesigcu potwierdzenia w twardych
danych - historyczne zaleznosci pokazuja, ze efekt ten moze wystapic¢ z opdznieniem. Klimat
inwestycyjny w przetwérstwie przemystowym ulega ciagtej poprawie, co potwierdza szanse
na wzrosty produkcji sektora przemystowego w drugiej potowie roku.

Posiedzenie RPP, 24. czerwca

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Stopy bez zmian 20%
Obnizka o 25 bps 80%
Obnizka o 50 bps 0%
Obnizka o 75 bps. 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

WTOREK, 9 czERwcA 2009

Ceny terminowe ropy brent (barytka, USc)

Kontrakt .5 ¢ Zmiana
JuL9 68,82 0,94
AUG9 69,63 0,96
AUGY9 69,63 0,96
Rynek walutowy
Fixing NBP EUR/USD 1,3885 EUR/JPY 136,20 EUR/PLN 4,5225 USD/PLN 3,2570

EUR/PLN USD/PLN
4,5353 | 3,2706 Obnizka ratingu Irlandii oraz obawy inwestorow o podwyzki stép procentowych w USA

(znaczny wzrost rynkowych oczekiwari inflacyjnych) zawazyly na spadkach EURUSD do
minimum w czasle sesji 1,3803. W dalszej czesci dnia lekkie odreagowanie, przejsciowe
przefamanie 1,392 a nastepnie powrot w pasmo 1,386-389.

Do godzin popotudniowych kurs EURPLN pozostawat wczoraj bardzo zmienny w pasmie
4,53-57. Uspokojenie nastrojow wobec totwy (pozytywny komunikat IMF, korzystne
wypowiedzi J. Almunii odnosne fotewskich plandw fiskalnych i koniecznosci utrzymania
statego kursu fata) zaowocowato umocnieniem polskiej waluty do poziomu 45105 z
niewielkq zmiennoscia podczas sesji  azjatyckiej. Dzisiejsze otwarcie zdecydowanie
mocniejsze.

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Korekta po odbiciu od wsparcia 1,38; prawdopodobny test oporu

1,3925/45; przetamanie otwiera droge na 1,3985/1,4020 1,3850 1,4020
1,3805 1,3985

natomiast niepowodzenie sugeruje kontynuacje trendu

spadkowego euro oraz test pozioméw 1,38/1,3725 w dalszym 1,3725 1,3945
terminie.

Hourly QEUR=D2 11:00 AM 25-May-09 - 9:00 PM 09-Jun-09 (WAR)
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Line, QEUR=D2, Last Quote(Last)
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Krotkoterminowe prognozy, Zioty

Poranna wyprzedaz euro z poziomu 44,5250 sugeruje zmiane
sentymentu — mozliwy test pozioméw wsparcia 4,4950/4,4800.. 4,4950 4,5650

Silny poziom oporu ok. 3,5300/3,5350. 44800 4,5450
4,4600 4,5300

Hourly QEURPLN=D2 1:00 PM 15-May-09 - 3:00 AM 10-Jun-09 (WAR)

Price
Line, QEURPLN=D2, Last Quote(Last)
9:00 AM 09-Jun-09, 4.5 - 459
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Rynek stopy procentowej, Zioty

IRS BID
1Y 4,49
2Y 4,85
3Y 5,13
4Y 533
5Y 5,45
6Y 5,51
7Y 5,56
8Y 5,60
9Y 5,63
10Y 5,63

ASK
4,59
4,95
5,23
5,43
5,55
5,61
5,66
5,70
5,73
5,67
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depo BID ASK
ON 242 2,72
1M 3,70 3,90
3M 442 4,62

FRA BID ASK
1x2 4,00 4,06
1x4 4,62 4,58
3x6 4,39 4,43
6x9 4,38 4,42
9x12 4,50 4,54
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NINIEISZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZ) Y AUTOROW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANT OWAC ICH PELNET
WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KT( ORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA
WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA,
REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENT( OW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKT( OWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUIA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE
NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA, NIEZALEZNEJ PROFESJONALNE] PORADY INWESTYCYINEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIAUVOSC BRE BANKU SA, J EGO ZARZADU, PRACOWNIKOW,
WSPOEPRACOWNIKOW, KOOPERANT( ow, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB Z4/VIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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