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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
EMU 11:00 HICP flash r/r Czerwiec - -0,2% 0,0%
USA 15:00 Case-Shiller Index r/r Kwiecien - -18,5% -18,7%
USA 15:45 Chicago PMI Czerwiec - 38,5pkt. 34,9pkt.
USA 16:00 Zaufanie kons. U. Mich Czerwiec - 55,0pkt. 54,9pkt.

Makroekonomia

Znaczna poprawa nastrojow konsumentow w strefie euro

Wczoraj opublikowany zostat jeden z niewielu wskaznikéw koniunktury, ktére obejmujq
swym zasiegiem zaufanie konsumentow w strefie euro. Przygotowywany przez Komisje
Europejskg wskaznik ESI (Economic Sentiment Indicator) odnotowat w czerwcu silny
wzrost do 73,3pkt. z 70,2pkt. w maju (konsensus rynkowy na poziomie 71,0pkt.).

Kompozycja indeksu nie jest zaskakujaca w zakresie koniunktury w przemysle i ustugach
(w obydwu przypadkach niewielka poprawa) — podobne tendencje wskazywaty wskazniki
publikowane wczesniej (miedzy innymi Ifo oraz PMI). Nieoczekiwany wzrost odnotowat
natomiast indeks opisujacy sentyment konsumentéw (z -28pkt. w maju do -25pkt. w
czerwcu; oczekiwania na poziomie -30pkt.), zwlaszcza w konteksScie juz niemal
strukturalnie stabych wynikdw sprzedazy detalicznej w strefie euro oraz postepujacego
pogorszenia rynku pracy; jeszcze ciekawszy jest fakt, ze zaufanie konsumentow rosnie
nieprzerwanie juz od kilku miesiecy.

Indeks ESI
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Wskaznik koniunktury ESI, podobnie zreszta jak i wskazniki publikowane
przez konkurencyjne instytucje zanotowal wyrazny punkt zwrotny (patrz
wykres). Korelacja tego wskaznika z dynamika PKB nie jest jednak duza. Stad
tez informacja jaka ze soba niesie nie wnosi praktycznie nic nowego do
obrazu gospodarki strefy euro.

Posiedzenie RPP, 29. lipca

Prawdopodobienstwo decyzji

RERE U (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Woczorajsza sesja na EURUSD pod znakiem niewielkiego umocnienia europejskiej waluty,
chot caty czas w dos¢ waskim pasmie. Dzi$ oczekiwanie na dane z USA: indeks Case-Shiller

oraz Chicago PMI. Ostateczny odczyt zaufania konsumentdw raczej bez znaczenia. Dzisiejsze
5:3;:::: dane raczej nie beda wystarczajacq przestankg do wybicia EURUSD z pasma 1,38-42.
CHF/PLN Szanse na to dajq dopiero dane z rynku pracy (czwartek).

Fixing NBP

Poziomy otwarcia Umocnienie ztotego. Podejécie do poziomdw powyzej 4,50 wobec euro na poczatku
EUR/USD wczorajszej sesji okazato sie jedynie chwilowe. Ztoty przez caly sesje podazat za gietdami
EUR/JPY 135,300 umacniajac sie do poziomu ponizej 4,48 wobec euro na zamknieciu sesji europejskiej. Dzi$

EUR/PLN mocniejsze otwarcie i przebicie poziomu 4,4790 wobec euro, czyli dolnego ograniczenia
USD/PLN
CHF/PLN

ostatniego rangeu. Trwate przebicie dolnego ograniczenia otwiera droge do testowania
poziomdw ponizej 4,40.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Mozliwa kontynuacja trendu oraz test pozioméw oporu
1,4180/1,4200; ewentualne przetamanie otwiera droge na 1,4096 1,4265
1,4265/1,4350. Silny poziom wsparcia ok. 1,4060/50. 1,4060 1,4200

2

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

WTOREK, 30 czERwcA 2009

| 1,4000 | 1,4140 |
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Prawdopodobny test (silnego) poziomu wsparcia 4,4550;
ewentualne przetamanie otwiera droge na 4,44/4,4255. Silny 4,4550 4,5145

poziom oporu ok. 4,50/4,5050. 4,4400 | 4,5050
4,4255 4,4885

Hourly QEURPLN=D2 5:00 PM 22-May-09 - 7:00 PM 01-Jul-09 (WAR)
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Rynek stopy procentowej, PLN
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Brent, kontrakty futures
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NINIEISZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZ) Y AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANT OWAC ICH PELNET
WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA
WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA,
REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUIA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE
NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA, NIEZALEZNEJ PROFESJONALNE] PORADY INWESTYCYINEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIAUVOSC BRE BANKU SA, J EGO ZARZADU, PRACOWNIKOW,
WSPOEPRACOWNIKOW, KOOPERANT( ow, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB Z4/VIECHA/V W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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