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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
BRAK ISTOTNYCH DANYCH

Makroekonomia
USA: Poprawa w sektorze ustug

We wrzesniu indeks ISM non-manufacturing (utozsamiany z sektorem ustug, choc
obejmuje praktycznie wszystko oprocz przetwdrstwa przemystowego) wzrdst o 2,5pkt. do
50,9pkt., co okazato sie wynikiem lepszym niz konsensus prognoz. Tym samym agregat
po raz pierwszy od 11 miesiecy przekroczyt granice wzrostu/kontrakcji.

Wsrdd sektordw, ktére przekroczyly granice 50pkt. sg finanse, ubezpieczenia i
posrednictwo nieruchomosci. Przechodzac do poszczegdinych subindeksow, we wrzesniu
zanotowano znaczacg poprawe we wskazniku biezacej aktywnosci (z 51,3 do 55,1pkt.) i
nowych zamowien (z 49,9 do 54,2pkt.). Poprawie ulegt réwniez subindeks zatrudnienia,
cho¢ poziomy mocno ponizej 50pkt. wskazujg jedynie na spowolnienie redukgcji etatow w
sektorze ustug, co potwierdza informacje z comiesiecznego badania rynku pracy i nie
zwiastuje szybkiego ozywienia popytu konsumpcyjnego.

Wczorajsze dane tagodza pewne rozczarowanie, jakie nidst ze sobg pigtkowy odczyt ISM
dla przemystu. Po miesigcach rozszerzania sie spreadu pomiedzy ISM manufacturing i
ISM non-manufacturing, co zresztg byto zjawiskiem dos$¢ nietypowym dla wczesnej fazy
ozywienia gospodarczego, uzyskaliSmy pierwsze potwierdzenie, ze ozywienie ma szanse
obja¢ coraz wiecej sektordw gospodarki. Wydaje sie, ze mozna w ten sposob
whnioskowac powotujac sie na nastepstwo czasowe realizowanych programoéw rzadowych.
Uruchomiony program cash-for-clunkers oraz wznowienie produkcji wéréd producentéw
samochoddéw zaowocowato btyskawiczng reakcjg indeksu ISM dla przemystu, natomiast
indeks dla ustug (obejmujacy nie tylko budownictwo, lecz réwniez posrednictwo w
obrocie nieruchomosciami) pozostawat wyraznie w tyle mimo szeroko zakrojonych
programow ukierunkowanych na poprawe funkcjonowania rynku nieruchomosci. Obecne
nadrobienie zalegtosci przez sektor ustug mozna z tego wzgledu uznac juz za efekty
drugiego rzedu, odzwierciedlajace powolne rozlewanie sie ozywienia na inne sektory
gospodarki (potencjalnie waznym czynnikiem na tym polu moze by¢ wyzszy optymizm
konsumentdéw).
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Posiedzenie RPP, 28. pazdziernika

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Podczas sesji europejskiej dolar zyskiwat na warto$ci. Sytuacje odwrdcita publikacja indeksu
— ISM w sektorze ustug, ktdry okazat sie znacznie lepszy od oczekiwan. W czasie sesji
Fixi ng NBP azjatyckiej niekorzystnie dla dolara dziataty takze rynkowe plotki (rozpowszechniane przez
lEJlS’g; :t: brytyjski Independent, powotujacy sie na anonimowe Zzrédta) jakoby panstwa arabskie
CHF/PLN zaangazowane w wydobycie ropy prowadzity tajne rozmowy z Rosjg, Chinami, Japoniq i
Francja w celu zastgpienia dolara w handlu ropg. Waluta amerykanska miataby byc
Poziomy otwarcia zastapiona koszykiem zawierajgcym juana, jena, euro i ztoto. Dzi$ brak danych, handel
EUR/USD prawdopodobnie w pasmie 1,468-74.
EUR/IPY 131,190
EUR/PLN Kontynuacja umocnienia ztotego. Po lepszym otwarciu EURPLN przez znaczng cze$¢
USD/PLN wczorajszej sesji oscylowat wokot poziomu 2,2200. Sentyment ulegt znaczacej poprawie na
CHF/PLN zakonczenie sesji juz po publikacji danych dla amerykanskiego sektora ustug (ISM non-
manufacturing) i solidnych wzrostach amerykanskich indekséw i umocnieniu euro wobec
dolara. Dzi$ mocniejsze otwarcie (EURPLN ponizej 4,18). Brak publikacji danych makro
sprzyja¢ moze kontynuacji umocnienia.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Erozja oporu na poziomie 1,4640 sugeruje, ze ostatnie ostabienie
euro mogto mie¢ jedynie charakter korekcyjny. Kolejnym celem 1,4445 1,5000
dla EURUSD bedzie poziom 1,4865. Przetamanie tego poziomu 1,4316 1,4865
oznacza¢ bedzie wznowienie trendu aprecjacyjnego euro. 1,4227 1,4640

2

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

WTOREK, 6 PAZDZIERNIKA 2009

Daily QEUR=D2 2009-05-18 - 2009-10-13 (WAR)
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Zrddio: Reuter
Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN
Ztoty nie spenetrowat trwale poziomu 4,27 (Fibo) i linii Wsparcie Opor
ograniczajacej trend aprecjacyjny. Woczorajsze wydarzenia 4,0616 4,4200
wskazujq jednak na negacje krotkookresowego trendu 4,0000 4,3386
deprecjacyjnego i powrét do poprzedniego przedziatu wahan 3,89/85 | 4,2700
(dzienne RSI blizej neutralnych pozioméw). Najblizszym celem dla
zlotego bedzie prawdopodobnie poziom 4,15 wobec euro.
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Rynek stopy procentowej, PLN
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTORdW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEt, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJISZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSK( OW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZE]
PUBLIKACII, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA NlEZ4LEZNEI PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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