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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA | WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO
GER 12:00 Zamowienia w przemysle m/m sierpien - 1,1% 3,5%
Makroekonomia

Dobra sprzedaz samochodow we wrzesniu

Instytut Samar podat, ze sprzedaz nowych samochodéw osobowych wyniosta we
wrzesniu 24 991 sztuk co oznacza wzrost o 18,6% w stosunku do sierpnia oraz 8,1% w
ujeciu rocznym. Rosnacy trend sprzedazy utrzymuje sie dzieki zakupom aut z
homologacjg ciezarowg — do zakupu tego rodzaju samochodéw zacheca petny zwrot
podatku VAT zawartego w cenie. Mimo zwiekszonych zakupdéw ,kratek” (ponad 160%
wzrost w stosunku do ubiegtego roku) sprzedaz w catym segmencie klientow
instytucjonalnych pozostaje staba — udziat tego rodzaju samochoddéw (po wytaczeniu aut
z kratkq) w catkowitych zakupach zmniejszyt sie z 47% w ubieglym roku do 40%
obecnie. Ograniczenie zakupow flotowych to potwierdzenie prowadzonych w wiekszosci
przedsiebiorstw dziatan restrukturyzacyjnych, nastawionych na ograniczenie kosztéw. Co
ciekawe, w segmencie klientéw prywatnych utrzymata sie duza rozbiezno$¢ miedzy liczba
sprzedanych i zarejestrowanych aut — w dalszym ciggu istotng sita napedowg pozostaje
reeksport; cho¢ aktywno$¢ kupujacych z Niemiec obecnie sie zmniejszyta (zakonczenie
programu doptat do nowych aut), salony wcigz jeszcze realizowaty wczesniejsze
zamowienia.

Przechodzac do zwiazkéw danych o sprzedazy samochodéw z odpowiednim agregatem
sprzedazy publikowanym przez GUS pod uwage bierzemy bardziej wiarygodng dynamike
miesieczna. Przykladajac ja do danych GUS otrzymujemy dynamike sprzedazy
samochoddéw na poziomie -3,6% r/r, czyli nieznacznie nizszym niz przed miesigcem. Jest
ona zgodna z naszymi zatozeniami a wiec ryzyka dla naszej prognozy sprzedazy
detalicznej na poziomie 3,7% pozostajq roztozone symetrycznie.

Stopa bezrobocia we wrzesniu szacowana na 11,0%

MPiPS podato, ze we wrze$niu przybyto okoto 25tys. nowych bezrobotnych, co
zaowocowato wzrostem stopy rejestrowanego bezrobocia do poziomu 11,0% - zgodnie z
naszymi oczekiwaniami. Niewielki przyrost liczby bezrobotnych potwierdza takze nasza
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prognoze zatrudnienia na poziomie -2,4% w ujeciu rocznym; szacujemy, ze z dodatkowej
liczby bezrobotnych okoto 8 tys. stanowig osoby zwolnione z zaktadéw pracy a reszta to
W przewazajacej czesci absolwenci.

Ostatnie badania firmy Randstadt oraz PAIIZ sugerujg, ze 65% firm planuje
pozostawienie zatrudnienia na obecnym poziomie a 84% firm nie planuje zmniejszenia
zatrudnienia — wyniki badan ankietowych przeprowadzonych przez niezalezne firmy sg
wyjatkowo zbiezne z indeksami koniunktury publikowanymi przez GUS. Na razie zatem
potwierdza sie zatem scenariusz relatywnie miekkiego ladowania polskiego rynku pracy,
co powinno dziata¢ stabilizujaco na konsumpcje w przysztych miesigcach.

Posiedzenie RPP, 28. pazdziernika

Prawdopodobienstwo decyzji
(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

Decyzja RPP

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

EURUSD znalazt sie wczoraj w oczekiwanym range’u przez chwile tylko umacniajac sie w
okolice 1,475-76 podczas sesji europejskiej. Po lokalnym szczycie kurs podazat na pétnoc i

Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF /PLN

pod koniec sesji azjatyckiej uplasowat sie w granicach 1,469-470. Dzi$ publikacja danych o
zamowieniach w niemieckim przemysle; niewykluczone, ze potwierdzenie dodatniego
odczytu bedzie miato pozytywny wptyw na wycene EURUSD.

Poziomy otwarciz Poczatek sesji przynidst umocnienie ztotego a EURPLN osiagnat przejsciowo poziom 4,173.
EUR/USD Pomogta w tym nieco nizsza awersja do ryzyka (silne wzrosty EURJPY na poczatku sesji). W
EUR/JPY 130,640 dalszej czesci dnia ztoty nieznacznie tracit finiszujac w okolicach 4,19, jednak bardzo
EUR/PLN korzystny sentyment na krajowych parkietach powstrzymat bardziej gwattowne zmiany

USD/PLN kursu mimo ostabienia EURUSD oraz EURIPY. Dzi$ handel prawdopodobnie w range’u 4,17-
CHF/PLN

4,20 — doniesienia o kolejnych dymisjach w rzadzie Tuska raczej nie powinny zaszkodzi¢
krajowej walucie, gdyz sondaze pozostajg mocne (najswiezszy Gfk Polonia daje PO 50%
poparcie).

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Erozja oporu na poziomie 1,4640 sugeruje, ze ostatnie ostabienie
euro mogto mie¢ jedynie charakter korekcyjny. Kolejnym celem 1,4445 1,5000
dla EURUSD bedzie poziom 1,4866. Przetamanie tego poziomu 1,4316 1,4866
oznaczac bedzie wznowienie trendu aprecjacyjnego euro. 14227 1,4640
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Zrodio: Reuter

Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN
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Ztoty nie spenetrowat trwale poziomu 4,27 (Fibo) i linii
ograniczajacej trend aprecjacyjny. Woczorajsze wydarzenia 4,0616 4,4200
wskazujq jednak na negacje krotkookresowego trendu 4,0000 4,3386
deprecjacyjnego i powrét do poprzedniego przedziatu wahan 3,89/85 | 4,2700
(dzienne RSI blizej neutralnych pozioméw). Najblizszym celem dla
zlotego bedzie prawdopodobnie poziom 4,15 wobec euro.
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Rynek stopy procentowej, PLN

Asset Swapy
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLE TNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUIA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAIA W ZGODZIE Z
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OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJIA OSIAGNIECIA ZYSK( OW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU. WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE /(UPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZE]
PUBLIKACII. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA NIEZ4LEZNEI PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINET. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNI/(OW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA. DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA

MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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