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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA | WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO
GER 12:00 Produkcja przemystowa m/m pazdziernik - 1,0% 1,6%
Makroekonomia

Spadek zamowien w niemieckim przemysle

W niemieckim przemySle w pazdzierniku zanotowano 2,1% spadek zamdwien w
porownaniu z wrzeSniem (oczekiwano wzrostu zamoéwien na poziomie 0,8%).
Zasadniczym powodem spadku zamoéwien byt spadek kontraktow na samochody (przede
wszystkim spadek zamdwien eksportowych). Po wylaczeniu przemystu motoryzacyjnego
zamdwienia wlasciwie ustabilizowaty sie na poziomie z wrzesnia. Istotny spadek dotknat
zamowienia dobr kapitatowych (-4,5% m/m i -1,4% po wylaczeniu pojazdéw).
Prawdopodobnie pazdziernikowy spadek zaméwien wynikat takze po czesci réwniez z
czynnikéw jednorazowych (wypadto kilka duzych zaméwien).

Trend na wskazniku nowych zamoéwien pozostaje caty czas rosnacy (cho¢ wartosé
nowych zamowien jest ciagle o ponad 8% nizsza niz w roku ubieglym) i jak na razie
spadek zamdwien w przemysle skladamy na karb wiekszej zmiennosci towarzyszacej
wczesnej fazie ozywienia. Wczorajsze dane, pomimo iz gorsze od konsensusu prognoz,
nie zmieniajg roéwniez zasadniczo szacunkdéw wzrostu gospodarczego w IV kw. 2009.
Publikowane jednak w dniu dzisiejszym dane o niemieckiej produkcji przemystowej w
pazdzierniku mogg okazac sie nieco gorsze niz oczekiwania rynku (+1% m/m).

Posiedzenie RPP, 23. grudnia

Prawdopodobienstwo decyzji

RERE G (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

Ostatnie wypowiedzi cztonkéw Fed (w tym komentarz B. Bernanke odno$nie stdp
procentowych — ,we are still in extended period”) pokazaty, ze nadzieje na szybkie podwyzki
stdp procentowych oczekiwane po publikacji lepszych danych z rynku pracy okazaty sie
ptonne; nastapit takze powrdt korelacji pomiedzy zachowaniem EURUSD a zmianami
indekséw gietdowych. W konsekwencji dolar wczoraj tracit, lecz brakowato zdecydowanych
ruchow. Po wzroscie do 1,4887 EURUSD finiszowat w okolicach 1,4850. Dzi$ dane o
produkgji przemystowej w Niemczech — po wczorajszej negatywnej niespodziance ze strony
nowych zamowien (-2,1% wobec oczekiwanych +0,8%), mozna oczekiwac zaskoczenia in
minus (cho¢ fundamentalnie biezaca korelacja pomiedzy zamdwieniami a produkcjg nie jest
duza).

Na ztotym korekta wczesniejszego gwattownego umocnienia. Praktycznie od poczatku sesji
zloty delikatnie tracit wobec euro chwilowo przebijajac poziom 4,08. Ruch na EURPLN w
duzej mierze podyktowany byt jednak stabsza kondycjg indekséw gietdowych. Pozostajemy
optymistami co do ksztattowania sie kursu ztotego w najblizszych dniach. Wydaje sie, ze
lepszy klimat na gietdach mdgiby przyczynic sie do przetamania przez EURPLN
psychologicznej bariery 4,000.

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Konsolidacja wokdt 1,4830. Dopiero trwata penetracja 1,4830
oznaczac bedzie odwrdcenie trendu na EURUSD. Istotne wsparcie 1,4830 1,5145
na poziomie 1,4760 (poniedziatkowe minima). Przebicie 1,4960 1,4760 1,5000
oznaczatoby powrdt do ostabiania dolara. 1,4626 1,4960
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Pozytywne momentum. Oznaki (prawdopodobnie
krétkookresowej) konsolidacji. Kluczowa trwata penetracja 50% 4,0350 4,2700
Fibo. Celem dia EURPLN staja sie poziomy  3,86/390. | 0000 | 4,1900
Krétkookresowym wsparciem sa minima z pigtkowej sesji 3,8600 4,1600

(3,0350). Opor na srednich ruchomych (4,16).
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depo BID ASK 50 Wibor 3M i stawki FRA IRS 2Y vs IRS 5Y
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI T KOMPLE TNOSCI, WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJISZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJIA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE /(UPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ
PUBLIKACIL. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTA WIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA NIEZ4LEZNEJ PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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