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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
GER 11:00 Indeks ZEW Styczen - 49,5pkt. 50,4pkt.
POL 14:00 Zatrudnienie r/r Grudzien -1,8% -1,9% -2,2%
POL 14:00 Place r/r Grudzien 4,9% 3,2% 2,3%
USA 19:00 Indeks NAHB Styczen - 17pkt. 16pkt.

Makroekonomia

Dzis publikacja danych o ptacach i zatrudnieniu

Dane zostang opublikowane o 14:00 przez GUS. Spodziewamy sie, ze dynamika ptac w
grudniu przyspieszyta do 4,9% r/r z 2,3% przed miesigcem (konsensus rynkowy 3,2%).
Skiada sie na to efekt bazowy z poprzedniego roku, obserwowany obecnie wzrost
aktywnosci ekonomicznej (ptace w samym przetwdrstwie przemystowym rosng juz w
tempie okoto 6%) oraz wyptaty jednorazowych premii w gdrnictwie. Odno$nie
zatrudnienia, spodziewamy sie dalszej poprawy dynamiki rocznej agregatu z -2,2% do -
1,8% (konsensus rynkowy -1,9%). Z uwagi jednak na efekty sezonowe mozliwe jest
wystgpienie spadkéw zatrudnienia w ujeciu miesiecznym, ktorych nie utozsamiamy ze
zmiang trendu.

Posiedzenie RPP, 27. stycznia

Prawdopodobienstwo decyzji

e (wyliczone wedlug krzywej OIS*)

Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

Pod nieobecno$¢ inwestoréw amerykanskich EURUSD lekko sie umacniat przez catg sesje.
Dzi$ uwaga inwestordw bedzie skupiona na indeksie ZEW. Niewykluczone, ze potencjat do
wzrostow tego wskaznika chwilowo sie wyczerpat, co moze generowac negatywne nastroje.

Poniedziatek, przy zamknietym rynku amerykanskim, uptynat na lekkim umocnieniu polskiej
waluty. Ztoty przetamat ostatnie minima i po raz kolejny zanotowat nizsze zamkniecie. Wraz
z podchodzacym EURUSD dzi$ kolejne lepsze otwarcie na EURPLN, tym razem w okolicy
4,0115. Uwazamy, ze ten dobry sentyment na polskiej walucie ma szanse utrzymac sie w

kolejnych dniach, stad przetamanie psychologicznego poziomu 4 zt za euro staje sie bardzo
prawdopodobne. Istotniejszego wsparcia dla zlotego z danych lokalnych mozemy
spodziewac sie po publikacji danych o produkcji przemystowej (czwartek).

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Koniec korekty w gore na EURUSD. EURUSD podazg teraz w strone
200-dniowej $redniej ruchomej. Ich trwata penetracja moze mie 1,4218 1,4680

bardzo negatywny wptyw na pare EURUSD. Cel 1,4070. 1,4180 1,4620
1,4070 1,4570
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PL

Kolejne nizsze zamkniecie na EURPLN i przebicie grudniowego

minimum. . Caty czas dobre momentum sugeruje mozliwos$¢ 4,0350 4,2340
4,0000 4,1500
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rychtego przetamania psychologicznego poziomu 4,000 zt za euro. | 3,8500
Kolejnym celem powinien by¢ poziom 3,85 (Fibo).

| 4,1080 |
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Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4,44 4,50
2Y | 4,87 4,93
3Y | 5,17 5,23
4Y | 5,37 5,43
5Y | 5,48 5,54
6Y | 5,53 5,59
7Y | 5,55 5,61
8Y | 5,56 5,62
9Y | 5,56 5,62
10Y | 5,56 5,62
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50 Wibor 3M i stawki FRA IRS 2Y vs IRS 5Y
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Surowce: ropa naftowa
Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa terminowa
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UWAGA!

NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTORdW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLE TNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZE]
PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEISZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA N[EZALEZNEI PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINE]. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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