——

g

SRE» BRE BANK SA

—

NAJLEPSZA INSTYTUCJA FINANSOWA
DLA WYMAGAJACYCH KLIENTOW

DEPARTAMENT RYNKOW FINANSOWYCH BRE BANKU

TEL. 022 829 0166 Daily Letter

ERNEST PYTLARCZYK

MARCIN MAZUREK

TEL. 022 829 0183

E-MAIL:  research@brebank.com.pl

igtek, 12 lutego 2010
STRON: 4 piatek, g
Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
HUN 9:00 Inflacja CPI r/r Styczen - 5,8% 5,6%
EMU 11:00 PKB, flash kw/kw IV kw. - 0,4% 0,4%
EMU 11:00 Produkcja przemystowa m/m Grudzien - 0,2% 1,0%
POL 14:00 C/A EUR Grudzien -757min -847min -1200min
POL 14:00 Podaz pienigdza M3 r/r Styczen 7,8% 7,8% 8,1%
USA 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m Styczen - 0,4% -0,3%
Makroekonomia

Dzis publikacja danych o bilansie ptatniczym

Dane zostang opublikowane o 14:00 przez NBP. Spodziewamy sie deficytu na rachunku
obrotéw biezacych w wysokoséci 757mIn EUR wobec 1200min EUR przed miesigcem
(konsensus rynkowy -847min EUR). Na ujemne saldo sktada sie wcigz relatywnie wysoki
deficyt na saldzie dochoddw, bardzo niski transfer z UE ksiegowany na rachunku
biezacym oraz kolejny deficyt na saldzie obrotdw handlowych (-766min EUR).
Oczekujemy zwiekszenia dynamik eksportu i importu (odpowiednio do +9,8% oraz -
4,0%) stymulowanej efektami bazowymi oraz niewielka poprawg koniunktury (wydaje
sie, ze wyzsza w przypadku eksportu, przy imporcie znaczne spadki niektorych kategorii

sprzedazy hurtowej). Uwaga na rewizje poprzednich danych.

Posiedzenie RPP, 24. lutego

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedlug krzywej OIS*)
Stopy bez zmian 100%

Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

Notowania EURUSD pozostawaty wczoraj pod dyktandem kolejnych informacji w sprawie

planu pomocowego dla Grecji dyskutowanego na szczycie UE. Podczas sesji europejskiej
Fixing NBP

EUR/PLN

USD/PLN

CHF/PLN

wspdlna waluta odnotowata znaczne spadki do 1,3602 z uwagi na plotki o rzekomym braku
porozumienia w sprawie skoordynowanej akcji i jedynie rozszerzeniu standardowych
programow kredytowych. Oficjalny komunikat o osiagnieciu porozumienia (bez podawania
szczegotow — zostang prawdopodobnie ogtoszone po zakonczeniu szczytu 16. lutego;
przecieki donosza o utworzeniu specjalnego funduszu w celu wykupu greckich obligacji —

Poziomy otwarcia

EUR/USD
EUR/IPY 122 870 pozwolito na ustabilizowanie EURUSD na poziomach zblizonych 1,3660-70. Dzi$ duza iloé¢
/A

newralgiczne miesigce z wykupami ponad 10mlid EUR to kwiecier i maj) uspokoit rynki, co

EUR/PLN ] publikacji — przede wszystkim dane o PKB z gosp. strefy euro oraz przetozone z wczoraj
USD/PLN , dane o sprzedazy detalicznej w USA.
CHF/PLN

Informacje o pomocy UE dla Grecji i zapewnienie o gotowosci do skoordynowanym dziataniu
krajow w celu zapewnienia stabilnosci strefy euro (mimo braku szczegotow) zastopowaty
spadki euro wobec dolara i przyczynity sie do umocnienia ztotego z 4,07 do poziomu 4,000
wobec euro. Ciggle uwazamy, ze wraz ze stabilizacjq otoczenia zewnetrznego polska waluta
ma szanse na znaczace wzrosty. W kolejnych dniach widzielibysmy zatem proby testowania
na EURPLN miniméw z korica stycznia. Sredniookresowo ziotego wspieraé powinny wplywy z
prywatyzacji, perspektywy szybszej podwyzki stop niz w strefie euro oraz szybszy wzrost
gospodarczy.

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Krétkookresowa korekta zostata zastopowana na linii ograniczajacej
krétkookresowy trend spadkowy EURUSD (dzié 1,3764). Powyzej tych | 14680 | 1,4192
pozioméw ryzyko wzrostu do 1,3950. W najblizszych dniach 1,3580 1,4110
prawdopodobne wybicie dotem z formujacego sie klina. Celem 1,3400 1,3950
pozostaje poziom 1,3400 (Fibo).
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PL

Ograniczenie  $redniookresowego  trendu  aprecjacyjnego
wytrzymato krétkookresowg korekte. Krétkookresowy opdr na 4,0000 4,2340
poziomie 4,0970/1000. Ztoty testuje dzi$ psychologiczne wsparcie 3,9650 4,1260
na 4,000. Celem dla EURPLN pozostajg minima z konca stycznia. 3,8500 4,1080

Daily QEURPLN=D2 2009-09-09 - 2010-02-22 (WAR)
4,6386 GEIRPEN=D2- tasten

2010-02.12: 4,0100; 4,0120; 4,0070] Price

b

43 aé- 1241544 L ¢ i - 4,25
10023140 ] h 42
I H 4,15
|l| I!'[|u ‘1 . y
156,0%— 40616~ ———— ———————— = —————m e —— h ———————————— I

+[""-4,05

4 4

i
3,9533 —-[1234
RSI; QEURPLN=D2; Last Quote(Last); 14; Wilder Smoothing;

26+6-62— 24764 Value

/\’MMWW

14 21 28 '05 12 19 26 02 09 16 23 30 07 14 21 28 04 11 18 25 01 08 15 22
wrz 09 | paz 09 | lis 09 | gru 09 | sty 10 | lut10

-[.123

Zrddfo: Reuter

Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4,42 4,46
2Y | 4,91 4,95
3Y | 5,28 5,27
4Y | 541 5,45
5Y | 5,52 5,56
6Y | 5,59 5,63
7Y | 5,62 5,66
8Y | 5,63 5,67
9Y | 5,64 5,68
10Y | 5,64 5,68

Asset Swapy 461 WIBOR 1Y vs WIBOR 3M
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501 Wibor 3M i stawki FRA IRS 2Y vs IRS 5Y
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa terminowa
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UWAGA!

NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTORéW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU. WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE /(UPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEISZE]
PUBLIKACII. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNILCIA NIEZ4LEZNEJ PROFESJONALNE] PORADY INWESTYCYINE]. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,

PRACOWNI/(OW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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