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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO

cz 9:00 Inflacja CPI r/r luty - 0,8% 0,7%

0,6% wzrost produkcji przemystowej w Niemczech

Po 4,1% wzro$cie zamdwien w przemysle niemieckim wczorajsze dane o produkcji
przemystowej z najwiekszej gospodarki eurolandu nieco rozczarowaly. Produkcja
przemystowa wzrosta o 0,6% m/m (konsensus prognoz +1,0%). Zrewidowano jednak w
gore dynamiki za poprzedni miesigc z -2,6 do -1,2%. Zaréwno rewizja danych
grudniowych w gore, jak i stabsza niz oczekiwano dynamika w styczniu w pewnym
stopniu moga byé zwigzane z rdzng liczba dni roboczych w grudniu i styczniu oraz
niedoskonatoscig procedur odsezonowania. Nizsza dynamika w styczniu moze byé
rowniez po czesci zwigzana z warunkami pogodowymi (niemal arktyczna zima); taki
rozwdj wydarzen uprawdopodabnia bardzo duza rdznica pomiedzy dynamika zamoéwien
(zwykle realizowanych z matym opdznieniem lub bez) i faktyczng produkcjg sprzedang
przemystu.

Dane o produkcji przemystowej (dynamika wyzsza niz $rednia dynamika w IV kw. 2009)
wskazujg jednak na kontynuacje ozywienia w niemieckim przemysle. Proces ten ma
szanse by¢ stymulowany w kolejnych miesigcach przez stabsze euro, ozywienie w
Europie Srodkowej oraz wzrost gospodarczy w Chinach.

Posiedzenie RPP, 31. marca

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

Raczej nieciekawy dzien na EURUSD. Pomimo opublikowanych wczesniej nowych zamoéwien

— (+4,1%) produkcja przemystowa w Niemczech sprawita raczej negatywng niespodzianke i
Fixing NBP

EUR/PLN

USD/PLN

CHF/PLN

wzrosta jedynie o 0,6% (ciezka zima?). Niewielkie odzwierciedlenie w kursie miaty takze
pogtoski o utworzeniu europejskiego funduszu walutowego (klonu MFW). EURUSD powoli
osuwat sie z 1,3703 osiggajac pod koniec sesji 1,3630. Dzi$ brak danych makro, EURUSD
bedzie poruszat sie pod dyktando indekséw gietdowych; wczorajsze spadki kursu wcale nie

przekreslajg szansy korekty w kierunku 1,38-39.

Poziomy otwarcia

1,363
123,070

EUR/USD
EUR/JPY
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Ostatnie umocnienie ztotego charakteryzowato sie niewatpliwie duzg dynamika, stad wsrdd
analitykdw przewaza¢ zaczat poglad co do mozliwosci wystapienia pewnej korekty tego
| ruchu. Wydaje sie nam jednak, ze oczekiwania co do zacieSnienia monetarnego

| (stymulowane przez wypowiedzi cztonkdw RPP) mogg dalej silnie stymulowaé ztotego.
Pomimo iz na rynku dominujg pozycje dtugie w PLN, przy kazdym ostabieniu ziotego
widzimy wcigz silny popyt na polskg walute. Ciagle tez oczekujemy wiekszej aktywnosci
polskich eksporterow wraz z tamaniem przez ztotego kolejnych poziomdéw wsparcia

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Konsolidacja na EURUSD, korekcyjne RSI i potencjat do osfabienia

dolara. Najblizszym poziomem oporu jest 1,3750, potem 1,3845. | 13495 |1,4057
Wsparcie 1,3495. 1,3385 1,3845
1,3360 1,3750
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Ustanowienie nowych miniméw intraday ponizej 3,9650 i przebicie
linii wsparcia. Coraz silniejsze momentum aprecjacyjne na ztotym. 3,8500 4,1080
Celem pozostaje poziom 3,85 (Fibo). Opor na $rednich ruchomych 3,7000 4,0120
(4,05) i ograniczeniu trendu aprecjacyjnego (4,09). 3,6000 4,0000
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Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4,40 4,48
2Y | 4,92 4,98
3Y | 525 5,31
4Y | 5,43 5,49
5Y | 5,54 5,60
6Y | 5,59 5,65
7Y | 5,62 5,68
8Y | 5,65 5,71
9Y | 5,67 5,73
10Y | 5,67 5,73

r 0,40

r 0,30
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depo BID  ASK i:g: Wibor 3M i stawki FRA IRS 2Y vs IRS 5Y

ON | 2,75 3,05 481

1M 3,43 3,63 471

aMm | 397 | 417 | *¢ 5
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Brent — krzywa terminowa
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APRO MAYO JUNO JuLo AUGO SEPO

UWAGA!

NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTORéyV POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEt, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENET WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJISZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE /(UPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEISZE]
PUBLIKACIL. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA N[EZ4LEZNEJ PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINET. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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