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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA | WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
POL 14:00 Inflacja CPI r/r Styczen -423 min -530 min -1,03 mid euro
euro euro
USA 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m Marzec - 0,1% 0,6%
USA 15:55 Indeks U. Michigan Styczen - 74,0 73,6

Dzis dane o bilansie platniczym

Dzi$ o godzinie 14:00 NBP opublikuje dane o bilansie pfatniczym. Spodziewamy sie
zawezenia deficytu na rachunku biezacym w kierunku 400 min EUR, przede wszystkim z
uwagi na nadwyzke na saldzie obrotéw towarowych. Bedzie ona wynikiem znacznego
przyspieszenia eksportu (mozliwos¢ tak potwierdzaj dane o produkcji i przemystowej, a
takze bardzo wysoka dynamika zamdwien w Niemczech) potaczonej z relatywnie
znacznie mniejszym przyspieszeniem importu (fatalne wyniki sprzedazy hurtowej w
niektorych kategoriach, staba sprzeda detaliczna). Wprawdzie dane GUS pokazaty
pogtebienie deficytu handlowego w styczniu, dane charakteryzuj sie niepetng korelacjq z
danymi NBP (do$¢ czesto zdarzajg sie bardzo duze rdéznice w publikowanych
statystykach). Duzym czynnikiem ryzyka jest wprowadzenie nowej metodologii NBP,
ktdra moze skutkowac znacznym przeszacowaniem danych wstecz.

Posiedzenie RPP, 31. marca

Prawdopodobienstwo decyzji

RIS ) (wyliczone wedlug krzywej OIS*)

Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

Wczorajsza sesja przebiegata pod znakiem komentarzy przedstawicieli NBP i cztonkéw RPP
wymierzonych przeciwko szybkiemu umocnieniu ziotego. Komentarze te stymulowaty

Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

wyobraznie zagranicznych inwestordéw i analitykow, ktérzy zaczeli obawiaé sie czego$ na

ksztalt zsynchronizowanej interwencji przeciw umocnieniu ztotego. Zioty ostabit sie prawie

0,55 do poziomu powyzej 3,9100. W czasie sesji nocnej ztoty ponownie sie umocnit w

okolice 3,9000. Uwazamy, ze wptyw komentarzy na ztotego okazat sie tak istotny, gdyz
Poziomy otwarcia czes$¢ inwestoréw postanowito zrealizowac zysk na akumulowanych od kilku miesiecy dtugich
EUR/USD pozycjach w ziotym. Ostatnie ostabienie ztotego moze jednak by¢ okazjg do wchodzenia w
EUR/JPY kolejne dilugie pozycije w polskiej walucie. Uwazamy, ze czynniki flowowe, oraz
EUR/PLN | fundamentalne beda wspiera¢ umocnienie ztotego w $rednim okresie. Trend ten nie zostanie

USD/PLN | zatrzymana przez interwencje stowne przedstawicieli RPP.
CHF/PLN

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

EURUSD dryfuje w gore. Krdotkookresowo ryzyko jest przesuniete w
strone dalszego ostabienia dolara. Opdr na 1,3750 i dalej na 1,3495 1,4057

ograniczeniu trendu aprecjacyjnego. 1,3385 1,3845
1,3360 1,3750
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Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Cho¢ ztoty pozostaje wcigz w trendzie aprecjacyjnym, wczoraj
testowany byto poziom oporu na linii trendu krétkookresowego. 3,8500 4,0120
Celem pozostaje poziom 3,85 (Fibo). Opor na $rednich ruchomych 3,7000 4,0000
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(4,05) i ograniczeniu trendu aprecjacyjnego (4,09).

| 3,6000 | 3,9500 |

Dally QEURPLN=D2

2009-11-05 - 2010-03-31 (WAR)

Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4.34 4.38
2Y | 4.83 4.87
3Y | 5.14 5.18
4Y | 5.32 5.36
5Y | 5.43 5.47
6Y | 5.50 5.54
7Y | 554 5.58
8Y | 5.57 5.61
9Y | 5.58 5.62
10Y | 5.59 5.63
depo BID ASK
ON | 2.46 2.76
1M 3.42 3.62
3M 3.94 414
FRA BID ASK
1x2 | 3.59 3.64
1x4 | 4.10 415
3x6 | 4.14 418
6x9 | 4.29 4.33
9x12 | 4.56 4.60
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Surowce: ropa naftowa
Indeks cen ropy naftowej Brent — krzywa terminowa
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UWAGA!

NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTORdW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLE TNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZE]
PUBLIKACII. AUTORZY 05W[ADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEISZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA NIEZ4LEZNEI PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINE]. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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