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Kalendarium danych
Polska i dane z zagranicy o potencjalnym wplywie na rynek krajowy

PONIEDZIALEK 22.03

POL) Inflacja bazowa [luty]; prognoza BRE 2,3-2,4%, konsensus 2,3%, poprzednio 2,6% (grudzien
WTOREK 23.03

15:00 | (USA) Existing home sales [luty]; konsensus 5,00 min SAAR, 5,05 min SAAR

Do czasu finalizowania zakupow zwigzanych z nowg ulga na zakup domu, co najwyzej trend boczny. Wszelkie

krotkookresowe odchylenia zapasow domdw (w dot) i zwigzany z tym delikatny ruch cen domow w gore prawdopodobnie

beda zachecac do wejscia na rynek sprzedajacych ,,'sz‘ressed properties”.
SRODA 24.03

10:00 | (EMU) PMI w ustugach flash [marzec]; konsensus 52,3 pkt., poprzednio 51,8 pkt.
10:00 | (EMU) PMI w przemysle flash [marzec]; konsensus 54,0 pkt., poprzednio 54,2 pkt.
10:00 | (POL) Sprzedaz detaliczna [luty]; prognoza BRE 4,8% r/r, konsensus 3,9% r/r, poprzednio 2,5% r/r
Wiele czynnikow dla nizszej prognozy: 1) staba sprzedaz samochodow, 2) niskie wptywy z VAT. Duza niepewnosc (w obie
strony) dotyczqca kategorii pozostate i Zywnosci.
10:00 | (GER) Index IFO [marzec]; konsensus 95,8pkt., poprzednio 95,2pkt.
13:30 | (USA) Zamoéwienia na dobra trwate [luty]; konsensus 0,7% m/m, poprzednio 3,0% m/m
Po wytaczeniu transportu +0,4% wobec spadku o 0,6% przed miesigcem.
15:00 | (USA) New home sales [luty]; konsensus 313tys. SAAR, poprzednio 309tys. SAAR
Rynek pierwotny wyraznie w tyle za wtornym. Z uwag na nadpodaz domow na rynku wtdrnym (okofo 1 min) trwate wzrosty
na rynku pierwotnym moZliwe dopiero w 2011.
CZWARTEK 25.03
13:30 | (USA) Nowo-zarejestrowani bezrobotni [tydz. do 19.03]; poprzednio 457 tys.
Sprawozdanie B. Bernanke przed Kongresem
13:30 | (USA) PKB, final [IV kw.]; konsensus 5,9% SAAR, poprzednio 5,9% SAAR (p)
14:55 | (USA) Zaufanie konsumentow U. Mich, final [marzec]; konsensus 72,7pkt., poprzednio 72,5pkt.
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Dzis publikacja danych o inflacji bazowej

Dzi§ o godzinie 14.00 NBP opublikuje dane o inflacji bazowej za styczen i luty.
Oczekujemy, ze dane potwierdzg systematyczny spadek rocznych wskaznikéw inflacji po
wytaczeniu cen zywnosci i energii. Szacujemy, ze w styczniu inflacja bazowa obnizyta sie
do 2,5% r/r, w lutym za$ wyniosta 2,3-2,4% r/r. Spadek inflacji bazowej ma przede
wszystkim zwigzek z efektem statystycznej bazy z pierwszych kwartatéw 2009 roku.
Zanotowana woéwczas gwattowna deprecjacja zlotego przyczynita sie do
przekraczajacego 1 pkt. procentowych dodatkowego wzrostu inflacji. Nasilenie tego
statystycznego efektu rosna¢ bedzie w kolejnych miesigcach. W potowie roku
oczekujemy spadku wskaznikd1) inflacji bazowej do poziomu ponizej 1,2-1,5% r/r

Posiedzenie RPP, 31. marca

Prawdopodobienstwo decyzji

RERE U (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Ostrzezenia przedstawicieli NBP i RPP co do mozliwosci interwencji na ztotym wydajq sie

stabilizowaé kurs ztotego. Poziom 3,86/87 wydaje sie byé coraz silniejszym wsparciem dla
Fixing NBP

EUR/PLN

USD/PLN

CHF/PLN

EURPLN, rosng szanse na krotkookresowg korekte. Taki scenariusz wspieratyby rowniez
ruchy na EURUSD (umocnienie dolara). Umocnienie ponizej poziomu 3,86 mogtoby sie
jednak okazac dos¢ gwattowne powodujac squeeze na rynku.

Poziomy otwarcia
EUR/USD

I YAI' 122,500
EUR/PLN

USD/PLN

CHF/PLN
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Nieudany atak na 1,3820. Wybicie dotem z uformowanego klina
sugeruje ruch w dot w kierunku ostatnich miniméw i Fibo (1,3473). 1,3473 1,4057
Przebicie tych poziomdw oznaczatoby otworzenei drogi do testowania 1,3000 1,3840

poziomu 1,3000. 1,2885 | 1,3722
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Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Coraz bardziej neutralne momentum na EURPLN. Silny opdér na
poziomie 3,86/87. Przetamanie tego poziomu otwiera droge do 3,8500 4,0120
szybszej aprecjacji zlotego. Krétkoterminowo ryzyko 3,7000 4,0000
korekty/konsolidacji w przedziale 3,86-3,92. 3,6000 | 3,9500
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2009-11-02 - 2010-03-26 (WAR)
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Rynek stopy procentowej, PLN
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ] WIEDZY AUTORdW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLE TNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSK( OW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZE]
PUBLIKACIL. AUTORZY 05W[ADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEISZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA NIEZ4LEZNEI PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINET. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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