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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA | WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
USA 13:30 PKB, final IVkw. - 5,9% 5,9%
USA 14:55 Zaufanie konsumentéw U. Mich Marzec - 72,7pkt. 72,5pkt.

USA: spadek nowo-zarejestrowanych bezrobotnych

W ostatnim tygodniu odnotowano spadek liczby nowo-zarejestrowanych bezrobotnych do
442tys. z 456tys. przed miesigcem; obnizyla sie takze 4-ro tygodniowa $rednia. Stopa
bezrobocia wérdd osdb ubezpieczonych wyniosta 3,6%, tyle samo co przed tygodniem.

Nowo-zarejestrowani bezrobotni, srednia 4-ro tygodniowa
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Juz w ostatnim komunikacie Fed stwierdzono, ze rynek pracy ulega stabilizacji. Istotnie,
zmiany zatrudnienia zblizajg sie juz powoli do zera a liczba nowo-zarejestrowanych
bezrobotnych osiagnie wkrétce poziom (okoto 410 tys.), ktéry spéjny jest ze
Sredniomiesiecznym wzrostem zatrudnienia. Wsparciem dla rynku pracy bedg w
najblizszym czasie nowo-otwarte (w zwigzku z organizacjq spisu powszechnego) miejsca
pracy w sektorze publicznym (docelowo okoto 1min). Choc¢ efekt ten szybko ulegnie
odwroceniu zaraz po wykonaniu badania (a wiec nastapig znaczne spadki zatrudnienia)
niewykluczone, ze dostarczy on wsparcia gospodarce w najbardziej odpowiednim
momencie, a wiec we wczesnej fazie ozywienia.
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Jak na razie sytuacja na rynku pracy jest oficjalnie hamulcem przed zacie$nieniem
polityki pienieznej Fed i sytuacja tak utrzyma sie jeszcze przez kilka miesiecy
(niewykluczone, ze FOMC bedzie chciat przeanalizowaé skutki tymczasowego wzrostu
zatrudnienia — oraz jego wptyw na zaufanie konsumentéw — przed podjeciem istotnych
decyzji).

Posiedzenie RPP, 31. marca

Prawdopodobienstwo decyzji
(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

Decyzja RPP

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Jeszcze podczas regularnego handlu w sesji europejskiej i podczas potowy sesiji
amerykanskiej EURUSD nadal sie ostabiat; Trichet dotozyt oliwy do ognia modwiac, ze
Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

ewentualna pomoc IMF dla Grecji bytaby ,bardzo, bardzo zla”. Ustanowione zostato nowe
minimum intraday na poziomie 1,3268. Stowa Tricheta nie okazaly sie jednak wyktadnig dla
politycznych przywdédcow UE. PoéZznym wieczorem postanowiono, ze Grecji zostanie
dostarczona pomoc w razie konieczno$ci, co nastapi takze przy ewentualnym uczestnictwie
IMF. Po tym komunikacie EURUSD powrdcit powyzej 1,33 i na tych poziomach utrzymat sie

Poziomy otwarcic
EUR/USD
EUR/JPY
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN Ztoty stabilny. Zawezenie rangeu do 3,87-3,90. Ruchy na EURUSD praktycznie nie

przektadajg sie na kurs zlotego. Dzi$ prawdopodobnie czeka nas podobny scenariusz na

do rana. Dzi§ mozliwe efekty wtdrne wczorajszej decyzji, wiaczajac opdznione reakcje
123.030 parkietow gietdowych. Niewykluczone, ze EURUSD ma dalsze szanse na odreagowanie.
I

Ztotym jak w dniu wczorajszym. Bardziej zdecydowanych ruchéw oczekiwalibySmy w
przysztym tygodniu. Niewykluczone, ze impuls moze przyj$¢ z rynku obligacji.

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Erozja wsparcia na 1,3400. Trwata penetracja tego poziomu bytaby
kluczowa dla dalszego umocnienia dolara. Silne wsparcie na 1,3200 1,3250 1,4057
(ograniczenie $redniookresowego trendu aprecjacyjnego euro. Oznaki 1,3000 1,3840
wyprzedania euro sugerujq jednak mozliwos¢ krotkookresowej korekty. 1,2885 1,3722
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Zrodio: Reuter

Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Coraz bardziej neutralne momentum na EURPLN. Silne wsparcie
na poziomie 3,86/87. Przetamanie tego poziomu otwiera droge do
szybszej aprecjacji  ztotego. Krétkoterminowo ryzyko
korekty/konsolidacji w przedziale 3,86-3,92.
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTORéW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI T KOMPLE TNOSCI, WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJIA OSIAGNIECIA ZYSK( OW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU. WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE /(UPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEISZE]
PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEISZEGO OPRACOWANIA, BEZ
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ZASIEGNIECIA NIEZ4LEZNEI PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINE]. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNIKOW WSPOEPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA

MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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