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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO

USA 14:15 ADP (zmiana zatrudnienia) Marzec - 40 tys. -20 tys.

Dzis decyzja RPP w sprawie stop procentowych

We wczesnych godzinach popotudniowych RPP ogtosi swojg decyzje w sprawie stop
procentowych. O godz. 16.00 opublikowany zostanie komunikat. Nie spodziewamy sie
tym razem wiekszego zaskoczenia ze strony RPP. Polska Rada zafiksowana jest obecnie
na zagadnieniach zwigzanych ze stabilno$cig ztotego oraz kwestii wyptaty zysku NBP do
budzetu panstwa. Oczekujemy, ze stopy NBP pozostang bez zmian, nie zmieni sie
rowniez nieformalne nastawienie RPP. Co do tresci komunikatu, oczekujemy pojawienia
sie odniesien do nizszej dynamiki konsumpcji i potwierdzenia spadku inflacji w kolejnych
miesigcach. Spadajaca inflacja (mimo, iz zjawisko to wynika gtéwnie z efektow bazy)
powinna ogranicza¢ oczekiwania na rychlaq zmiane nastawienia RPP. Oczywiscie
kontynuacja ozywienia i stabilizacja kursu ztotego (na naszym zdaniem poziomach ciagle
ponizej poziomu wynikajacego z fundamentéw) skutkowaé powinny wzrostem ryzyka
Znacznego zaciesnienia monetarnego w przysztosci. Rada decydujac sie na podwdijny cel
monetarny, kurs i inflacje, moze prowadzi¢ do zwiekszenia zmienno$ci stopy bazowe;j.

Posiedzenie RPP, 31. marca

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Ztoty w dole rangeu. Podczas wczorajszej sesji polska waluta przez krétki czas tradowata
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Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

ponizej poziomu 3,8700 wobec euro. Utrzymuje sie dobry sentyment. Dzi$ ztoty moze
zblizy¢ sie do poziomu 3,85. Przebicie tego poziomu moze okaza¢ sie jednak trudne.
Dzisiejsza decyzja RPP nie powinna przynies¢ wiekszego zaskoczenia, nie powinna by¢ wiec

rowniez przetozy¢ sie na zmiane kursu ztotego. Wiecej zmiennos$¢ spodziewalibysmy sie przy

okazji publikacji amerykanskiego badania rynku pracy ADP.

Poziomy otwarcia
EUR/USD
EUR/JPY
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

EURUSD odbit sie od 20 dniowej $redniej ruchomej. Wsparcie na

poziomie Fibo i ostatnich miniméw. Kolejnym celem powinny byc 1,3250 1,3840
poziomy w okolicach 1,3000. 1,3000 1,3722
1,2885 1,3470
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Zrédfo: Reuter

Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Neutralne momentum na EURPLN. Silne wsparcie na poziomie
3,86/87 (Fibo i ostatnie minima). Przetamanie tego poziomu
otwiera droge do szybszej aprecjacji ztotego. Krotkoterminowo
ryzyko korekty/konsolidacji w przedziale 3,86-3,92.

Wsparcie Opor

3,8500 | 4,0120
3,7000 | 4,0000
3,6000 | 3,9500
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Dally QEURPLN=D2

2009-11-12 - 2010-04-07 (WAR)
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Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4,29 4,33
2Y | 4,68 4,72
3Y | 4,97 5,01
4Y | 5,15 5,19
5Y | 5,20 5,24
6Y | 5,34 5,38
7Y | 5,39 5,43
8Y | 5,42 5,46
9Y | 5,43 5,47
10Y | 5,43 5,47
depo BID ASK
ON | 2,00 2,30
1M 3,28 3,67
3M 3,95 4,15
FRA BID ASK
1x2 | 3,57 3,62
1x4 | 4,09 4,14
3x6 | 4,13 417
6x9 | 4,20 4,24
I9x12 | 4,41 4,46
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Surowce: ropa naftowa
Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROIW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLE TNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZE]
PUBLIKACII. AUTORZY 05W[ADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA NIEZ4LEZNEJ PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,

PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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