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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA | WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
HUN 9:00 Inflacja CPI r/r Marzec - 5,6% 5,7%
POL 14:00 Bilans C/A EUR Luty +229min -237min -710min

Dzis publikacja danych o bilansie ptatniczym

Dzi$ o godzinie 14:00 NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym. Oczekujemy stanu
zblizonego do réwnowagi w bilansie handlowym (bardzo wysoki — jak na luty — przyrost
produkcji przemystowej w ujeciu miesiecznym, takze w zakresie dobr trwatych, oraz
sprzedazy hurtowej; znaczne przyrosty eksportu i importu do odpowiednio 8980min EUR
oraz 8960min EUR). Z kolei bardzo wysoka wpfata z UE na rachunek biezacy (prawie
1,5mld EUR) réwnowazy utrzymujacy sie wysoki deficyt na rachunku dochoddéw. Z uwagi
na trudnosci w uzyskaniu danych o transferach biezacych (MF opublikowat je pdzniej niz
zwykle) uwazamy, ze konsensus rynkowy moze ich nie uwzglednia¢ i tym samym
usytuowany jest na zbyt pesymistycznych poziomach.

Posiedzenie RPP, 29. kwietnia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Zasady pakietu pomocowego dla Grecji zostaty obwieszczone (30mid EUR od UE oraz
mozliwe okoto 15mid od MFW), jednak do jego aktywacji potrzebna jest jeszcze zgoda
parlamentéw narodowych (co na dzien dzisiejszy moze wydawac sie pewna przeszkoda).
Anonimowe Zrodfa sugeruja, ze Grecy zwrocg sie po pomoc juz w poniedziatek (co pozwoli
im na bezpieczne sfinansowanie tegorocznych potrzeb pozyczkowych, w tym gtownie
zrolowanie dtugu zapadajacego w kwietniu i w maju). Konieczno$¢ zgody parlamentarzystéw
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Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

nieco ostabita nastroje na EURUSD, jednak kurs zdotat sie utrzymac nieznacznie tylko
ponizej 1,36 (wczorajsze maksimum 1,3691). Kluczowe bedg dalsze informacje ptynace od
szefow rzadéw — prawdopodobnie to od ich determinacji w duzej mierze zalezy los pakietu
wsrdd parlamentarzystéw. Z kwestii danych, cata seria publikacji od $rody do piatku z USA

moze przesuwac uwage inwestorow w kierunku USD.

Poziomy otwarcic
EUR/USD
EUR/JPY
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Zioty stopniowo odrabiat straty po pigtkowej interwencji. Tragedia w Smolefisku nie
126,970 przefozyta sie na dodatkowe ostabienie polskiej waluty (inwestorzy przez weekend mieli czas
na spokojnie przeanalizowac jej rzeczywiste implikacje dla funkcjonowania rzadu i NBP).

Umocnienie euro i wzrosty $wiatowych indekséw, ktére to wigzaly sie z postepami w

rozwigzaniu problemu niewypfacalnosci Grecji szybko zaczely sie przektada¢ na dalsze
umocnienie ztotego. Ztoty konczyt sesje na poziomach 3,8640 wobec euro. Wydaje nam sie,
ze inwestorzy zagraniczni sg ciggle pozytywnie nastawieni do polskiej waluty, w pozytywnym
tonie utrzymane sg komentarze analitykdw najwiekszych bankéw inwestycyjnych. Polityka
interwencji NBP nie odwrdci trendu na ztotym, moze jednak zwiekszy¢ jego zmiennosS¢ (w
dos¢ waskim co prawda przedziale).

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Ztamany op6r na ograniczeniu kanatu aprecjacyjnego dolara na

Wsparcie Opor

Zrddfo: Reuter

Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

EURPLN nadal ponizej kluczowych $rednich ruchomych. Nie ma

poziomie 1,3551. Préba penetracji oporu na 50 dniowej $redniej 1,3250 1,3840
ruchomej. 1,3050 1,3746
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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UWAGA!

NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ] WIEDZY AUTORdW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLE TNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSK( OW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZE]
PUBLIKACII. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA NIEZ4LEZNEI PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINE]. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWN[/(OW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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