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Kalendarium danych
Polska i dane z zagranicy o potencjalnym wplywie na rynek krajowy

14:00

PONIEDZIALEK 19.04
(POL) Zatrudnienie [marzec]; prognoza BRE 3,4% r/r, konsensus 3,2% r/r, poprzednio 2,9% r/r
Dodatnia dynamika miesieczna. Istotna poprawa koniunktury w wiekszosci sekcji. MoZliwe odreagowanie po dosc nietypowym
lutym (duze spadki zatrudnienia).

14:00

(POL) Place [marzec]; prognoza BRE -0,5% r/r, konsensus -0,7% r/r, poprzednio -1,1% r/r
1 dzieri roboczy wiecej w ujeciu rocznym. Rosngca dynamika pfac w przetwdrstwie przemystowym.

USA) Leading indicators [ marzec]; konsensus -1,0%, poprzednio 0,1%
WTOREK 20.04
(GER) ZEW Index [kwiecien]; konsensus 1,0pkt., poprzednio -3,5pkt.

14:00

(POL) Produkcja przemystowa [marzec]; prognoza BRE 10,4% r/r, konsensus 10,2% r/r, poprzednio 9,2% r/r
1 dzieri roboczy wiecej w ujeciu 1/r. Dalsza poprawa wskaznikow koniunktury. Wzrost zamowieri w gosp. niemieckiej, Nie bez
znaczenia prawdopodobnie rowniez poprawa warunkow pogodowych.

14:00

(POL) PPI [marzec]; prognoza BRE -2,6% r/r, konsensus -2,5% r/r, poprzednio -2,4% r/r
Bardzo silne efekty kursowe czesciowo niweluja efei kty wzrostu cen rop naftowej i miedzi.
SRODA 21.04

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

CZWARTEK 22.04
(EMU) PMI w przemysle, flash [kwiecien]; konsensus 56,4pkt., poprzednio 56,6pkt.

9:58

(EMU) PMI w ustugach, flash [kwiecien]; konsensus 54,4pkt., poprzednio 54,1pkt.
Indeksy PMI szybko znalazty sie na nowych szczytach. Coraz wiecej instytucji (na razie komercyjnych) rewiduje prognozy w
gore + coraz lepsze twarde dane dla sfery podazowej gospodarki,

14:00

(POL) Inflacja bazowa [marzec]; prognoza BRE 2,0% r/r, konsensus 2,0% r/r, poprzednio 2,2% r/r

14:00

(POL) RPP ,Minutes” [posiedzenie 30-31.03]
Po ostatniej interwencji oraz smierci prezesa Skrzypka, znaczenie zapisu na posiedzeniu jest historyczne. W RPP dominuja
fagodne nastroje. Rosnie prawdopodobieristwo spoZnienia sie z podwyzkami stop procentowych.

14:30

(USA) Nowo-zarejestrowani bezrobotni [tydz do 17.04]; poprzednio 480 tys.

16:00

10:00

(USA) Sprzedaz domow [marzec]; konsensus 5,3 min SAAR, poprzednio 5,0 min SAAR

Poczatek przyspieszenia sprzedaZy zwigzanej z realizacja ulgi podatkowej na zakup domu. Szczytu zakupow

odzwierciedlonych w tej statystyce spodziewamy sie dopiero w maju/czerwcu. Likwidacja nadpodazy domow jest warunkiem

absolutnie koniecznym dla trwatych wzrostow na rynku wtdrnym i budowlanym.
PIATEK 23.04

(POL) Sprzedaz detaliczna [marzec]; prognoza BRE 3,6%b r/r, konsensus 4,1%, poprzednio 0,1%

Lekkie odreagowanie sprzedazy samochoddw. Efekt zwiekszonej sprzedazy w zwigzku z Wielkanocq. 1 dzieri roboczy wiecej
w ujeciu rocznym. Anecdotal evidence o oZywieniu w detalu po poprawie warunkow pogodowych. Ryzyko w gore z uwagi na
wysokq dynamike wplywow z VAT.

10:00

(GER) Indeks IFO [kwiecien]; konsensus 98,8pkt., poprzednio 98,1pkt.

14:30

(USA) Zamoéwienia na dobra trwate [marzec]; konsensus 0,1% m/m, poprzednio 0,5% m/m

16:00

(USA) Sprzedaz nowych doméw [marzec]; konsensus 0,322 min SAAR, poprzednio 0,308 min SAAR

Dzis dane o ptacach i zatrudnieniu w sektorze przedsiebiorstw

O godz. 14:00 GUS opublikuje dzi$ dane z rynku pracy. Oczekujemy wzrostu dynamiki
zatrudnienia w marcu z -1,1% zanotowanych w lutym do -0,5% r/r, co oznacza dodatnia
miesieczng dynamike. W marcu obserwowaliSmy istotng poprawe koniunktury w
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wiekszosci sekcji. Niewykluczone, ze zjawisko to mogto wynikac z odreagowania po dosc¢
nietypowym lutym, kiedy to wystapit wiekszy spadek zatrudnienia. Szacujemy, ze
dynamika ptac w marcu wzrosta do 3,4% r/r z 2,9% r/r zanotowanych w lutym. Na
wyzszg dynamike w ujeciu rocznym wskazuje pozytywna réznica w liczbie dni roboczych
(+1). Od kilku miesiecy coraz bardziej jednoznaczny rosnacy trend obserwujemy rowniez
w kluczowym przetworstwie przemystowym.

Posiedzenie RPP, 28. kwietnia

Prawdopodobienstwo decyzji

LA L (wyliczone wedlug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Nie najlepsza sesja europejska dla EUR. Znéw obawy co do rozwoju sytuacji w Grecji
zaczety przektadaé sie na gorszy sentyment do europejskiej waluty. W czasie ses;ji
amerykanskiej wszystkie ryzykowne aktywa i waluty tracity po tym jak SEC podnidst
oskarzenia przeciw Goldman Sachs zwigzane ze sprzedaza produktéw powigzanych z sub-
prime mortgages. Kurs EURUSD spadt z 1,3560 do 1,3458.

Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Ztoty wyraznie stabszy po wypowiedziach wiceministra finansow. Przedstawiciele MinFInu

Poziomy otwarcic

EUR/USD
e L 123920 interwencjg przetozyty sie na ostabienie ztotego z poziomdéw 3,86 do 3,9010. Dodatkowym
!

sugerujg, ze ztoty nawet po interwencjach NBP jest zbyt mocny. Obawy przed kolejng

EUR/PLN czynnikiem ostabiajacym polska walute okazaty sie ruchy na EURUSD i umocnienie
USD/PLN amerykanskiej waluty, jakie nastapito po oskarzeniach wysunietych przez SEC wobec

CHF/PLN Goldman Sachs. Pogorszenie sentymentu na rynkach globalnych w potaczeniu z obawami
przed kolejnymi interwencjami na ztotym mogg przetozy¢ sie na dalsze ostabienie polskiej
waluty.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Silna korekta w dét na EURUSD, lecz raczej fundamentalna niz
techniczna. Techniczny przedziat zmiennosci ograniczony przez $rednie 1,3530 1,3985

ruchome. Powrdt EURUSD ponizej 1,3400 moze oznacza¢ powrot do 1,3260 1,3820
umocnienia dolara. 1,3000 | 1,3660
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Rynek stopy procentowej, PLN

Asset Swapy 467 WIBOR 1Y vs WIBOR 3M [ 040
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTORdW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEt, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJISZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSK( OW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZE]
PUBLIKACII, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIAAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA NlEZ4LEZNEI PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIAtAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA
MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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