——

g

SRE» BRE BANK SA

—

NAJLEPSZA INSTYTUCJA FINANSOWA
DLA WYMAGAJACYCH KLIENTOW

7=
Daily Letter

DEPARTAMENT RYNKOW FINANSOWYCH BRE BANKU

ERNEST PYTLARCZYK TEL. 022 829 0166
MARCIN MAZUREK TEL. 022 829 0183
E-MAIL:  research@brebank.com.pl

czwartek, 22 kwietnia 2010
STRON: 5

Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
EMU 9:58 PMI w przemysle, flash Kwiecien - 56,4pkt. 56,6pkt.
EMU 9:58 PMI w ustugach, flash Kwiecien - 54 4pkt. 54,1pkt.
POL 14:00 Inflacja bazowa r/r Marzec 2,0% 2,0% 2,2%
POL 14:00 ,Minutes RPP” - - - -

USA 14:30 Nowo-zarejestrowani bezrobotni Tydz do 17.04 - - 480tys.
USA 16:00 Sprzedaz doméw SAAR Marzec - 5,3min 5,0min

Dzis publikacja danych o inflacji bazowej za marzec

O 14.00 NBP opublikuje dane o inflacji bazowej za marzec. Szacujemy, ze wskaznik
roczny inflacji po wylaczeniu energii i ZywnoSci obnizyt sie z 2,2% do 2,0%. Tendencja ta
dotyczy wszystkich publikowanych wskaznikéw inflacji bazowej i bedzie prawdopodobnie
kontynuowana w kolejnych miesigcach.

Dzis ostateczne dane o deficycie i dlugu publicznym za 2009

O godz. 11.00 GUS poda dane o deficycie i dtugu instytucji rzadowych i samorzadowych
oraz skorygowane dane o PKB w 2009 r. Szacujemy, ze dtug publiczny do PKB nie
przekroczy 50%. Deficyt sektora finanséw publicznych do PKB nie powinien przekroczyé
poziomu 6,5%. Utrzymany zostanie rowniez wczesniejszy szacunek PKB z roczng
dynamikg na poziomie 1,7%.

Dzis publikacja , Minutes” RPP

Po konferencji po ostatnim posiedzeniu nie ma watpliwosci, ze dyskusje na posiedzeniu
byty w duzej mierze skoncentrowane na wyptacie zysku z NBP. Kwestie sfery realnej oraz
perspektyw inflacyjnych zeszty prawdopodobnie na dalszy plan, co sugeruje, ze tres¢
.Minutes” w tym zakresie bedzie raczej powtdrka poprzednich dyskusji. Ciekawe
pozostaje natomiast, czy ,Minutes” zawierajg jakakolwiek dyskusje o interwendji
walutowej (czy ,zakupie walut obcych”), ktore wystapita dostownie kilka dni po

posiedzeniu RPP.
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Posiedzenie RPP, 28. kwietnia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Bardzo zmienna sesja na EURUSD. Jeszcze przed rozpoczeciem sesji amerykanskiej wspdlna
waluta tracita mocno wraz ze zwiekszeniem wyceny ryzyka Grecji, co wigzato sie z kolejnym

Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

zamieszaniem wokdt pomocy dla tego kraju (kolejne odwleczenie wigzacych decyzji?). Po

osiggnieciu minimum intraday na poziomie 1,3360 EURUSD nieznacznie odbit w gére i do

konca sesji pozostawat w waskim w przedziale 1,3370-1,3410. Dzi$ wazne publikacje dla

strefy euro (PMI flash) oraz USA: tygodniowe dane z rynku pracy (ciekawe z punktu
Poziomy otwarcia widzenia ostatniego wysokiego odczytu) i sprzedaz doméw (existing home sales). Lepsze
EUR/USD publikacje i zwiekszenie apetytu na ryzyko wigza¢ sie bedq z nieznacznym umocnieniem
EUR/JPY 124,690 wspdinej waluty. W przeciwnym przypadku potencjat do strat wydaje sie spory, zwlaszcza

EUR/PLN przy obecnym sentymencie wobec Grecji.
USD/PLN
CHF/PLN

| Jak do tej pory reakcja ziotego i walut regionu na wydarzenia w Grecji (rozszerzenie
spreadéw kredytowych do rekordowych pozioméw) byta bardzo ograniczona. Wydaije sie, ze
w najblizszym czasie polska waluta bedzie po d wptywem dwéch przeciwstawnych
czynnikéw. Z jednej strony obserwujemy ciggly naptyw zagranicznego kapitatu na rynek FX
(prywatyzacja, nowe emisje, obligacje rzadowe) =z drugiej strony czynnikiem
psychologicznym powstrzymujacym zdecydowang aprecjacje ztotego jest grozba interwengji
NBP. Obawa przed interwencjami prawdopodobne przez jakié czas jeszcze powstrzyma
inwestorow przed testowaniem ostatnich miniméw na EURPLN.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

EURUSD powrdcit do pieciomiesiecznego kanatu aprecjacyjnego dolara
wymazujac niejako ostatnie umocnienie euro. Przestrzen do ostabienia 1,3440 1,3985
dolara wydaje sie ograniczona poziomami oporu ulokowanymi na 1,3260 1,3820
$rednich ruchomych. Wsparcie to Fibo i ostatnie minima na poziomie 1,3000 1,3660
1,3250.
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Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

EURPLN nadal ponizej kluczowych $rednich ruchomych. Nie ma
oznak zmiany trendu S$redniookresowego. Silne wsparcie na
poziomie ostatnich miniméw 3,8300. Préba penetracji linii
ograniczajacej krotkookresowe ostabienie ztotego. Opdr na
$rednich ruchomych 3,9220.
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Rynek stopy procentowej, PLN
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTORéW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH
ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLE TNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO
POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z
OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYACZNIE INFORMACYJINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA
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LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE
GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE
POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZE]
PUBLIKACII. AUTORZY 05W[ADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTA WIE NINIEISZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA N[EZ4LEZNEI PROFESJONALNET PORADY INWESTYCYINE]. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU,
PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB
ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA. DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA

MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



