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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO
GER 11:00 Zamowienia w przemysle m/m maj - 0,9% 2,8%

USA: Spadek indeksu ISM w ustugach

Po spadku odnotowanych przez indeks opisujacy kondycje sektora przemystowego,
identyczny kierunek obrat sektor ustug. Indeks ISM w ustugach obnizyt sie do 53,8pkt. z
55,1pkt. przed miesigcem; indeks opisujacy ,produkcje” sektora ustug, czyli NMI,
odnotowat kontrakcje podobnej skali, z 61,1pkt. do 58,1pkt.
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W przekroju na poszczegolne subindeksy, we wszystkich przypadkach odnotowano
spadki. W szczegolnosci spore obnizki nastgpily a kategorii opisujacej ceny (53,6pkt.
wobec 60,6 przed miesigcem), a takze w nowych zamoéwieniach eksportowych (48pkt.
wobec 53,5pkt. przed miesigcem); ocena zatrudnienia utrzymata sie na poziomach plus
minus 50pkt.

Ostatnie dane z gospodarki amerykanskiej sugeruja wywilaszczenie Sciezki wzrostu w

drugiej potowie roku. Spowolnienie bedzie dotyczy¢ nie tylko sektora ustugowego i
przemystowego, lecz takze czynnikdéw produkcji — w tym rynku pracy. W przypadku
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realizacji takiego scenariusza duzego znaczenia nabiera argument inflacyjny, odnotowany
w ostatnim komunikacie Fed. Jesli niskie wykorzystanie mocy wytworczych sie utrzyma
dtuzej (a spowolnienie wzrostu wskazuje wiasnie na taki scenariusz) ryzyko
przestrzelenia w dot celu inflacyjnego stanie sie wkrétce dominujace. Taka sytuacja
umozliwi Fed realizacje drugiej czesci mandatu dot. stabilnosci zatrudnienia, co w
potaczeniu z organicznym wrecz strachem przed deflacja i powtdrzeniem btedow
popetnionych w trakcie wychodzenia z Wielkiej Depresji umozliwi utrzymanie stdp
procentowych przez dtugi okres czasu. Ryzyka dla realizacji celu inflacyjnego sugeruja,
ze fraza ,przedtuzony okres czasu” moze szybko nie znikna¢ z komunikatu Fed.

Decyzja RPP, 24. sierpnia*

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

* Posiedzenie 6. lipca jest niedecyzyjne.

Rynek walutowy

Wiekszy apetyt na ryzyko wspierat w sesji europejskiej popyt na euro. Wspdlna waluta
doznata przyspieszenia wraz z publikacjq gorszych danych o sektorze ustug z USA. Proby

Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

przebicia 1,2659 nie skonczyly sie powodzeniem i kurs powrdcit w okolice 1,2610. Dzis

oczekiwanie na metodologie stress-testow dotyczacych sektora bankowego strefy euro oraz

dane o zamdéwieniach w przemysle w Niemczech. Gospodarka niemiecka jest klejnotem w

koronie strefy euro z preznym sektorem przemystowym, wspartym przez stabsze euro. Jesli
Poziomy otwarcia sekwencja pozytywnych niespodzianek w przemysle potwierdzi sie i tym razem mozliwe sg
EUR/USD ataki na 1,2659.

EUR/JPY 110,530 |
EUR/PLN Podczas wczorajszej sesji ztoty pozostawat pod wptywem wyniku wyboréw prezydenckich.

USD/PLN | Umocnieniu ztotego towarzyszyty jednak wzrosty na gietdach $wiatowych i pewien powrd6t
CHF/PLN

| apetytu na ryzyko, co oznacza, ze sama reakcja na wynik wyboréw byla raczej
umiarkowanie pozytywna. Juz z kilka dni kwestie wiarygodnych reform fiskalnych powinny
znalez¢ sie w centrum uwagi inwestordw. Czynnik ten moze stac sie réwniez kluczowym
determinantem kursu ztotego

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Krotkookresowy potencjat do dalszego umocnienia euro (trend na RSI).
Najblizszy opdér na poziomie 1,2613. Przebicie tego poziomu moze 1,2390 1,3100

oznaczac bardziej gwattowne wybicie EURUSD do poziomu 1,3100. 1,2362 1,2852
1,2126 | 1,2613

2

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

SRODA, 7 LIPCA 2010

Daily QEUR=D2 2009-12-30 - 2010-07-19 (WAR)

EMA; QEUR= D2 200 o

ice

1,368

Cndi; QEUF{_DZ Last Qu!;tew ihbﬂ v 1,36
1,3860-07- : _’1 30

QE,uB:Dzz Last Quote(Last); 20; ’

2010-07-07; 1,2397

EMA; QEUR=D2; Last Quote(Last); 55; -1.28

2070-0/7-077 71,2570

01,24
56,0%— 42426~ — ———————————————— T
-1,2

1,185

1,1599 1,16
T T e ———— [1234

RSI; QEUR=D2; Last Quote(Last); 14; Wilder Smoothing;

2010 07-07; 59,540 Value

AV \_/ ~ _[123
04 11 18 25 01 08 15 22 01 08 15 22 29 05 12 19 26 03 10 17 24 31 07 14 21 28 05 1219
| sty10 | Iut10 | mar10 | kwi10 | maj10 | cze10 | lip10

Zrodio: Reuter

Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Umocnienie PLN i wybicie dotem z formujacego sie klina. RSI w

spadkowym trendzie sugeruje potencjat do dalszego umocnienia. 4,0600 4,2000
Od géry sine ograniczenie na 4,1261 i 4,1319. W przypadku | 40000 | 4,1610
ruchu w dét istotne wsparcie dopiero w okolicach 4,060/67. 3,9631 4,1261
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IRS BID ASK
1Y | 4,12 4,16
2Y | 4,53 4,61
3Y | 4,76 4,84
4Y | 4,92 5,00
5Y | 5,05 513
6Y | 5,14 5,22
7Y | 5,21 5,29
8Y | 5,26 5,34
9Y | 5,28 5,36
10Y | 5,32 5,37
depo BID ASK
ON | 2,75 3,05
1M 3,42 3,62
3M 3,67 3,87
FRA BID ASK
1x2 | 3,57 3,62
1x4 | 3,84 3,89
3x6 | 3,94 3,98
6x9 | 4,13 417
9x12 | 4,35 4,40
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Asset Swapy
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Wibor 3M i stawki FRA
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Surowce: ropa naftowa

USD / bbl

Indeks cen ropy naftowej
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UWAGA!
NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
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INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI I /(OMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z! YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIAAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNE] . PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIAAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYtACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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