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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
GER 11:00 ZEW lipiec - 25,3 28,7
POL 14:00 Inflacja czerwiec 2,1-2,2% 2,1% r/r 2,2% rfr
r/r
POL 14:00 Saldo rachunku obrotéw biezacych Maj +120 min -100 min -424 min euro
euro euro

Dzi$ dane o inflacji i bilansie ptatniczym

0 godz. 14.00 GUS opublikuje dane o inflacji za czerwiec. Szacujmy, ze roczny wskaznik
inflacji uksztattowat sie na poziomie 2,1-2,2%. W czerwcu ceny paliw pozostaty stabilne,
nieznacznie wzrosty ceny zywnosci (+0,1-0,2% m/m). Wskaznik roczny caly czas
znajduje sie pod wptywem silnych efektow bazowych z roku 2009. Szacujemy, ze w
czerwcu nastapit rowniez spadek inflacji bazowej do poziomu 1,5% r/r.

Réwniez o 14.00 NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym za maj. W maju zanotowano
znaczny przyrost Srodkdw na rachunku transferéw biezacych (saldo +846min EUR). Na
wyzszy eksport wskazujg wzrosty produkcji przemystowej, na  import oddziatuje
wzglednie silna sprzedaz hurtowa (eksport 9630min EUR, import 9852min EUR, saldo -
222min EUR). Opublikowane wczoraj dane GUS o handlu zagranicznym potwierdzajg
nasze szacunki deficytu handlowego za maj (poprawa wzgledem kwietnia). Sado na
rachunku obrotéw biezacych szacujemy na +120 min euro.

Decyzja RPP, 24. sierpnia*

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

* Posiedzenie 6. lipca jest niedecyzyjne.
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Rynek walutowy

Nizsza ptynno$¢ na rynku FX zwigzana z okresem wakacyjnym. Zioty caty czas

— underperformuje w stosunku do wegierskiego forinta. Wczoraj przez krotki czas para
Fixing NBP

EUR/PLN

USD/PLN

CHF/PLN

EURPLN tradowana w okolicach 4,06. Dzi$ po spadkach euro i gorszym zamknieciu sesji

nowojorskiej nieco stabsze otwarcie. Pewien pozytywny wplyw na ziotego moga mie¢ dzi$

publikacje danych o bilansie pfatniczym — oczekujemy nadwyzki na rachunku obrotéw

biezacych. Nad zlotym caty czas wisi jednak kwestia polityki fiskalnej i ewentualnej
Poziomy otwarcia sprzedazy ztotego po zakupie banku BZWBK przez PKO BP.

EUR/USD 1,259
EUR/JPY 111,590 Range trading na EURUSD. Pozytywna reakcja inwestoréw na wyniki Alcoa spowodowata

EUR/PLN , umocnienie europejskiej waluty do jena. Umocnienie to skorygowane zostato wraz ze

USD/PLN ’ | wzrostem obaw inwestorow przed skutkami zacieSnienia monetarnego w Chinach. Obecny
CHF/PLN

| przedziat zmiennoéci EURUSD to 1,2580-1,2615. Informacje o sprzeciwie Stowacji dla
pomocy dla Grecji wydajq sie mie¢ potencjalnie negatywny wptyw dla notowan euro.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Zastopowanie korekcyjnego odbicia na EURUSD na poziomie
ograniczenia trendu aprecjacyjnego dolara. RSI wskazuje jednak ciggle 1,2490 1,3100

na potencjat do dalszego umocnienia euro. Kluczowe wsparcie na 1,2300 1,2852
poziomie 1,2300. 1,2126 | 1,2730
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Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

RSI w spadkowym trendzie sugeruje potencjat do dalszego
umocnienia. Wczoraj para EUUSD napotkata bardzo silng strefe 4,0600 4,2000
wsparcia w okolicach 4,06, gdzie spotykajq sie $rednie ruchome, 4,0000 4,1610
Fibo oraz ograniczenie trendu deprecjacyjnego zapoczatkowanego 3,9631 4,1261
w kwietniu. Dopiero przebicie tej mocno obstawionej strefy
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wskazywatoby na mozliwos¢ gwattownego wybicia w dot. Od gory
ograniczenie na poziomie 4,1261.
Daily QEURPLN=D2 2010-01-19 - 2010-08-06 (WAR)

4!M QEURPLNA I'\O; L ast Quote-

2010.07-13: 4.0700; 4 0700: 4.0700: 4.0700 Price
: RPLN=D2; Last Quote(Last); 200; 415
4.3869-07-13: 4 0A .
FG ~GELE ast);_55; - 4,1
B it | e 5t L 4,05

6+,8%— 885 ————————1——C____ L | 3,85
g
RSI; QEURPLN=D2; Last Quote(Last); 14; ing;
2010-07-13: 44,372 Value
/W /\,\_/-/\/"‘/\/J\f/ \w 60
30
-[123
25 01 08 15 22 01 08 15 22 29 05 12 19 26 03 10 17 24 31 07 14 21 28 05 12 19 26 02
sty10] Iut10 | mar10 | kwi10 | maj10 | cze10 | lip10 |
Zrédio: Reuter
Rynek stopy procentowej, PLN
Asset Swapy 4.4 WIBOR 1Y vs WIBOR 3M 070
IRS BID ASK 7,2 - r
1Y | 4,09 | 4,17 701 [ 130 ’ A,
: d 6,8 1 - 110
2Y 4,50 4,56 6,6 -
6,4 - - 90
3Y | 474 | 480 6,2 L 70
6,0 - I
4Y 4,92 4,98 5,8 - 50
5Y 5,05 5,10 & g’ﬁ: 30 8
6Y | 513 | 5,19 52 10
7Y | 519 | 525 vl -0
8Y | 5,24 5,30 :’5: [ -30 N S‘\Q é\@ é\@ ;S‘Q 6\@ ;b\,\o 6\,\0 ISR
9y | 527 | 533 22 | i [ -50 1 0% 0 ¥ o A T P
10Y | 5,29 5,34 40 . 2 N 5 ‘ 6 = 8 ‘ 0 ‘10 0 =TI spread 1Y vs 3M ====\|BOR 1Y ===\IBOR 3M
depo  BID ASK ig Wibor 3M i stawki FRA IRS 2Y vs IRS 5Y
ON 3,06 3,36 48
1M | 3,44 | 3,64 | 47 56 0
aM | 369 | 389 | ;b 54 o
4 E \,.,J\‘/\"MNA\F 02
5
FRA BID _ ASK [ s R
1X2 3,57 3,62 4:1 4 B 46 0,4 %
1x4 3,87 3,92 4,0 44 F-05
3x6 3,93 3,97 2‘2 : 4,2 L-0,6
6x9 | 413 | 417 | 35 4 o7
9x12 | 433 | 438 | 36 T T s
X - - 3Y 5 @\\Q §\°\§®\§® 6\\5 Ib\@ Ib\@ (.b\»@ Q,’\Q Q,\Q Q,\Q Q)\Q Q\Q Q\Q
k ! & P PP P NS
WIBOR3M  1x4 6 6x9 912 SEQEARNE N NI S

Cspread 5Y vs 2Y e====5Y emm==2y

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

WTOREK, 13 L1PCcA 2010
Surowce: ropa naftowa
Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTAEA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI T /(OMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z! YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIAAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNILCIA NIEZALEZ'NEJ' PROFESJONALNE] ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~ SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.

4

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



