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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA | WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
USA 14:15 ADP lipiec - 35 tys. 13 tys.
USA 16:00 ISM Non-manufacturing lipiec - 53 pkt 53,8 pkt

Seria stabszych danych z USA

Zarébwno zamowienia w przemysle, jak i liczba realizowanych transakcji na rynku
wtdrnym nieruchomosci w USA okazaty sie nizsze od oczekiwan.

Zamowienia w przemysle obnizyly sie 0 1,2% m/m (wobec oczekiwan analitykow co do
0,5% spadku). Na spadek zamdwien ztozyly sie wolniejsze tempo wzrostu konsumpcji
(stagnacja dochodéw gosp. domowych oraz utrzymanie wysokiej stopy oszczedzania) i
wyhamowanie pokryzysowej odbudowy zapaséw. Czynniki te wydaja sie na chwile
obecng przewazac nad obiecujacg poprawg zamowien na dobra inwestycyjne i zamoéwien
eksportowych.

Brak decydujacej poprawy na amerykanskim rynku pracy i wygasniecie stymulacji
wtdrnego rynku nieruchomosci to z kolei powody spadku ilosci transakcji na tym rynku.
Indeks transakcji na rynku nieruchomosci obnizyt sie w czerwcu do najnizszego poziomu
od momentu rozpoczecia badania tego zjawiska, t.j. od 2001 roku (analitycy oczekiwali
odbicia po ponad 30%, wynikajacym z wygasniecia rzadowego programu pomocy,
spadku w maju).

Wiasnie kwestia wygasania (efektownych) programoéw stymulacyjnych rzadu sugeruje
bardzo powolne ozywienie na rynku nieruchomosci oraz wzrost ryzyka wyptaszczenia
Sciezki wzrostu gospodarczego w drugiej potowie 2010. Ciggle jednak dane nie wskazuja
aby gosp. amerykanska miata ponownie wpas¢ w recesje. Jako pozytywne nalezy
odczyta¢ (powolne) wzrosty zatrudnienia w sektorze prywatnym oraz wzrost inwestycji
bedacy konsekwencja szybko rosnacych wynikéw finansowych przedsiebiorstw.

Decyzja RPP, 24. sierpnia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

Ztoty stabszy. Na wczorajsze ostabienie ztotego niewatpliwie ztozyty sie czynniki globalne
(spadki indekséw gietdowych) oraz lokalne obawy zwigzane z politykg fiskalng. Na rynku

Fixing NBP
EUR/PLN

obligacji obserwowali$my wczoraj wzrost gotowosci inwestorow do sprzedazy polskich

papierdw. Z jednej strony ttumaczy¢ mozna to taktycznymi ruchami przed dzisiejsza aukcja,
USD/PLN

z drugiej kwestie fiskalne zdecydowanie oddziatujg na sentyment na rynku. Nastroje te
CHF/PLN giej Cy! ja ty Yl Jj

oczywiscie nie sprzyjajq polskiej walucie. Dzi$ duzo zaleze¢ bedzie od wyniku aukcji obligacji.
Stabsza aukcja mogtaby negatywnie wptyna¢ na kurs ztotego.

Poziomy otwarcic
EUR/USD
CILYVALAN 113.590

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

EURUSD przebit poziom 1,3100. Kolejnym istotnym poziomem oporu
pozostaje 1,3465 i 200 dniowa S$rednia ruchoma. Wsparcie na linii 1,3050 1,3430

trendu na poziomie 1,3027. 1,2670 1,3300
1,2590 1,3220
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Nie powiodfa sie préba przebicia poziomu 3,9800. Konsolidacja ~MAAEEICE( Opo6r
wokdt poziomu 4,000 wydaje sie najbardziej prawdopodobnym 3,9800 4,1700
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scenariuszem na kolejne dni. 3,9600 4,1261
3,8500 4,0600
Daily QEURPLN=D2 2009-12-23 - 2010-09-15 (WAR)
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Rynek stopy procentowej, PLN
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEJISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A, (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE /(UPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACIL. AUTORZY OSW[ADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNILCIA NIEZALEZNET PROFESJONALNEJ] ~ PORADY  INWESTYCYINEJ. ~ JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZ]AMN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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