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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO

GER 12:00 Zamowienia w przemysle m/m lipiec - 0,5% 3,2%

Wysoka sprzedaz samochodow w sierpniu

Wedtug instytutu Samar w sierpniu sprzedano 22 625 nowych samochoddw osobowych,
czyli 7,61% mniej niz w lipcu. Poréwnujac jednak te wielkos¢ z danymi o faktycznej
sprzedazy odnotowanymi przez GUS w ubiegtym roku (odpowiednia kategoria sprzedazy
detalicznej) zauwazamy, ze jest ona istotnie wyzsza od dziatajgcego w tym okresie
sezonowego wzorca (spadki rzedu 20%), co przektada sie na przyspieszenie rocznej
dynamiki odpowiedniego agregatu sprzedazy detalicznej do okoto 20%.

W potaczeniu z ,wyczyszczeniem” efektu bazowego obecnego w lipcu (na agregacie
cigzyty ubiegtoroczne decyzje do spedzenia urlopy w kraju) oraz kontynuacja lepszej
sprzedazy dobr trwatych (gtéwnie meble, RTV i AGD jako wyraz popowodziowej
odbudowy majatkdéw gospodarstw domowych), wyzsza sprzedaz samochoddw bedzie w
stanie wydzwigna¢ dynamike sprzedazy detalicznej w kierunku 6,1% (konsensus
rynkowy 5,9%).

Decyzja RPP, 29. wrzesnia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

Spokojna, poniedziatkowa sesja bez obecnosci inwestorow amerykanskich. Niewielkie
Fixing NBP umocnienie dolara w ciggu dnl.‘.':l po-lw-ypOW|ed-2|ach -Nowotnegc-) z FCB, ze bank centralny
poczeka z ogtaszaniem strategii wyjscia co najmniej do grudnia. Ciosem dla EURUSD byt

EUR/PLN
USD/PLN takze artykut w WSJ, w ktdrym autorzy sugeruja, ze przeprowadzone niedawno europejskiej

CHF/PLN stress-testy w duzej mierze pominety istnienie obligacji peryferii w bilansach bankdéw, co

moze sugerowaé konieczno$¢ istotnego dokapitalizowania tych instytucji. Rynek pozostat
Poziomy PoYa - 1aes -] Wczoraj obojetny na plan dodatkowych dziatan Obamy (50mid USD na infrastrukture +
EUR/USD | 100mid USD ulgi na rozliczenie R&D), prawdopodobnie dlatego, ze wedtug komentatordw

EUR/JPY | trudno bedzie zdoby¢ poparcie dla tych dziatan w kongresie. Dzisiejsze dane o
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

| zamdwieniach w niemieckim przemysSle mogg sie takze okaza¢ przeszkoda dla EURUSD: z
| przyczyn zwigzanych z poprawka sezonowgq (zmiany w niemieckim kalendarzu urlopowym)

' dane moga byc stabsze od oczekiwan.

Ztoty wczoraj zmienny, lecz w waskim przedziale. Na poczatku sesji korekta umocnienia z
weekendu i pigtku, nastepnie powrdt do ostatnich miniméw cenowych, pdzniej znowu
ostabienie w kierunku 3,9375 (dzi$ rano bardzo wysoka biata $wieca). Trudnos$¢ w trwatym
przebiciu 3,92 sugeruje, ze kurs prawdopodobnie chwilowo spowolni marsz na potudnie,
zwlaszcza ze nie sprzyjaja mu nawet bardziej jastrzebie wypowiedzi zwykle bardzo gotebich
cztonkdw RPP (Kazmierczak i konieczno$¢ reakcji, gdy inflacja przekroczy cel 2,5%).

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Srednie wcigz w ukfadzie wzrostowym, ale ostabienie momentum.
Pierwsze poziomy wsparcia na poziomie $rednich (okolice 1,2800), 1,2800 1,3200
pézniej 1,2490. Pierwsze poziomy oporu to przede wszystkim 1,2490 1,3000
weekendowe szczyty (1,2920). 1,2398 1,2900
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Kolejny nieudany atak na 3,92. Obecne notowania na wykresie
dziennych coraz bardziej zaczynajg przypomina¢ odwrdcong gtowe 3,9300 4,0600
Z ramionami, co moze sugerowal zblizajacg sie techniczng 3,8500 4,0200

Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4,21 4,29
2Y | 4,60 4,66
3Y | 4,82 4,88
4Y | 4,96 5,01
5Y | 5,03 5,08
6Y | 5,04 5,10
7Y | 5,06 5,12
8Y | 5,07 5,13
9Y | 5,07 5,13
10Y | 5,08 5,13

korekte, prawdopodobnie do wezszego kanatu bocznego. 3,7400 3,9781
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depo BID  ASK i:g: Wibor 3M i stawki FRA IRS 2Y vs IRS 5Y
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ]  INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNET WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSC] WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOELUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIARAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNET . PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ]. ~ JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODIECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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