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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
EMU 10:00 PMI w przemyéle, flash Wrzesien - 54,8pkt. 55,1pkt.
EMU 10:00 PMI w ustugach, flash Wrzesien - 55,5pkt. 55,9pkt.
POL 14:00 RPP ,Minutes” Sierpien - - -

USA 14:30 Nowo-zarejestrowani bezrobotni Tydz. do 18.09 - - 545tys.
USA 16:00 Existing home sales SAAR Wrzesien - 4,imin 3,83min
USA 16:00 Leading indicator Sierpien - 0,1% 0,1%

Dzis publikacja ,Minutes” z sierpniowego posiedzenia RPP

O godz. 14.00 NBP opublikuje opis dyskusji na sierpniowym posiedzeniu Rady Polityki

Pienieznej. Zazwyczaj mato wnoszaca publikacja tym razem moze okazaé sie szczegdlnie

istotna dla inwestorow. Wszystko za sprawg wiekszej ilosci szczegotéw odnoszacych sie

do kwestii glosowania wniosku o podwyzke stdp procentowych na sierpniowym

posiedzeniu RPP. Przypomnijmy, ze na taki przebieg posiedzenia nie wskazywata sama

tre$¢ komunikatu po posiedzeniu, a inwestorzy dowiedzieli sie o gtosowaniu dzieki do$¢

niefortunnej wypowiedzi cztonkini RPP A. Zielinskiej-Gtebockiej. Nalezy podkreslic, ze

obecnie momentum na krzywej FRA jest co najwyzej neutralne (od kilku dni

obserwujemy wprost wygaszanie oczekiwan na podwyzki stop, poglad ten wspiera coraz

wieksza liczba inwestoréw zagranicznych). ,Minutes” i wiecej szczegétdw co do

gtosowania nad wnioskiem o podwyzke stop wydajq sie mie¢ potencjat do podtrzymania

oczekiwan na szybkie zacie$nienie monetarne w Polsce.

Decyzja RPP, 29. wrzesnia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

EURUSD udato sie pokonac szczyt z sierpnia na poziomie 1,3315 mimo nieobecnosci
inwestoréw azjatyckich. Dzi$ nowe publikacje makro: PMI flash dla strefy euro (do tej pory
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Fixing NBP

Poziomy otwarcia
EUR/USD
EUR/JPY
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

113,200

zaskakiwaty pozytywnie, jednak wydaje sie ze gorsze momentum jest faktem i powoli
powinno by¢ odzwierciedlane w tych miarach aktywnosci gospodarki), tygodniowe dane z
rynku pracy USA i sprzedaz domdéw na rynku wtérnym. Wydaje sie, ze dane powinny
wspierac¢ dolara, jednak oczekiwania na QE2 sg juz dosc silnie zakorzenione i potrzeba catej
serii lepszych odczytéw aby zepchna¢ EURUSD z powrotem do pozioméw z przetomu
sierpnia i wrzesnia.

Ztoty nieco stabszy. Silniejsze euro wobec dolara nie przetozylo sie wczoraj na umocnienie
polskiej waluty. Na ztotym dato sie wyczu¢ pewng nerwowos¢ po ogtoszeniu przez ministra
Rostowskiego poziomu deficytu finanséw publicznych na rok 2010 na poziomie powyzej 100
mld zt (wobec 80 mld zt zapisanych w sierpniowej wersji WPFP). Rostowski przyznat
rowniez, ze nie ma obecnie zadnej kontroli nad zadtuzaniem sie samorzadow. Efektem
wzrostu niepewnosci co do kondycji finanséw publicznych bylo ostabienie ztotego do
poziomu 3,955 wobec euro. Dzi$§ mozliwe umocnienie ztotego po publikacji ,Minutes” i
wygenerowaniu oczekiwan na zacie$nienie monetarne.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Wsparcie Opor

Przefamanie oporu na poziomie 1,3330 (sierpniowe maksima).

Bezposrednim celem poziom 1,3700 (szczyt z kwietnia). Obecnie 1,3330 1,3700
RSI wskazuje na wykupienie euro wzgledem dolara, co moze 1,3070 1,3510
sugerowac krétkookresowg konsolidacje. Ewentualna korekta 1,2930 1,3460

powinna zatrzymac sie na poziomie wsparcia 1,3070 (Fibo).

Zrodio: Reuter

Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Przebicie linii trendu aprecjacyjnego PLN w gére to kolejny sygnat

ostabienia momentum. W najblizszym czasie obowiazuje przedziat 3,9450 4,0400
3,9337 | 4,0200
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3,92-4,02, z najblizszym ograniczeniem na $redniej ruchomej | 3,8500 | 3,9871 |
EMASS5 na poziomie 3,9871.

Daily QEURPLN=D2 2010-04-29 - 2010-11-12 (WAR)
;e R LA oMidloe | .
10094133, 8f17Q; 3,951, 20; Price

: st); 200! \K
2h1blpgllis: 4.0 u| - 4.04

FRPLN:Dz- asrQudte(Last); 55;
]

3; 3,9858 -4
- 3,96
82 -3,92
-3,88
+8%—3;:85+4
-[1234

F}%I; QEURPLN=D2; Last Quote(Last); 14; Wilder Smoothing;

/ZUWW vale

Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4,23 4,26
2Y | 4,60 4,63
3Y | 4,77 4,80
4Y | 4,85 4,88
5Y | 4,90 4,93
6Y | 4,93 4,96
7Y | 4,94 4,97
8Y | 494 4,97
9Y | 4,94 4,97
10Y | 4,93 4,96
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5,01 Wibor 3M i stawki FRA IRS 2Y vs IRS 5Y
depo BID ASK 49
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WIBOR 3M 1x4 9x12 [ spread 5Y vs 2Y =5y ey

Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ]  INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNET WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSC] WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOELUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE /(UPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIAAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNET . PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ]. ~ JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODIECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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