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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA | WSKAZNIK
POL 14:00 Rachunek C/A min EUR

ZA OKRES

Sierpien

BRE KONSENSUS | POPRZEDNIO
-1493 -1077 -1539

USA 20:00 FOMC ,Minutes”

Dzis publikacja danych o bilansie ptatniczym

Dane zostang opublikowane o godzinie 14:00. Spodziewamy sie wolumenu eksportu o
9455mIn EUR oraz importu 0o 10383mIn EUR (bilans handlowy -928min EUR). Produkcja
przemystowa i sprzedaz okazaty sie relatywnie dobre na tle ostatnich 2 lat, jednak wcigz

stabe w poréwnaniu z 2006-2007. W sierpniu wystapit silny efekt kursowy (10 groszy

aprecjacji ztotego) zwiekszajacy miesieczng dynamike w EUR. Relatywnie niskie ptatnosci

odsetkowe od dlugu publicznego oraz kolejny miesigc niskiego transferu netto z UE

sktadajq sie na deficyt na rachunku biezacym w wysokosci -1493min EUR.

Decyzja RPP, 27. pazdziernika

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 70%
Stopy bez zmian 30%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Wczoraj EURUSD osuwat sie przy niewielkich obrotach i pod nieobecno$¢ inwestoréw

amerykanskich. Dzi$ rano zblizamy sie do silnego poziomu wsparcia na 1,3825. W razie

zlamania mozna spodziewac sie bardziej zdecydowanego ruchu w dot, zwtaszcza przy

obecnym zatamaniu klimatu inwestycyjnego (spadki indekséw gietdowych, spadki EURJIPY).
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Fixing NBP Dzisiejsze ,Minutes” FOMC majq raczej niewielki potencjat do wygenerowania dalszych
EUR/PLN , oczekiwan na QEII, gdyz te wydaja sie do$¢ dobrze ugruntowane. Wazng kwestia moze by¢
USD/PLN ‘ dyskusja FOMC o perspektywach wzrostu gospodarki amerykanskiej, ktore obecnie wydajq
CHF/PLN . sie duzo bardziej aktualnym tematem od zagrozenia deflacjg (od ktdrej de facto powinno
zalezec¢ dalsze poluzowanie ilosciowe, a jednak wydaje sie, ze jest ona tylko stowem kluczem
Loy 01 HOVETTSE 1o prostu do pogorszenia perspektyw wzrostu).

EUR/USD
SILYALA 113,880
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Przez cata europejska i amerykanska sesje ztoty umacniat ie osiggajac poziom 3,9490 wobec
euro. Umocnienie to podyktowane bylo nieco lepszym sentymentem na ryzykownych
aktywach. Stabsza koncowka sesji w USA i ostabienie euro wobec dolara przetozyly sie na

ostabienie ztotego. Dzi$ publikacja danych o bilansie ptatniczym dla Polski. Nasza prognoza
wskazuje na wiekszy deficyt niz oczekujq inni analitycy. Dane te mogq wiec, wpisujac sie w
obecnie nienajlepszy klimat dla zlotego stymulowa dalsze ostabienie polskiej waluty.
Dzisiejsze otwarcie na poziomie 3,9680 do euro.

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Erozja wsparcia na linii ograniczajacej przyspieszony wzrostowy
trend EURUSD. Obecnie RSI wskazuje jednak na wykupienie euro 1,3830 1,4250
wzgledem dolara, co moze sugerowaC krotkookresowq 1,3690 1,4090
konsolidacje. Wsparciem dla EURUSD powinny by¢ poziomy 1,3330 1,4000
1,3830. Przetamanie tego poziomu otwiera droge do testowania

poziomu 1,3690 (wsparcie na maksimach z kwietnia).
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Zrddfo: Reuter

Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Brak sygnatow wyjscia z konsolidacji. Przedziat 3,92-4,02 caly czas

obowigzuje. Range od gory coraz wyrazniej ograniczany przez 3,9152 4,1500
EMASS. 3,8732 | 4,0400

3,8514 | 4,0200
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Daily QEURPLN=D2

2009-07-27 - 2010-11-08 (WAR)

Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4,28 4,31
2Y | 4,59 4,62
3Y | 4,74 4,77
4Y | 4,80 4,85
5Y | 4,86 4,91
6Y | 4,89 4,92
7Y | 4,90 4,93
8Y | 4,90 4,93
9Y | 4,89 4,92
10Y | 4,88 4,93

’)%lb‘
[ 2016 73,9680 Price
; as ; : | 4,2
4,0234 I | !
PLN-D2; Last |Last)!5 | || |j| | ™ 41
— - ai —TT
| Il|||[ .Ihlld I\ “l|||! l || i -4
Fibo 61,8% retracement! 3 91h\2 j | gt so
, I fiil ] -3,
6+.8%—3.8544 iy "[“ g|]h||1f'
- : IB,8218
-3,8
3,7406
123
RSI; QEURPLN=D2; Last Quote(Last); 14; Wilder Smoothing; A
2010-10-12; 51,768 Value
N/VWW ,VJ\/ANM WW | 40
123
sie wrz péz lis g'ru s'ty It mar kwi m'aj cze Iib sie wrz péz lis [ ]
Q32009 | Q42009 | Q1210 | Q22010 | Q32010 |Q410
Zrédio: Reuter
Asset Swapy 437 WIBOR 1Y vs WIBOR 3M 07
- 4,25 7“”\1—_1_’\—’_“
98 r 130 42| - 0,60
6,9 - 1 Asset Swap (bps) t
6,7 ¢ Benchmark t 110 4,15 4
6,5 - — RS r 4.1 4 t 0,50
6,3 : 90 * 4,05 1 %
g:; : [ 70 . V\Wﬂf 040
5,7 - [ 3,95
g r 50
o 357 [ . 39 L 0,30
* 5,3 L300 8 3,85 1
5,1 — ’ J\\\_N.__,_ ]
49 1 L 10 38 0,20
4s7 ] [ 10 .Q\Q AQ\Q«Q\Q ~z\° Q,\Q \Q ‘Z/\Q /p\g 'u\Q ’\/\Q ’v\Q &\Q
r = N\ N\ N\ A\ ¢ X X
z,g: [ AR o® o g (o8 Pt (b«;\q;\&«@{\« Ad
’ r =30
o :t ] —= spread 1Y vs 3M ====WIBOR 1Y ====WIBOR 3M
3.9 - 50
37/1 23 456 7 8 9 1]
3,5 - L -70

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

WTOREK, 12 PAZDZIERNIKA 2010

depo  BID  ASK 50 1 Wibor 3M i stawki FRA IRS 2Y vs IRS 5Y
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTAEA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI T /(OMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFFRTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A, (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ' Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYRACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNILCIA NIEZALEZ'NEJ' PROFESJONALNE] ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIAAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYtACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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