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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA | WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
USA 13:30 Non-farm payrolls Pazdziernik - 70tys. -95tys.
USA 15:00 Pending Home sales m/m Wrzesien - 3,2% 4,3%

ECB — bez zmian

Wczorajsza decyzja ECB byla mato zaskakujaca, zaréwno odnosnie samych stop
procentowych (oczywiscie bez zmian) jak i tresci komunikatu (uzupetnianego w sesji
Q&A). ECB wskazuje przede wszystkim na pozytywne momentum postepujacego
ozywienia (jednak z zastrzezeniem ryzyk) i ,odpowiednio$¢” stop procentowych do
biezacego otoczenia gospodarczego. W komunikacie pojawiaja sie tez symptomy
poprawy sytuacji na poziomie komponentow podazy pienigdza (kredyty dla firm
niefinansowych ostatnio prawdopodobnie minety dolny punkt zwrotny), jednak tempo
wzrostu catego agregatu pozostaje niskie.

Zgodnie z oczekiwaniami nie zostaty ogtoszone zadne zmiany odno$nie zakupéw obligacji
(Trichet potwierdzit, ze sg one caly czas kontynuowane, ale w matej skali — mimo
sprzeciwdw Webera ta furtka pozostanie otwarta w najblizszych miesigcach z racji wciaz
niepewnej sytuacji na peryferiach) oraz operacji refinansowych (odnotowano wprawdzie
spadek popytu odzwierciedlony takze w bazie monetarnej i wyzszych stopach rynkowych,
jednak decyzja odnosnie rozwigzania full allotment na przetargach oraz likwidacji
dtuzszych operacji zapadnie dopiero w grudniu).

Reasumujac, ECB dystansuje sie od dziatan Fed, na co wskazywaty takze stowa Tricheta
podczas konferencji, ze ,kazdy bank centralny realizuje wasne cele”. Stopy procentowe
pozostang wprawdzie na niskim poziomie przez dtugi czas (przynajmniej do korica 2011
roku), jednak rozszerzenie dziatan ptynnosciowych nie wydaje sie prawdopodobne.

Decyzja RPP, 23. listopada

Prawdopodobienstwo decyzji

RERE G (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 100%
Stopy bez zmian 0%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

EURUSD umacniat sie podczas wczorajsze sesji na fali optymizmu po QE2 (wespot z silnymi
wzrostami indeksow gietdowych), przejsciowo nawet do 1,4248. W sesji azjatyckiej

Fixing NBP

EUR/PLN . ] . )
USD/PLN na NFP. Lepsze dane o ADP (prawie dwukrotnie wyzszy wzrost oraz ostatnie

konsolidacja. Wczorajsze decyzje bankdw centralnych bez wptywu na kurs. Dzi$ oczekiwanie

CHF/PLN niedoszacowywanie wzrostow w sektorze prywatnym) sugerujg optymistyczne spojrzenie na
dzisiejsza publikacje. Wbrew ostatnim przypadkom, na lepsze dane EURUSD oraz gietda
Poziomy PoYu -1 ge -] Powinny zareagowac ,prawidtowo” czyli odpowiedzie¢ wzrostami, jako ze 600mid USD
EUR/USD wydaje sie praktycznie potwierdzone (Fed raczej nie zmniejszy juz skali zakupdow) a
SU:TALS 114.760 | inwestorzy moga ,mie¢” i wiecej pieniadza na rynku i poprawe sytuacji gospodarczej.

EUR/PLN
USD/PLN

Umacniajace sie euro do dolara oraz rally na ryzykownych aktywach stymulowaty w dniu
CHF/PLN

wczorajszym umocnienie ztotego. Ztoty umocnit sie do poziomu 3,8910 wobec euro, poczym
powrdcit do pozioméw powyzej 3,90 za euro. Dalsze umocnienie zlotego jest w Swietle
poluzowania ilosciowego w USA bardzo prawdopodobne. Problemem sa jednak do$c¢
ostrozne rekomendacje na EURPLN sprawiajace, ze duzi gracze wybierajq ciekawsze
zaktady oferujace perspektywy nie kilku, ale kilkudziesieciu procentowych zyskow.

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Odbicie powyzej szczytu 1,4160 i linii ograniczajacej trend
aprecjacyjny zmienia korekcyjny obraz na parze EURUSD. Celem 1,4000 1,4580

poziom 1,4440, czyli roczne maksima. 1,3510 1,4440
1,3330 1,4200
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Ztoty ponizej dolnej linii ostatniej konsolidacji i zmierza w kierunku

Wsparcie Opor

dolnej granicy kanatu aprecjacyjnego. Momentum pozostaje
pozytywne i w najblizszym czasie kurs powinien zmierzaé w
kierunku tegorocznych miniméw.

3,8740 | 4,0153
3,8514 | 3,9778
3,8200 | 3,9624

Daily EURPLN Dzienny

4/12/2010 - 12/6/2010 (WAR)
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej

Cspread 5Y vs 2Y === 5Y ==Y
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ]  INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNET WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSC] WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOELUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIAAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ  ZASIEGNIECIA NIEZALEZNET PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZ[AtAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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