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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
POL 14:00 Rachunek biezacy Wrzesien -1417min -1180min -1129min
POL 14:00 Podaz pienigdza M3 Pazdziernik 7,2% 6,8% 8,9%
USA 14:30 Nowo-zarejestrowani bezrobotni 05.11 - - 457tys.
USA 14:30 Bilans handlowy Wrzesien - -45,0mlid -46,3mld

Dzis$ publikacja danych o bilansie ptatniczym NBP

Dane zostang opublikowane o godzinie 14:00. Spodziewamy sie, ze deficyt na rachunku
biezacym wyniesie 1417min EUR. Na wyzszy deficyt sklada sie ujemne saldo na bilansie
handlowym (Eksport 11161min EUR, Import 11962min EUR) powodowane przez co
prawda solidne wzrosty produkcji przemystowej oraz produkcji débr trwatych, jednak
$rednio rzecz biorac nieco nizsze niz w latach 2008-2009. Dodatkowo obserwujemy
ujemne saldo transferéw unijnych (bardzo niski transfer z UE, wysoka sktadka) oraz
powrdt salda dochodéw do "normalnie" ujemnych poziomdéw (brak wyptat istotnych
dywidend spdtek z GPW).

Decyzja RPP, 23. listopada

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 100%
Stopy bez zmian 0%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

W sesji europejskiej EURUSD napotkat wsparcie w okolicach 1,3850 i sktonit inwestoréw do
zakupdw. Impetu rynkowi nie starczyto jednak na dtugo i notowania zastabty tuz pod
poziomem 1,4000 (zgodnie zreszta z wieloma rekomendacjami bankéw aby sprzedawaé
wiasnie w tych okolicach). Uruchomione S/L oraz zmniejszenie apetytu na ryzyko (spadaty
tez gietdy) sprowadzity kurs do pozioméw 1,3770, co réwnoznaczne jest z istotnym
pogorszeniem sytuacji technicznej na tej parze walutowej. Dzi$ publikacja tygodniowych
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Fixing NBP danych z rynku pracy oraz bilansu handlowego. Nie sg to jednak dane, ktdre mogq nadaé

EUR/PLN . kierunek notowaniom.
USD/PLN

CHF/PLN : Ztoty mocniejszy. Co ciekawe umocnienie ziotego nastepowato przy spadajacym EURUSD.

Wczorajsze umocnienie ztotego mozna tlumaczy¢ stopniowg zmiang sentymentu do polskiej

Poziomy otwarcia
EUR/USD

EUR/JPY 112.550
EUR/PLN

USD/PLN

CHF/PLN

waluty (kilka bardziej agresywnych rekomendacji zagranicznych bankéw). Na koniec ses;ji
kurs ztotego do euro wynosit 3,8900. Dzisiejsze otwarcie na poziomie 3,9030.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

EURUSD traci momentum. Erozja krétkookresowego kanatu
wzrostowego. Dywergencja na RSI i sygnat do sprzedazy euro 1,3680 1,4440

wzgledem dolara (RSI ponizej miniméw z konca pazdziernika). 1,3510 1,4200
1,3330 1,4100
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Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Ztoty w kanale aprecjacyjnym. Widoczne jest podwdjne dno
(pazdziernik, listopad) oraz dywergencja (co prawda nie 3,8905 | 4,0153
klasyczna...) na RSI. W pofaczeniu z sytuacjg techniczng EURUSD 3,8514 | 3,9778
(patrz wyzej) tworzy sie uktad deprecjacyjny dla zlotego. 3,8218 | 3,9668
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Daily EURPLN Dzienny

3/25/2010 - 12/13/2010 (WAR)
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Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4.45 4.50
2Y | 4.84 4.90
3Y | 5.08 5.09
4Y | 5.14 5.19
5Y | 5.19 5.24
6Y | 5.20 5.26
7Y | 5.20 5.26
8Y | 5.20 5.26
9Y | 5.19 5.25
10Y | 5.18 5.23
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depo  BID ASK 507 Wibor 3M i stawki FRA IRS 2Y vs IRS 5Y
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Surowce: ropa naftowa

Indeks cen ropy naftowej Ropa brent: futures
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH., OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEJISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACIL. AUTORZY 05W[ADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNET PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZ]AMN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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