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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO
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Zamowienia w przemysle m/m pazdziernik - 1,7% -4,0%

IRL

Prezentacja budzetu na 2011 rok

Wzrost stopy bezrobocia w listopadzie do 11,8%

MPIiPS szacuje, ze stopa bezrobocia w listopadzie wyniosta 11,8%, do czego przyczynito
sie sezonowe (zakonczenie prac w budownictwie, leSnictwie i ogrodnictwie)
podwyzszenie liczby zarejestrowanych bezrobotnych we wszystkich wojewodztwach.
Liczby zarejestrowanych bezrobotnych wyniosta 1861tys. 0séb.
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Na wykresie przedstawiono zmiane stopy bezrobocia pomiedzy pazdziernikiem a
listopadem w poszczegdlnych latach oraz odpowiadajacg jej zmiane liczby
zarejestrowanych bezrobotnych. Zmiana stopy bezrobocia plasuje sie nieco powyzej
Sredniej (+0,16), lecz jest doktadnie réwna zmianom odnotowanym w ostatnich 2 latach.
Zmiana liczby zarejestrowanych bezrobotnych plasuje sie natomiast powyzej $redniej
(+1,5) z prébki od 2001 roku, lecz jest jednoczesnie nizsza niz w ostatnich dwdch latach.
W ujeciu odsezonowanym stopa bezrobocia w listopadzie nieznacznie wzrosta do 12,3%
z 12,2% przed miesigcem — skala wzrostdw ulega jednak systematycznemu
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wyptaszczeniu i przy utrzymaniu biezacych trendéw tak mierzona stopa bezrobocia ma
szanse na spadki w przeciggu kilku miesiecy. Odnosnie danych odsezonowanych,
silniejszy od oczekiwan wzrost moze by¢ opdznionym efektem powodzi (pisaliSmy o tym
kilka miesiecy temu w tygodniku): osoby zatrudnione przy odbudowie popowodziowej
zanizajg stope bezrobocia w miesigcach letnich i pracujg do pierwszych mrozéw i opadéw
$niegu, co moze skutkowac szybszym wzrostem stopy bezrobocia w tym okresie.

Decyzja RPP, 22. grudnia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

EURUSD w trendzie bocznym, ograniczony od dotu przez wazne poziomy techniczne
Fixing NBP (1,3240) oraz ostajtnle maksima (1,342). Dzi§ publikacja danych o zamoéwieniach w
EUR/PLN niemieckim przemysle (godzina 12:00), plany budzetu Irlandii na 2011 rok oraz komunikat
USD/PLN po posiedzeniu ministrow finanséw UE (jest spore ryzyko, ze szczyt jest tylko techniczne i
CHF/PLN oprécz zatwierdzenia uzgodnionej wczeéniej pomocy dla Irlandii nie dojdzie na nim do

niczego nowego — Niemcy wcigz sprzeciwiajg sie rozszerzeniu pakietu pomocowego).

EUR/USD Ztoty nieco stabszy. Po otwarciu na poziomie 3,9800 ztoty ostabit sie w trakcie sesji do
EUR/JPY 110.010  poziomu 4,0220. Sprawca ostabienia ziotego byto pogorszenie nastrojéw w regionie po
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

downgradzie Wegier oraz przede wszystkim korekcyjny ruch na EURUSD. Koncowka ses;ji i
powrot EURUSD powyzej 1,3300 to umocnieni ztotego do poziomu 4,0050. W tym tygodniu

brak danych z polskiej gospodarki oraz mniejsza ilo$¢ publikacji dla gtdwnych gospodarek
$wiatowych. O zmianach na rynku walutowym bedg decydowaty sentyment i czynniki
techniczne.

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Odbicie powyzej 200-dniowej $redniej. Kurs EURUSD caty czas

znajduje sie jednak w kanale przyspieszonej aprecjacji dolara. 1,3200 1,3687
1,2922 1,3432

1,2579 | 1,3386
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Zrddfo: Reuter

Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Pokonanie poziomu (3,9800) jest zaproszeniem dalszego ruchu na
potudnie w kierunku 3,9551. RSI jeszcze we wzrostowym kanale,
ale juz ponizej swojej Sredniej, mozliwe dalsze ostabienie
momentum. Od gory ruch cen ograniczony przez maksima kanatu
bocznego.
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Rynek stopy procentowej, PLN
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IRS BID ASK
1Y | 4.38 4.44
2Y | 4.82 4.87
3Y | 5.08 5.13
4Y | 5.25 5.30
5Y | 5.37 5.42
6Y | 5.44 5.49
7Y | 5.48 5.53
8Y | 5.51 5.56
9Y | 5.52 5.57
10Y | 5.52 5.57
depo BID ASK
ON | 2.75 3.00
1M 3.44 3.64
3M 3.72 3.92
FRA BID ASK
1x2 | 3.62 3.67
1x4 | 3.97 4.03
3x6 | 4.23 4.26
6x9 | 4.52 4.55
9x12 | 4.72 4.78
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UWAGA!

NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI I /(OMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOELUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFFRTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE /(UPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNILCIA NIEZALEZNE] PROFESJONALNET ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~SA, JEGO ZARZADU, PRACOWN[/(OW WSPOEPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBEL DZ[AMN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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