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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO

GER 12:00 Produkcja przemystowa m/m pazdziernik - 1,0% -0,8%

Wzrost zamowien w niemieckim przemysle

Po niespodziewanym spadku we wrzesniu (-4,0% m/m) zamodwienia w niemieckim
przemysle wzrosty w pazdzierniku o 1,6% m/m (po odsezonowaniu). Nalezy podkresli¢,
ze pazdziernikowy odczyt, nieco nizszy niz oczekiwania analitykdw, byt zanizony przez
spadki w bardzo zmiennej kategorii ,inne pojazdy”, ktéra to kategoria obejmuje np.
samoloty pasazerskie. Po wytaczeniu tej kategorii wzrost zamowien przekroczyt 2,0%.
Interesujace jest rowniez stopniowe przesuwanie ciezaru ozywienia gospodarczego z
popytu zagranicznego na popyt krajowy — zamdwienia krajowe wzrosty o 2,4%,
zagraniczne o 0,8%.

Wypfaszczenie trendu w niemieckim przemysle nie musi oznacza¢ konca ozywienia
gospodarczego. Ostatnie ostabienie europejskiej waluty w potaczeniu z poprawg
optymizmu niemieckich przedsiebiorstw i konsumentéw wskazujg na kontynuacje
zarébwno wzrostowego trendu eksportu, jak i wzrost popytu krajowego w kolejnych
miesigcach. Utrzymanie pozytywnych tendencji w gospodarce niemieckiej to oczywiscie
wsparcie ozywienia gospodarczego w Polsce i — ze wzgledu na znaczng
wewnatrzsektorowg integracje — szansa na szybszy wzrost inwestycji.

Decyzja RPP, 22. grudnia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps

Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Poziomy otwarcia
EUR/USD
EUR/JIPY
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Techniczna korekta na EURUSD pogtebiana spadkami indeksow gietdowych oraz
wznowieniem przygranicznych napie¢ pomiedzy Koreami. Dzi$ dane o produkcji w
niemieckim przemysle — prawdopodobnie bez wptywu na rynek skoncentrowany na
wydarzeniach politycznych oraz rozgrywany technicznie.

Zioty stabszy. Wobec braku publikacji krajowych to sentyment na rynkach $wiatowych
dyktowat zmiany na kursie ztotego. Po otwarciu na poziomie 4,0020 zioty systematycznie
tracit na wartosci w czasie wczorajszej sesji. Do gtebszego ostabienia doszto na zakonczenie
sesji amerykanskiej (spadek indekséw gietdowych i spadek EURUSD do poziomu 1,3200).
Dzi$ otwarcie na EURPLN powyzej 4,0400. Widoczna tendencja do dalszego ostabiania
polskiej waluty.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

EURUSD ciagle powyzej 200-dniowej Sredniej. Kurs EURUSD caty
czas znajduje sie jednak w kanale przyspieszonej aprecjacji 1,3200 1,3687
dolara. Przebicie 31,8% zniesienia Fibo. Negatywne momentum 1,2922 1,3432

na RSI 1,2579 1,3386
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Zioty powyzej 4,0272 i zmierza w kierunku 4,0606. Pokonanie

tego poziomu otwiera droge do ostatnich maksiméw na poziomie 4,0272 | 4,1573
411, 3,9800 | 4,1100

3,9551 | 4,0606
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Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4.41 4.46
2Y | 4.83 4.86
3Y | 5.09 512
4Y | 5.27 5.30
5Y | 5.39 5.42
6Y | 5.46 5.49
7Y | 5.51 5.54
8Y | 553 5.58
9Y | 555 5.60
10Y | 5.56 5.61
depo BID ASK
ON 2.55 3.05
1M 3.43 3.63
3M 3.71 3.91
FRA BID ASK
1x2 | 3.62 3.67
1x4 | 4.01 4.07
3x6 | 4.25 4.28
6x9 | 4.53 4.56
9x12 | 4.73 4.76

Daily EURPLN Dzienny

7/26/2010 - 12/15/2010 (WAR)
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Brent, krzywa Indeks cen ropy naftowej
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTAEA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI T /(OMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFFRTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A, (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ' Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYRACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA N[EZALEZ'NEJ, PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~ SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZ]AMN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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