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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO

POL 14:00 Inflacja bazowa Listopad - 1,2% 1,2%

Dzis$ publikacja danych o inflacji bazowej

Dzi$ o 14:00 publikacja danych o inflacji bazowej za listopad. Listopad nie przynidst
wiekszych zmian w kategoriach bazowych inflacji CPI, a jej nieznaczny spadek w tym
miesigcu (do 2,7%r/r z 2,8%w pazdzierniku) mozna w gtéwnej mierze przypisaé
spadkom cen zywnosci. W zwigzku z tym szacujemy, ze inflacja z wylaczeniem cen
zywnosci i paliw utrzymata sie w listopadzie na poziomie 1,2%r/r (juz piaty raz z rzedu).
Wraz z postepujaca odbudowg konsumpcji oraz narastaniem presji kosztowej (rosnaca
inflacja PPI) w kolejnych miesigcach powinniémy obserwowaé stopniowy wzrost miar
inflacji bazowe;j.

Bank Wegier podniost stopy procentowe o 25pb

Bank centralny Wegier podwyzszyt w poniedziatek niespodziewanie stopy procentowe o
25pb (stopa referencyjna do 5,75%). Jest to juz druga po listopadowej (réwniez o 25pb)
podwyzka stop na Wegrzech. Zwiekszenie kosztu pienigdza bank centralny uzasadnit
pogarszajacymi sie perspektywami inflacyjnymi oraz ryzykiem wystapienia efektdéw
drugiej rundy. Co wazne, decyzja Banku Wegier moze mie¢ rowniez na celu wsparcie
wegierskiej waluty w kontekscie niedawnej obnizki ratingu Wegier przez agencje Moody’s
oraz sporej utraty zaufania miedzynarodowych rynkéw finansowych w zwigzku z
praktyczng likwidacjg prywatnych funduszy emerytalnych przez rzad premiera Orbana.
Szef Banku Wegier A.Simor wskazat réwniez na mozliwos¢ kolejnych podwyzek, jesli
ryzyka dla inflacji bedg rosnag¢, stad w I kw. 2011 mozemy sie spodziewac kontynuacji
podwyzek kosztu pieniadza. Podkresli¢ nalezy réwniez prawdopodobny polityczny
kontekst decyzji na Wegrzech (konflikt miedzy rzadem i szefem banku centralnego).
Kontekst ten sprawia, ze wczorajsza decyzja Banku Wegier nie miata wiekszego wptywu
na polskie instrumenty finansowe.
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Decyzja RPP, 22. grudnia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Fixing NBP
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Poziomy otwarcia
EUR/USD

EUR/JPY 109.930
EUR/PLN

USD/PLN

CHF/PLN

Ztoty stabszy. Ostabienie euro wobec dolara przeniosto sie automatycznie na osfabienie
zlotego wobec euro. EURPLN testowat wczoraj psychologiczny poziom 4,000. Nie nastgpita
jednak trwata penetracja tego poziomu. Na rynku drastycznie spada ptynno$¢, inwestorom
udziela sie przedswigteczna atmosfera. Drzisiejsza publikacja danych o inflacji bazowej
powinna pozosta¢ bez wptywu na rynek FX.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Konsolidacja na EURUSD. Mozliwy kolejny atak na 200 dniowg
$rednig ruchoma. Dopiero trwate przebicie $redniej sugerowatoby 1,3150 1,3880

kontynuacje umocnienia dolara wobec euro. Celem minima z 1,2922 1,3687
sierpnia. 1,2579 1,3432
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Osfabienie. EURPLN nie spenetrowat trwale psychologicznego
poziomu oporu 4,000. Para caty czas powyzej 200 dniowej 3,9742 | 4,0606
$redniej ruchomej. Wybicie dotem z klina oraz wybicie RSI dotem 3,9618 | 4,0272
z kanatu sugerujq jednka kontynuacje aprecjacji ztotego. 3,8732 | 4,0157

Daily EURPLN Dzienny 8/5/2010 - 1/25/2011 (WAR)
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI T /(OMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC VA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACIL. AUTORZY 05W[ADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ  ZASIEGNILCIA NIEZALEZNE]  PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ. ~ JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOELPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
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PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZ./'A,M/\? LUB Z4NIECHA/\7_ W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYtACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CAtOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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