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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA = WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
EMU 11:00 PKB odczyt finalny kw./kw. IT kw. - 0,4% 0,4%.
USA 14:30 Non Farm Payrolls Grudzien - 150 tys. 39tys.
USA 14:30 Stopa bezrobocia Grudzien - 9,7% 9,8%

Prezes NBP Belka o wsparciu aprecjacji ztotego i podwyzkach stép procentowych

Coraz mocniejsze ozywienie na amerykanskim rynku pracy

Dzi$ opublikowane zostang dane Departamentu Pracy USA o zatrudnieniu z grudzien. Po
rozczarowujacym odczycie za listopad (wzrost zaledwie o 39 tys. etatow), w grudniu
konsensus rynkowy zaktada wzrost liczby miejsc pracy poza rolnictwem o 150 tys. Biorac
pod uwage zaskakujaco wysoki odczyt grudniowych danych o zatrudnieniu firmy ADP
(wzrost o 297 tys. etatdw wobec wzrostu o 92 tys. w listopadzie) oraz wysoka korelacje
danych ADP z danymi Departamentu Pracy (w dtugim terminie 94%, chociaz w ostatnim
roku ostabta do 55%), istnieje silne ryzyko, ze dzisiejszy odczyt danych o NFP moze
stanowi¢ spore pozytywne zaskoczenie. Dane ADP z ostatnich miesiecy jednoznacznie
wskazujg na wyrazne przyspieszanie procesu poprawy sytuacji na amerykanskim rynku
pracy — trzeba podkresli¢, ze Srodowy odczyt byt najwyzszym w historii publikacji danych
ADP (czyli od 2001 r.). Co wazne, drugi miesiac z rzedu dane ADP pokazaly wzrost
zatrudnienia w sektorze produkcyjnym (o 27 tys.) - zaczat on generowac zatrudnienie
duzo pdzniej niz sektor ustug, ktory z kolei caly czas pozostaje gtdwnym kreatorem
miejsc pracy (wzrost o 270 tys.). Warto tez zaznaczyé, ze grudzien przynidst wzrost
zatrudnienia wsérod duzych firm (o 36 tys.), ktore do tej pory notowaty systematyczne
spadki liczby etatéw, a wzrost zatrudnienia ograniczat sie do matych i $rednich
przedsiebiorstw. Grudniowe dane z rynku pracy $wiadczg o wkraczaniu amerykanskiego
rynku pracy na stabilng $ciezke ozywienia i stanowig silne wsparcie dla odbudowujacej
sie konsumpcji (vide: ostatnie dane o sprzedazy detalicznej oraz wskazniki optymizmu
konsumentdéw).
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Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem w USA (tys.)
—— Zmiana zatrudnienia wg ADP (tys.)

Decyzja RPP, 19. stycznia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 80%
Stopy bez zmian 20%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Ztoty mocniejszy. Srodowa sesja przyniosta dalsze umocnieni polskiej waluty. Mocniejszemu

Fixing NBP ztotemu sprzyjaty zaréwno spadek awersji do ryzyka w zwigzku z oczekiwaniami co do

EUR/PLN
USD/PLN podwyzke stdp procentowych w Polsce. Ostatnie dni charakteryzuje niemal zerowa korelacja

lepszych danych z rynku pracy w USA, oraz juz niemal powszechne oczekiwania na

CHF/PLN ze zmianami na EURUSD, co potwierdza, ze umocnienie ztotego jest wynikiem czynnikow o
charakterze lokalnym. Wczoraj, pomimo braku aktywnych polskich inwestoréw ze wzgledu
ALV HAATETSE]N 12 dzien wolny od pracy zioty umocnit sie do poziomu 3,950. Dzié otwarcie na poziomie
EUR/USD

EUR/JPY 108.350

EUR/PLN
USD/PLN Kolejny dzien ostabienia euro wobec dolara. Podczas wczorajszej sesji EURUSD obnizyt sie z

3,9670. Najblizsze dni powinny przynies¢ co najmniej konsolidacje umocnienia ztotego.

CHF/PLN poziomu 1,3150 do 1,2995. Umocnienie dolara wobec euro to przede wszystkim wynik

oczekiwan na lepsze dane z amerykanskiego rynku pracy (dane o ADP tylko rozgrzaty
oczekiwania inwestoréw co do publikacji dzisiejszych NFP). Biorac pod uwage utrzymujacy
sie dobry sentyment na dolarze pozytywne zaskoczenie przy okazji publikacji dzisiejszych
danych o NFP prawdopodobnie spowoduje przetamanie poziomu 1,2900 na EURUSD.
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Przebicie $érednich ruchomych od gory jest sygnatem [RLEICLCIIMN:1s
przyspieszenia aprecjacji dolara. Kluczowe przebicie miniméw z 1,2970 1,3230
listopada i potem wsparcia na poziomie 1,2790 (Fibo) 1,2920 1,3150
1,2790 1,3020
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Ztoty w konsolidacji po ostatnim dynamicznym umocnieniu.

Wsparcie Opor

Rynek stopy procentowej, PLN
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Kolejngo silnego ruchu na zlotym spodziewalibysmy sie po 3,8598 | 3,9930
przebiciu przez RSI poziomu 0,30 (strzat stochastyczny). 3,8500 | 3,9742
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACIL. AUTORZY 05W[ADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNILCIA NIEZALEZNE]  PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINE].  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOELPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU

4

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

PIATEK, 7 STYCZNIA 2011

PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZ./'A,M/\? LUB Z4NIECHA/\7_ W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CAtOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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