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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA  WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS = POPRZEDNIO
USA 14:15 Indeks ADP styczen - 150tys. 297tys.

USA: Kolejne, solidne wzrosty indeksu ISM
PMI w przetworstwie przemystowym wzrdst o 2,3pp. do 60,8pkt. plasujac sie znacznie
powyzej oczekiwan rynkowych. Podstawg wzrostu indeksu stat sie przede wszystkim
znaczny wzrost indeksu nowych zamoéwien (67,8pkt. wobec 62,0pkt.) oraz zatrudnienia
(61,7pkt. wobec 58,9pkt.). Co ciekawe, znaczny wzrost odnotowat takze komponent
cenowy (ceny surowcow — bardzo podobne zachowanie indeksu jak w Polsce) oraz
opdznienia w realizacji zamdwien.
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Zaden z publikowanych komponentéw wskaznika ISM nie odnotowat spadku, co zdarza
sie rzadko. Roéwniez obecny poziom indeksu jest dos$¢ rzadki: w dotychczasowej
(kilkudziesiecioletniej) historii badania zdarzyto sie tylko 9,5% wyzszych odczytéw (patrz
wykres czestosci powyzej). Biorgc pod uwage ostatni wzrost stosunku nowych zamdwien
do zapasow (patrz wykres), sugeruje to raczej dalsza poprawe sytuacji w przemysle niz
mozliwos$¢ szybkiego wyptaszczenia trajektorii zmiennych ze sfery realnej. Uwzgledniajac
mozliwo$¢ wystapienia positive feedback loops ze strony konsumpcji oznacza to, ze
gospodarka amerykanska wyraznie wchodzi na $ciezke wzrostu, co moze wkrotce znalez¢
odzwierciedlenie w oczekiwaniach na nieco szybsze podwyzki stop procentowych.

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

SRODA, 2 LUTEGO 2011

Stosunek nowych zamdéwien do zapasow
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Decyzja RPP, 2. marca

Decyzja RPP Prawdopodobienstwo decyzji

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)
Podwyzka 25 bps

40%
Stopy bez zmian 60%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

W pierwszej czesci sesji EURUSD miat trudnosci z pokonaniem ostatnio ustanowionych
— maksiméw. Umozliwity to jednak lepsze dane o przetworstwie przemystowym, ktore
Fixing NBP fy to ] P P przemystowy

EUR/PLN obudzity apetyt na ryzyko i wygenerowaty wzrost kursu EURUSD do 1,3861. Dzi$ dane o
USD/PLN

ADP (14:15). Po ostatnim sporym falstarcie w stosunku do oficjalnych danych o NFP
CHF/PLN

uczestnicy rynkéw prawdopodobnie podejda z rezerwa do dzisiejszego odczytu (konsensus
150tys.). Utrzymuje sie pozytywna korelacja S&P z EURUSD, ktora zwykle w przypadku

danych o rynku pracy zostaje ztamana. Jesli do tego nie dojdzie, bliskos¢ waznych
pozioméw technicznych i na S&P i

krotkoterminowej korekty.

Poziomy otwarcia
EUR/USD

na EURUSD zwieksza prawdopodobienstwo
EUR/JPY 112.320

EUR/PLN

z:gl :II_': Na EURPLN kontynuacja odreagowania, w czym pomocne byty takze wcigz dobre dane o
/ PMI (wysokie wzrosty komponentdw cenowych uprawdopodobniajg utrzymanie oczekiwan

na dalsze zacieSnienie monetarne). Informacja o mozliwosci kupowania polskiego dtugu
przez Chiny moze w dalszym ciggu wspieraC Polska walute, to samo dotyczy kursu

EURUSD, ktory po przekroczeniu istotnych technicznie pozioméw ma jeszcze sporg
przestrzen przed ewentualng dalszg korekta.
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Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Przetamanie maksiméw ze stycznia 2011 i listopada 2010
sugeruje rozciggniecie rally do pozioméw 1,3980/1,4000.
Dopiero przy tych poziomach spodziewalibysSmy sie ponownego
ostabienia euro i utrzymania kursu EURUSD w kanale
aprecjacyjnym dolara.

Wsparcie Opor

1,3680 | 1,4000
1,3584 | 1,3980
1,3400 | 1,3740

Daily QEUR=D2 6/11/2010 - 3/3/2011 (WAR)
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Ztoty minat dos¢ istotny poziom wsparcia  usytuowany na
poziomie 3,9144. Do sforsowania pozostang juz wtedy tylko linie
trendu deprecjacyjnego (krotko- i Sredniookresowa). Ruch
aprecjacyjny uprawdopodobnia odwrdt na RSI i utrzymanie trendu
spadkowego tego oscylatora. Cel 3,8732, nastepnie 3,8600.
Powrot notowan powyzej 3,96 przekresla krotkoterminowy
pozytywny uktad.
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3,8966 | 4,0000
3,8732 | 3,9634
3,8600 | 3,9144

3

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

SRODA, 2 LUTEGO 2011

Daily EURPLN Dzienny
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Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4.64 4.69
2Y | 5.10 5.15
3Y | 5.37 5.42
4Y | 5.54 5.59
5Y | 5.65 5.70
6Y | 5.68 5.73
7Y | 5.71 5.76
8Y | 5.73 5.78
9Y | 5.74 5.79
10Y | 5.74 5.79
depo BID ASK
ON | 3.30 3.60
1M 3.67 3.87
3M 3.90 410
FRA BID ASK
1x2 | 3.75 3.80
1x4 | 412 418
3x6 | 4.46 4.49
6x9 | 4.80 4.83
9x12 | 4.99 5.04
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Brent, krzywa Indeks cen ropy naftowej
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW[ POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE /(UPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA N]EZ4LEZNEJ PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU —SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBEL DZ[AtAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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