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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA  WSKAZNIK ZA OKRES KONSENSUS POPRZEDNIO

GER 12:00 Produkcja przemystowa m/m grudzien - 0,2% -0,7%

Korekta na zamowieniach w niemieckim przemysle
W grudniu zamdwienia w niemieckim przemysle odnotowaty spadek o 3,4% m/m
(krajowe o0 2,4% i zagraniczne o 4,2%) wobec konsensusu na poziomie -1,9%.
Obnizenie zamdwien to jednak przede wszystkim korekta poprzedniego, wysokiego
odczytu. Potwierdza to struktura zamowien, gdzie za spadki odpowiedzialne sg ,duze”
zamodwienia z kategorii pozostate pojazdy (samoloty) oraz wyrobéw elektronicznych. Po
wytaczeniu tych kategorii rysuje sie co najwyzej obraz zamoéwien stabilnych.

Wzrostowy trend na zaméwieniach w niemieckim przemysle nie jest zaktdcony (warto
zwroci¢ uwage na ciggle dodatni przyrost zamdéwien w kategorii maszyn i urzadzen), co
tacznie z obecng luzng politykg pieniezng pozwoli gospodarce niemieckiej na wzrost PKB
powyzej 3% w 2011 roku pomimo pierwszych efektdw konsolidacji fiskalnej. Skorzysta
na tym gospodarka polska, ktéra wydaje sie replikowa¢ nie tylko cykl w handlu
zagranicznym w gospodarce niemieckiej (handel wewnatrzgateziowy), lecz réwniez cykl
inwestycyjny. W tym drugim przypadku spodziewamy sie, ze dobre wyniki gospodarki
niemieckiej i koniecznos¢ szybkiego uzupetnienia mocy wytworczych przetozg sie na
wzrost inwestycji w Polsce rzedu 10% w 2011 roku.

Decyzja RPP, 2. marca

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

PodwyZzka 25 bps 40%
Stopy bez zmian 60%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap
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Rynek walutowy

Fixing NBP

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

Poziomy otwarcia
EUR/USD
EUR/JPY
EUR/PLN

111.810

EURUSD ostabit sie po publikacji stabszych od oczekiwanych danych o zaméwieniach w
niemieckim przemysle. W dalszej czesci powrét w okolice 1,36 za sprawg wzrostow
indekséw gietdowych. Dzi$ publikacja danych o produkcji przemystowej w Niemczech.
Cho¢ zamdwienia nie korelujg sie 100% w sposdb jednoczesny z produkcja, oczekiwania
sq juz ustawione prawdopodobnie na spadki (wespét z opublikowanymi

zamowieniami). Stad tez nie oczekujemy istotnych zmian na kursie po publikacji.

juz

EURPLN stabilny po porannym umocnieniu w granice 3,84 (na bardzo matych obrotach).
Szybko jednak pojawili sie kupujacy EURPLN i kurs powrdcit w okolice otwarcia. Dzi$
prawdopodobnie stabilizacja w ostatnim range 3,87-88.

USD/PLN
CHF/PLN

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Penetracja 50% Fibo na razie nieskuteczna. Pierwsza linig oporu

bedzie 14-dniowa érednia i poziom 1,3680. Neutralny RSI. 1,3638 1,3980
Zamkniecie  ponizej  1,3512  potwierdzi  przynajmniej 1,3584 1,3860
krotkoterminowy trend spadkowy. 1,3400 1,3680
Daily QEUR=D2 8/12/2010 - 5/4/2011 (WAR)
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Zrodio: Reuter

Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN
Ztoty w szeroki range 3,83-91 (a nawet by¢ moze 3,96). Neutralny

RSI. Proby wybicia spotkajq solidne bariery popytu/podazy na ww. 3,8732 | 3,9450
poziomach. 3,8600 3,9100
3,8300 | 3,9000
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Daily EURPLN Dzienny 10/14/2010 - 3/7/2011 (WAR)

\B732—

6189 +3.8508

..
..
*e

3.8218
RSI, 41.906
M e

i8 25 o1 08 15 22 29 06 i3 20 27 03 do 17 24 3 o7 4 21 28 o7
October 2010| ~ November 2010 | December 2010 |  January 2011 | February 2011 |

Zrédto: Reuter

Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4.65 4.70
2Y | 5.13 5.18
3Y | 5.36 5.41
4Y | 5.46 5.51
5Y | 5.52 5.57
6Y | 5.55 5.61
7Y | 5.56 5.61
8Y | 5.57 5.62
9Y | 5.58 5.63
10Y | 5.58 5.63
depo BID ASK
ON | 3.00 3.15
1M 3.40 3.55
3M 3.65 3.80
FRA BID ASK
1x2 | 3.95 4.00
1x4 | 4.20 4.25
3x6 | 4.44 4.49
6x9 | 4.80 4.85
9x12 | 5.00 5.05
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Brent, krzywa Indeks cen ropy naftowej
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW[ POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA N]EZ4LEZNEJ PROFESJONALNEJ  PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU —SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBEL DZ[AtAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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