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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA  WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
POL 10:00 Sprzedaz detaliczna Styczen 8,5% 8,5% 12,0%
POL 10:00 Stopa bezrobocia Styczen 13,0% 12,9% 12,3%
USA 16:00 Existing home sales SAAR Styczen - 5,24min 5,28min

Dzi$ dane o sprzedazy detalicznej i stopie bezrobocia

Dane zostang opublikowane o godzinie 10:00. Spodziewamy sie, ze dynamika sprzedazy
detalicznej obnizy sie do 8,5% (ryzyko w dot) z 12,0% zarejestrowanych miesigc
wczesniej. Przyczyng hamowania jest przede wszystkim nizsza sprzedaz samochodéw,
pofaczona z oferowanymi promocjami cenowymi (sprzedaz jest rejestrowana
nominalnie). W przypadku stopy bezrobocia faktem jest wzrost liczby bezrobotnych do
2,11min oséb. W potaczeniu ze skokowym wzrostem liczby zatrudnionych w styczniu
stopa bezrobocia ma szanse uplasowac sie ponizej szacunkéw MPiPS i wynies¢ 13,0%.

Decyzja RPP, 2. marca

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 90%
Stopy bez zmian 10%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Po znacznym osfabieniu na poczatku sesji (negatywna perspektywa ratingu Japonii,
eskalacja konfliktéw wewnetrznych w Libii) EURUSD odrobit w trakcie sesji prawie 2 (!)
figury konczac dzien tuz pod poziomie 1,3700. Kupujacy EURUSD zostali zacheceni
jastrzebimi komentarzami cztonkini ECB Mersch. Dzi$ lekki spadek awersji do ryzyka
(mierzac notowaniami par jenowych oraz notowaniami treasuries), pierwsze pogtoski o
zaprowadzeniu spokoju w Libii. Szansa na konsolidacje. Fundamentalnie nie widzimy
jednak szans na dalsze (ponad techniczne 1,37-38).

Ztoty mocniejszy po nocnym handlu. Caty czas jednak powyzej kluczowych technicznych
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Fixing NBP pozioméw wyznaczajacych ostatni range. Wczoraj wyrazna zmiana korelacji z EURUSD —
EUR/PLN brak umocnienia ztotego po odbiciu na EUR wygenerowanym dzieki oczekiwaniom na
USD/PLN podwyzki stop procentowych. Przy gotebich komentarzach czionkdw RPP oraz wysokiej
CHF/PLN awersji do ryzyka trudno szuka¢ pozytywnych informacji dla zlotego. Dzi§ dane o

sprzedazy detalicznej i stopie bezrobocia — zwykle bez wptywu na rynek (Belka wspominat

Poziomy otwarcia
EUR/USD

SILVAA AN 112.970
EUR/PLN

USD/PLN

CHF/PLN

jednak, ze na dane o sprzedazy czeka, stad tez mozna sie spodziewac jakiego$
minimalnego ruchu, przynajmniej na stropie procentowej).

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

EURUSD zdotat odrobi¢ straty do linii trendu spadkowego.
Spodziewamy sie jednak, ze po raz kolejny sita kupujacych 1,3680 1,3859
wyczerpie sie na tych poziomach. Czynniki fundamentalne (plus 1,3578 1,3771
ekstremalnie krétkie pozycjonowanie na dolarze) sugeruje 1,3411 1,3741
spadki na EURUSD. Z uwagi na site kupujacych dzi$

oczekiwalibysmy jeszcze konsolidacji.
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Zrodio: Reuter

Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Poranne wybicie z range potwierdzone na bazie dziennej. Celem
Srednia MA200 (3,9875) a nastepnie 4,0272. Sytuacji technicznej 3,9603 | 4,0272

nie sprzyja sytuacja fundamentalna. 3,9000 | 3,9880
3,8732 | 3,9900
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Daily EURPLN Dzienny 8/24/2010 - 4/20/2011 (WAR)
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Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4.77 4.82
2Y | 5.21 5.26
3Y | 5.44 5.49
4Y | 5.55 5.60
5Y | 5.60 5.65
6Y | 5.61 5.66
7Y | 5.61 5.67
8Y | 5.60 5.65
9Y | 5.58 5.63
10Y | 5.56 5.61
depo BID ASK
ON | 3.15 3.45
1M 3.60 3.80
3M 3.96 4.16
FRA BID ASK
1x2 | 4.01 4.06
1x4 | 4.28 4.34
3x6 | 4.58 4.64
6x9 | 4.91 4.97
9x12 | 5.16 5.22
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Brent, krzywa Indeks cen ropy naftowej
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTAEA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI T KOMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFFRTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A, (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ' Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYRACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA N[EZALEZ'NEJ, PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~ SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZ]AMN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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