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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA  WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
GER 9:55 PMI w ustugach Marzec 60,1pkt. 60,1pkt.
EMU 10:00 PMI w ustugach Marzec 56,9pkt. 56,9pkt.
USA 16:00 IMS w ustugach Marzec 60,0pkt. 59,7pkt.
USA 20:00 FOMC ,Minutes” - - -

POL Decyzja RPP - 4,0% 4,0% 3,75%

Dzi$ decyzja RPP w sprawie stop procentowych. Oczekujemy podwyzki o 25pb.
We wczesnych godzinach popotudniowych Rada Polityki Pienieznej ogtosi swojq decyzje
w sprawie stop procentowych. Oceniamy, Zze zgodnie z sugestiami zawartymi w
wywiadach z szefem NBP RPP zdecyduje sie dzi$ na (wyprzedzajacq?) podwyzke stop o
25pb. Za takim scenariuszem przemawia réwniez ostatnie zaskoczenie oczekiwaniami
inflacyjnymi. Fakt dokonania podwyzki oznaczat bedzie utrzymanie ,jastrzebiej” frazy w
komunikacie (RPP kilka miesiecy temu zrezygnowata z prezentacji bilansu ryzyk, stad
wiekszg wage zyskujg komentarze cztonkdéw RPP, a wiasciwie samego prezesa NBP, w
czasie konferencji). Uwazamy, ze prezes NBP ciagle nie jest przekonany co do sity
ozywienia gosp. oraz zagrozenia inflacyjnego, stad bedzie chciat ponownie skorygowac
(w doét) oczekiwania rynkowe co do skali przysztego zaciesnienia.

Decyzja RPP, 5. kwietnia

Prawdopodobienstwo decyzji

Decyzja RPP

(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 100%
Stopy bez zmian 0%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

EURUSD bez wiekszych zmian w obliczu braku nowych danych, a takze dosc¢
bezkonkluzywnych wypowiedziach Tricheta (i tak podwyzka jest zdyskontowana w
100%...a Trichet nigdy nie pozwoli sobie na zbyt wiele podczas wystapienia po decyzji) i
Bernanke (rynek obecnie postrzega, ze szef Fed jest neutralnie-jastrzebi, gdyz stwierdzit,
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Fixing NBP ze FOMC mégtby podnieé¢ stopy, gdyby inflacja podniosta sie trwale...). Dzié seria
EUR/PLN indeksow PMI dla ustug oraz ,Minutes” z posiedzenia FOMC. Nie spodziewamy sie zmiany

USD/PLN obrazy sytuacji po ,Minutes” — ciekawy pozostaje tylko rozktad gtoséw w kwestii QE.
CHF/PLN

Decyzja o obcieciu ratingu Portugalii (dzi§ rano) nieznacznie ostabita EUR. Dzi$
kontynuacja range, z obcigzeniem w doét.

Poziomy otwarcia
EUR/USD
EUR/JPY 119.600

EURPLN zmienny podczas sesji, porusza sie blisko $rednio-istotnych pozioméw
EUR/PLN technicznych. Inwestorom wyraznie cigZy przecigganie prywatyzacji Enei. Dzisiejsza
USD/PLN decyzja RPP (spodziewamy sie podwyzki) moze mie¢ pozytywny wptyw na ztotego, jednak

CHF/PLN wiele zalezy od konferencji i tonu komunikatu, gdyz sama podwyzka jest praktycznie w

100% zdyskontowana przez rynek. Istnieje mozliwos¢, ze konferencja po posiedzeniu
moze by¢ rozczarowujaca (prezes moze chcie¢ ograniczy¢ oczekiwania na wiekszg skale
podwyzek), reakcja ztotego pozostanie do niej odpowiednia.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

EURUSD w trendzie wzrostowym. Dobre momentum na
Stochastic, jednak na Swieczkach widoczne  sygnaty 1,4204 1,4600
wyczerpania; mozliwo$¢ wyrysowania formacji podwdjnego 1,4074 1,4425
szczytu co moze spowodowal wieksze zainteresowanie 1,4040 1,4284
sprzedajacych. Poki co cel na poziomie 1,4284/300.
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Zrédio: Reuters

Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Kurs lawiruje wokdot maksiméw dawnego kanatu bocznego oraz
trendu aprecjacyjnego PLN. Na Stochastic wcigz wyrazny sygnat 3,9765 | 4,0641
kupna EURPLN. Momentum ruchu sie nie wyczerpato, cel wcigz na 3,9603 | 4,0348
4,0464. Od dotu MA200 wydaje sie bardzo solidnym wsparciem. 3,9451 | 4,0272
Uwaga na czynniki fundamentalne — dzisiejsza decyzja RPP.
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Daily EURPLN Dzienny 11/30/2010 - 4/28/2011 (WAR)
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Rynek stopy procentowej, PLN
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Brent, krzywa Indeks cen ropy naftowej
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNET WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSC] WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOELUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACIL. AUTORZY OSWIADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA N]EZ4LEZNEJ PROFESJONALNEJ  PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBEL DZ[AtAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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