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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA  WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
POL 9:00 PMI Kwiecien 55,5pkt. 55,0pkt. 54,8pkt.
EUR 10:00 PMI w ustugach Kwiecien - 56,9pkt. 56,9pkt. (p)
USA 14:15 Wskaznik ADP Kwiecien - 195tys. 201tys.
USA 16:00 ISM w ustugach Kwiecien - 58,0pkt. 57,3pkt.

Dzi$ publikacja indeksu PMI
Dane zostang opublikowane o godzinie 9:00. Pomimo spadku dynamiki produkcji
przemystowej w marcu spodziewamy sie dalszego odbicia indeksu PMI ze wzgledu na
lepsze niz przed miesigcem wskazniki koniunktury przedsiebiorstw oraz wysoki odczyt
PMI w Niemczech. Znaczaco wzrosty takze wskazniki biezacej i oczekiwanej produkcji
(GUS).

Decyzja RPP, 11. maja

Prawdopodobienstwo decyzji

RERE G (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 40%
Stopy bez zmian 60%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

EURUSD caly czas w fazie szerszej konsolidacji po przekroczeniu szczytéw z 1995 roku
(wczoraj zostata podjeta kolejna proba przekroczenia 1,4900, jednak nie zakonczyla sie
sukcesem). Oczy inwestoréw bedg dzi$ zwrdcone przede wszystkim na indeks ADP (proxy
dla NFP publikowane w piatek, przynajmniej w czesci prywatnej) oraz ISM w ustugach.
Pozytywne niespodzianki moga nieco przyhamowac¢ kupujacych EURUSD, zwiaszcza ze w
zarzadzie Fed zaczynajg pojawiac sie gtosy o mozliwosci podwyzek stop w koncu 2011
roku. Do zmiany trendu potrzeba bedzie jednak serii pozytywnych niespodzianek,
wliczajac w to faktyczne NFP oraz dalszy (systematyczny) spadek stopy bezrobocia.
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Fixing NBP
EUR/PLN . EURPLN stabszy, prawdopodobnie z uwagi na ostabienie EURUSD oraz krajowe $wieto,
USD/PLN . ktére upewnito zagranicznych inwestorow o nieobecnosci MF (przez BGK) na rynku
CHF/PLN . walutowym. Dzi§ publikacja danych o PMI (spodziewamy sie odczytu lepszego od

konsensusu), ktdra jednak nie wywota euforii na ztotym. Spadek oczekiwan na majowa
Poziomy otwarcia podwyzke bedzie w najblizszym czasie negatywnie wazy¢ na wycenie polskiej waluty;
EUR/USD : ciagta niewiadoma pozostaje zachowanie MF (czy tylko utrzymywanie biezacego kursu,
EUR/JIPY 120.000
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

czy tez dazenie do wiekszej aprecjaciji).

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Trend wzrostowy nadal obowiazuje. Korekty powinny znalez¢
1,4760 1,5145
1,4720 1,5058
1,4705 1,4880

wsparcie na poziomie 1,4760/00. Cele na najblizsze dni to
1,4878 a nastepnie 1,5058 oraz wezet gdrnej linii kanatu trendu
oraz szczytu z 2009 roku (1,5145).
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Zrodio: Reuters

Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Ztoty w trendzie aprecjacyjnym, na drodze do 3,90. Pozytywny
pozostaje uktad $rednich. Stochastic wyglada jednak ciagle 39158 | 3,9820
korekcyjne. Jesli notowania nie zostang zatrzymane na poziomie 3,9000 3,9600
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Fibo, zasieg korekty mozna liczyé na 3,96 badz 3,9820 (MAS55). | 3,8732 | 3,9413 |

Daily EURPLN Dzienny
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Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4.89 4.94
2Y | 5.24 5.29
3Y | 5.46 5.51
4Y | 5.60 5.65
5Y | 5.65 5.70
6Y | 5.66 5.71
7Y | 5.66 5.71
8Y | 5.65 5.70
9Y | 5.65 5.70
10Y | 5.64 5.69

7.1 130 WIBOR 3Mi 1Y
6.9 1 [/ Asset Swap (bps)
6.7 1 9 Benchmark 110
6.5 — RS
6.3 - 90
6.1 L 4
5.9 - 70
5.7
, 5.5 s
® 53 (4 30 £
5.1 -
4917 9@ = 10
4.7 -
as ﬂDD O 10
as ] -30
39 i T T T T T T T T T .50 Cspread 1Y vs 3M ====\/|BOR 1Y ====\N|BOR 3M
3741 2 3 45 6 7 8 9 10
3.5- -70
3

Departament Rynkow Finansowych BRE Banku



Daily Letter

SRoODA, 4 MAIA 2011

depo BID ASK WIBOR 3M i staweki FRA
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Brent, krzywa Indeks cen ropy naftowej
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENET WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOELUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ  ZASIEGNIECIA NIEZALEZNE] PROFESJONALNET ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODIECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBEL DZ[AtAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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