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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia
KRAJ GODZINA  WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
POL 10:00 PKB r/r I kw. 4,5% 4,4% 4,5%
EMU 11:00 HICP, flash r/r - 2,8% 2,8%
USA 15:45 Chicago PMI - 63,0pkt. 67,6pkt.
USA 16:00 Zaufanie konsumentéw C. Board - 65,9pkt. 65,4pkt.

Dzi$ publikacja danych o PKB

Dane o PKB zostang opublikowane o godzinie 10:00. Spodziewamy sie, ze tempo wzrostu
PKB uplasowato sie na identycznym poziomie jak w IV kwartale ubiegtego roku, czyli
4,5% w ujeciu rocznym. O ile jednak poprzedni kwartat byt napedzany gtéwnie
konsumpcjg (w tym duzy udziat konsumpcji publicznej) i zmianami zapasow, przy duzej,
ujemnej kontrybucji eksportu netto, to poczatek 2011 przyniesie przyspieszenie dynamiki
inwestycji (4,1% wobec 1,3% w poprzednim kwartale), pofaczone z utrzymaniem
dynamiki konsumpcji prywatnej (4,0%), obnizeniem tempa wzrostu konsumpgji
publicznej (okoto 1,0%) oraz wyzerowaniem kontrybucji eksportu netto. I kwartat
przyniesie réwniez zmniejszenie kontrybucji zmian zapaséw do +1,1pp. Dane lepsze od
oczekiwan (w szczegolnosci bardziej znaczne przyspieszenie inwestycji) moga generowac
oczekiwania na przyspieszenie podwyzek stop procentowych (czerwiec), oraz tym samym
pozytywnie oddziatywac na kurs ztotego.

Decyzja RPP, 8. czerwca

Prawdopodobienstwo decyzji

RERE G (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 10%
Stopy bez zmian 90%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Nowy dzien zaczat sie dla EURUSD bardzo korzystnie. Najpierw japonski PMI okazat sie
wyzszy od 50pkt. (pierwszy wyrazny wzrost od 3 miesiecy — sygnat, ze sytuacja w
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Fixing NBP
EUR/PLN

USD/PLN
CHF/PLN

Poziomy otwarcia
EUR/USD

EUR/JPY 115.620

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN

przemysle zaczyna sie powoli normalizowac), pézniej ukazat sie artykut w WSJ, w ktdrym

Juncker méwi o dodatkowej pomocy dla Grecji (dodatkowe fundusze zostang
wyasygnowane pod warunkiem kontynuacji konsolidacji finanséw publicznych oraz
agresywnej prywatyzacji — tym razem pod miedzynarodowym nadzorem). Na tych
informacjach EURUSD zdofato przebi¢ 1,4400. Rally nie trwato jednak dtugo, gdyz nad
ranem Fitch obnizyt rating Cypru z uwagi na jego ekspozycje na Grecje. Notowania
cofnely sie do 1,3370. W obecnej chwili (w dalszym ciagu przewazajq dziatania taktyczne
inwestorow pt. ,sell on rallies”) kluczowe jest utrzymanie poziomu 1,3350. Dzisiejsze dane
makro nie okazg sie prawdopodobnie wsparciem dla wspdinej waluty (inflacja HICP,
Chicago PMI oraz zaufanie konsumentéw C. Board). Mimo ryzyka sprzedazy EUR z
bardziej korzystnych poziomdéw podtrzymujemy wczorajsze stwierdzenie, ze atmosfera

wokot wspolnej waluty powoli sie ociepla.

Ztoty stabilny (zamkniety w niewielkim range 3,9650-9800). Dzisiejsze dane o PKB (jesli
okaza sie lepsze od oczekiwan, lub tez kompozycja przesunie sie bardziej w kierunku
dynamiki inwestycji) powinny by¢ wsparciem dla ztotego, generujac jednoczesnie
silniejsze oczekiwania na szybsze zacie$nienie polityki pienieznej. Czynnikiem ryzyka
pozostaje jednak caty czas sytuacja globalna.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Wsparcie Opor

Rally na EURUSD. Przekroczona $rednia ruchoma MA55 (na

razie na bazie intraday). Cel na dzi$ to 1,4455 (Fibo). Spadki 1,4330 | 1,4682
kursu powinny znalez¢ wsparcie na 1,4330 oraz 1,4284 1,4284 | 1,4526
! ! ' 1,4215 | 1,4455
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Ztamanie 3,9753 (Fibo + $rednia MAS5) neutralizuje perspektywy
dla ztotego. Dalsze ruchy w gére znajda opdr w okolicach 4,00/01. 3,9600 | 4,0272
Ruch w dét znajdzie pierwsze wsparcie na MA200 lub nieco wyzej 3,9556 | 4,0100
na 3,9600. Perspektywa neutralna. Konsolidacja w waskim range 3,9403 | 4,0000
3,96-98.

Daily EURPLN Dzienny 2/25/2010 - 6/9/2011 (WAR)
_Cad 3.9580 I :

SMA, 3.9455% “

SMA, 3.9552 N
Q\sm,wcv

Price

I
3.8218
SM, 1222, 38.79

01 16 01 16 03 17 01 16 01 16 02 16 01 {6 01 18 01 16 01 16 03 17 01 16 01 16 O1 18 02 16 Of
Qi 2010| Q2 2010 | Q3 2010 | Q4 2010 | Q1 2011 | Q2 2011

Zrddfo: Reuters

Rynek stopy procentowej, PLN

IRS BID ASK
1Y | 4.93 4.98
2Y | 5.18 5.23
3Y | 5.34 5.39
4Y | 5.45 5.50
5Y | 5.49 5.53
6Y | 5.50 5.55
7Y | 5.51 5.56
8Y | 5.52 5.57
9Y | 5.51 5.56
10Y | 5.52 5.56
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENET WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOELUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEJISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ  ZASIEGNIECIA NIEZALEZNET PROFESJONALNET ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU —SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODIECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBEL DZ[AtAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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