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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA  WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
EMU 11:00 Sprzedaz detaliczna kwiecien - 0,3% m/m -1,0% m/m
GER 12:00 Zamdwienia w przemysle kwiecien - 2,0% m/m -4,0% m/m

Utrzymuje sie wysoka dynamika cen producentow w strefie euro

Inflacja PPI w strefie euro wyniosta w kwietniu 6,7% r/r (0,9% m/m) w stosunku do
oczekiwan na poziomie 6,6% r/r oraz 6,8% r/r miesigc wczesniej (po rewizji). Po
wytaczeniu cen energii wskaznik bazowy wynidst 0,4% m/m (4,4% r/r). Utrzymany
poziom inflacji producentdw powyzej 6% w ujeciu rocznym wynika przede wszystkim ze
wzrostu cen energii, ktére wzrosty 2,0% w ujeciu miesiecznym i 13,3% w ujeciu
rocznym. Ceny ddbr trwatych i nietrwatych rosna wolniej (odpowiednio 0,2% m/m i
0,5% m/m). Wérod krajow strefy euro najwyzsze wzrosty wystapity w Wielkiej Brytanii
(1,8% m/m) i Holandii (1,4% m/m), za$ najnizsze na Malcie (0% m/m). W krajach Unii
Europejskiej PPI wynidst 1,0% m/m (7,8% r/r) - najwyzszy wzrost cen producentdéw byt
na totwie (4,6% m/m), za$ najnizszy w Szwecji (-0,5% m/m).

Utrzymanie inflacji konsumenckiej i producenckiej na obecnych poziomach stanowi baze
pod czwartkowy komentarz po posiedzeniu EBC. Rynek nie spodziewa sie podwyzki w
czerwcu, jednak publikacja najnowszych prognoz i ,strong vigilance” w komunikacie
stanowi¢ beda podstawy do podwyzki w lipcu.
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Industrial producer prices in the euro area and EU27
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Decyzja RPP, 8. czerwca

Prawdopodobienstwo decyzji

RERE G (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 10%
Stopy bez zmian 90%o
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

Ztoty stabilny z lekkg tendencja do umocnienia. W trakcie sesji polska waluta umocnita sie

Fixing NBP do poziomu 3,9480 wobec euro. Zamkniecie pod wptywem wolno osuwajacych sie gietd w
EUR/PLN
USD/PLN

CHF/PLN

USA nieco gorsze na poziomie 3,9650. Informacja o zmianie otlooku dla wegierskiego
ratingu nie wplyneta znaczaco na kurs ztotego. Dzi$ ztoty powinien pozostawa¢ w waskim
rangeu. Inwestorzy oczekujq na jutrzejsza decyzje RPP w sprawie stdép procentowych
(rynek niemal doktadnie w potowie podzielony co do jutrzejszej decyzji. Podwyzka stop

Poziomy otwarcia
EUR/USD
EUR/JPY 116.760

przetozytaby sie prawdopodobnie na dalsze wsparcie dla polskiej waluty.

EUR/PLN Prawdopodobnie chwilowe zatrzymanie rally na eurusd (w Fed caly czas dominujg gotebie

USD/PLN i nie wydajq sie wyciaga¢ wnioskow z przeprowadzonej dotychczas stymulaciji ilosciowes).

CHF/PLN Gorsze wyniki sentix (spadek z 10,9 do 3,5 pkt), niespodziewany wzrost wskaznika cen
producentéw, obawy o stabilnos¢ finansowania greckiego zadtuzenia oraz osuwajace sie
$wiatowe indeksy gietdowe zatrzymaly wczoraj przetozy sie na ostabienie euro. EURUSD
obnizyt sie z 1,4655 do 1,4560. Dzi$ otwarcie na poziomie 1,4609. W centrum uwagi dane
o sprzedazy detalicznej w strefie euro i zamdéwieniach w niemieckim przemysle.
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Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Zamkniecie wprawdzie ponizej fibo, jednka powyzej
psychologicznego  poziomu 1,4600. Para pozostaje w 1’222? 1"5}332
krétkoterminowym kanale wzrostowym. 1’4330 1,4682
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Zrédto: Reuters

Krotkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Pozostajemy pozytywni dopoki EURPLN pozostaje w kanale. Celem
jest nawet 3,82 w $redniej perspektywie. Wczesniej konieczne jest
jednak przekroczenie strefy wsparcia 3,9241-3,9406. Zamkniecie
powyzej 3,9753 neutralizuje perspektywe dla ztotego.
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Daily EURPLN Dzienny
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Rynek stopy procentowej, PLN

IRS ASK
1Y | 4.93 4.96
2Y | 5.14 517
3Y | 5.25 5.29
4Y | 5.34 5.37
5Y | 5.37 5.41
6Y | 5.41 5.44
7Y | 5.42 5.45
8Y | 5.41 5.45
9Y | 5.43 5.46
10Y | 5.40 5.44
depo BID ASK
ON 3.40 3.55
1M 418 4.37
3M 4.22 4.41
FRA BID ASK
1x2 4.45 4.50
1x4 4.59 4.65
3x6 4.74 4.77
6x9 5.02 5.05
9x12 | 5.14 517
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Brent, krzywa
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Indeks cen ropy naftowej
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA F[NANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
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UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIAtAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A, (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACIL. AUTORZY OSWIADCZ4JA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ, PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU ~ SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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