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Kalendarium danych
Polska i dane z zagranicy o potencjalnym wplywie na rynek krajowy

PONIEDZIALEK 13.06
BRAK ISTOTNYCH DANYCH

WTOREK 14.06

14:00 | (POL) Bilans C/A [kwiecien]; prognoza BRE -1066mIn EUR, konsensus -995 min EUR, poprzednio -1376 min EUR
Eksport 10401, Import 11056. Zawezenie za sprawq czynnikow egzogenicznych (wyzsze transfery biezgce). Stabo po stronie
produkcgii débr trwatych i inwestycyjnych (mimo catkiem dobrego headline), co sugeruje raczej staby eksport wzgledem
importu (sprzedaz lepiej - nawet samochody). Brak dywidend ze spotfek notowanych na GPW.

14:00 | (POL) Podaz pieniadza M3 [maj]; prognoza BRE 8,0% r/r, konsensus 8,1% r/r, poprzednio 9,1% r/r

Depozyty gospodarstw domowych powyzej 10% t/r, przedsiebiorstw 7-9% r/r. Po stronie kredytow: dla gospodarstw
domowych utrzymanie poziomow ok. 10% r/r (w maju wysoka baza z 2010r.), dla przedsiebiorstw ok. 5% r/r (w kwietniu
wzrost az 0 6,4% 1/r byt efektem niskiej bazy z 2010r.).

14:30 | (USA) Sprzedaz detaliczna [maj]; konsensus -0,4% m/m, poprzednio 0,5% m/m

Detaliczne wskazniki koniunktury sugerujq ostabienie sprzedazy w maju + bardzo staba sprzedaz samochodow. Duzo stabszy

dodatni efekt (nominainie) ze strony paliw. ]
SRODA 15.06

9:00 | (HUN) CPI [maj]; konsensus 4,3% r/r, poprzednio 4,7% r/r
11:00 | (EUR) Produkcja przemystowa [kwiecien]; konsensus -0,2% m/m, poprzednio -0,1% m/m
14:00 | (POL) Inflacja CPI [maj]; prognoza BRE 4,6% r/r, konsensus 4,5% r/r, poprzednio 4,5% r/r
Ceny Zywnosci blisko sezonowego wzorca (na razie nie ma Sladu efektu przymrozkow). Podwyzka VAT na ksigzki
zaniedbywalna. Stabilizacja (lekki spadek) cen paliw. Inflacia bazowa 2,2%.
14:30 | (USA) Empire State Index [czerwiec]; konsensus 13,0pkt. , poprzednio 11,9pkt.
14:30 | (USA) Inflacja CPI [maj]; konsensus 0,1% m/m, poprzednio 0,4% m/m
Mozliwy nawet spadek cen paliw. Rosnie za to inflacia bazowa (0,1-0,2% my/m), co powinno powstrzymywac inwestoréw od
Zdecydowanego grania na QE3.
15:15 | (USA) Produkcja przemystowa [maj]; konsensus 0,3 % m/m, poprzednio 0,0% m/m
Odbicie produkcji spowodowane ustabilizowaniem faricucha dostaw z Japony,
CZWARTEK 16.06
11:00 | (EUR) Inflacja HICP, final [maj]; konsensus 2,7% r/r, poprzednio 2,7% r/r (p)
14:00 | (POL) Ptace [maj]; prognoza BRE 5,3%, konsensus 5,5% r/r, poprzednio 5,9% r/r
W trendzie. Jeden dzieri roboczy wiecej.
14:00 | (POL) Zatrudnienie [maj]; prognoza BRE 3,8%, konsensus 3,8% r/r, poprzednio 3,9% r/r
Wiekszos¢ wskaznikow koniunktury wykazuje jedynie minimalng poprawe w ujeciu rocznym. Wyglada na to, Ze sytuacja na
rynku pracy znalazta sie w stanie zawleszenia, zgodnie z naszymi przypuszczeniami z poczatku roku (perspektywa jednak
pozytywna,).
14:30 | (USA) Rozpoczete budowy domdéw [maj]; konsensus 540tys. SAAR, poprzednio 523tys. SAAR
14:30 | (USA) Pozwolenia na budowe [maj]; konsensus 550tys. SAAR, poprzednio 563tys. SAAR
14:30 | (USA) Nowo zarejestrowani bezrobotni [tydz. do 11.06]; poprzednio 427 tys.
16:00 USA) Philly Fed [czerwiec]; konsensus 7,0 pkt, poprzednio 3,9 pkt
PIATEK 17.06
14:00 | (POL) Inflacja PPI [maj]; prognoza BRE 7,0% r/r, konsensus 7,2% r/r, poprzednio 8,9% r/r
Bardzo duzy efekt bazowy z ublegtego roku. To ostatni miesigc, w ktorym powinien wygasnac szok (niemal zerowa dynamika
miesieczna), o ile nie mamy do czynienia z agresywnymi efektami drugiej rundy. Spadki cen miedzj, nieznaczne umocnienie
kursu PLN. Wzrosty cen ropy naftowej (neutralizowane przez PLN).
14:00 | (POL) Produkcja przemystowa [maj]; prognoza BRE 7,7% r/r, konsensus 8,2% r/r, poprzednio 6,6% r/r
Koniunktura pordwnywalna jak przed miesigcem (stabilizacia na niskich poziomach). Przetworstwo przemysfowe w
zawieszeniu - odzwierciedlenie sytuacji w Niemczech i USA. Jeden dzieri roboczy wiecey.
15:55 | (USA) Zaufanie konsumentow Univ. Of Michigan [maj]; konsensus 74,5pkt., poprzednio 74,3pkt.
16:00 | (USA) Leading indicator [maj]; konsensus 0,4% m/m, poprzednio -0,1% m/m
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Decyzja RPP, 6. lipca

Prawdopodobienstwo decyzji
(wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Decyzja RPP

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

— EURUSD w piatek kontynuowat spadki osiggajac kluczowy poziom wsparcia 1,434. Naptyw
Fixing NBP informacji w ciagu weekendu nie poprawit kondycji wspdlnej waluty. Po ,odfajkowaniu”

EUR/PLN podwyzki ECB w lipcu inwestorzy skupili sie ponownie na problemach Grecji. Wcigz trwaja
USD/PLN

CHF/PLN

tam protesty odnosnie nowych narzedzi konsolidacji finanséw publicznych. Dodatkowo
Weidmann z Buba stwierdzit, ze EUR jest w stanie przetrwac default (!) Grecji..W tym
tygodniu kluczowe dane dla USA: we wtorek sprzedaz detaliczna, w $rode produkcja

Poziomy otwarcia
EUR/USD

EUR/JPY 115.110
EUR/PLN tymczasowego, a jednak) spowolnienia. W sytuacji mato klarownej $ciezki stép ECB po

przemystowa, w czwartek dane z rynku nieruchomosci a w pigtek zaufanie konsumentoéw.
Dane powinny potwierdzi¢, ze gospodarka USA wkroczyta w faze (co prawda

USD/PLN lipcu, taka konstelacja danych moze w dalszym ciggu szkodzi¢ wspdinej walucie (korelacja

CHF/PLN z gietdq), przynajmniej do szczytu Eurogrupy 20 czerwca i szczytu UE 24 czerwca.

W pigtek po stabszym otwarciu ztoty zyskiwat w stosunku do euro pomimo znacznego
wzrostu awersji do ryzyka i spadkéw EURUSD. EURPLN zdofat pokonac poziom 3,9500 i
zamknat sie ponizej 3,9300. Ztotego wspiera informacja o sprzedazy przez Skarb Pafstwa
akcji PZU (szacuje sie, ze okoto potowa puli zostata nabyta przez inwestorow
zagranicznych) oraz regularne pojawianie sie na rynku BGK (w sytuacjach wzrostu awersji
do ryzyka). Dzi$ otwarcie EURPLN na poziomie 3,9328. W tym tygodniu publikacja serii
danych dla polskiej gospodarki, nie spodziewamy sie jednak znacznego wsparcia dla
zlotego z tej strony.

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Spadki znacznie przekroczyly zasiegi GIR z wykresu 4-ro
1,4330 | 1,4682

1,4215 | 1,4568
1,4156 | 1,4454

godzinnego, kurs znalazt wsparcie na Fibo. Chcac myslec

pozytywnie o EURUSD, wsparcie musi wytrzymac. W

przeciwnym wypadku przetestowane zostang moze i ostatnie
minima w okolicach 1,3972.
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Daily QEUR=D2

3/1/2011 - 6/20/2011 (WAR)
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Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Ztoty w szerokim kanale aprecjacyjnym. Celem jest nawet 3,82 w

Sredniej perspektywie. Przetamanie Srednich ruchomych i
konsolidacja na Fibo. Do dalszego umocnienia koniecznej jest

jednak przekroczenie strefy wsparcia 3,9241-3,9406. Pozytywnie

3,9406 | 3,9753
3,9241 | 3,9567
3,8891 | 3,9539

ponizej 3,9753.

Daily EURPLN Dzienny

2/4/2011 - 6/17/2011 (WAR)
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Rynek stopy procentowej, PLN
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NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTAEA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI T KOMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFFRTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC VA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIAAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
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NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA N[EZ4LEZ'NEJ, PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODIECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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