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Dzisiejsze publikacje danych/wydarzenia

KRAJ GODZINA  WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
POL 14:00 Rachunek biezacy (saldo) min EUR Kwiecien -1066 -995 -1376
POL 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Maj 8,0% 8,1% 9,1%
USA 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m Maj - -0,4% 0,5%

Dzi$ publikacja danych o bilansie ptatniczym
Dane zostang opublikowane o godzinie 14:00 przez NBP. Spodziewamy sie zawezenia

deficytu na rachunku obrotéw biezacych do 1066min EUR. Zmniejszenie deficytu bedzie

miato jednak charakter egzogeniczny, gdyz powinno nastapi¢ przy podobnym jak w

poprzednim miesigcu deficycie na rachunku handlowym (okoto 600min EUR), lecz

wyzszym saldzie transferow (poprawa po stronie UE). Ryzykiem dla naszej prognozy sq

dane o handlu zagranicznym opublikowane wczoraj przez GUS (patrz wykresy dotyczace

eksportu i importu GUS i NBP — ostatnia obserwacja dla danych NBP to nasza prognoza).
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O ile jeszcze dane o imporcie juz w ostatnim miesigcu mocno rozkorelowaty sie pomiedzy
GUS i NBP, to do danych eksportowych nie mozna wysuna¢ takich zastrzezen. Istnieje
ryzyko, ze eksport okaze sie wyzszy od naszej prognozy — choC jest to zjawisko
sezonowo nietypowe, w dostownie 2 (!) tego typu przypadkach na przestrzeni ostatnich
12 lat wyzszy eksport taczyt sie réwniez ze ponadproporcjonalnym przyspieszeniem
importu. Stad tez ryzyko naszej prognozy deficytu na rachunku biezacym kieruje sie w
strone wyzszego deficytu.

Decyzja RPP, 6. lipca

Prawdopodobienstwo decyzji

RERE U (wyliczone wedtug krzywej OIS*)

Podwyzka 25 bps 0%
Stopy bez zmian 100%
Obnizka o 25 bps 0%

* OIS — Overnight Index Swap

Rynek walutowy

EURUSD mocniejszy pomimo kolejnego obnizenia ratingu Grecji do CCC przez S&P. Jak

Fixing NBP
EUR/PLN

wida¢ nie jest to juz informacja atrakcyjna dla rynku, gdyz i tak wszyscy wiedza, ze Grecja

jest bardzo blisko defaultu. Dzi$ dane o sprzedazy detalicznej w USA. Oczekiwania
USD/PLN

CHF/PLN

uplasowane sg ha ujemnym poziomie, co nie oznacza jednak ze jest duza szansa

pozytywnej niespodzianki — ankiety detaliczne byly stabe, dodatkowo mocno obnizyta sie

. sy sprzedaz samochodéw (dostepnosc!). Silniejsze tapniecie sprzedazy moze zatrzymac
Poziomy otwarcia [ji§ (dostepnosct) jsze tapniecie sprzedazy y

EUR/USD . ] ] o o .
EUR/IPY 115.640 korelacja tej pary z indeksami gietdowymi jest silna).

nieSmiate odbicie na gietdach oraz — tym samym — zaszkodzi¢ EURUSD (w dalszym ciggu

EUR/PLN
USD/PLN EURPLN nieznacznie mocniejszy (otwarcie w okolicach 3,9290), gtéwnie za sprawa

CHF/PLN poprawy sentymentu (patrz wzrosty indekséw gietdowych). Dzi$ publikacja danych o
bilansie pfatniczym. Spodziewamy sie nieznacznego zawezenia deficytu na rachunku
biezacym (ryzyko w strone wyzszego deficytu z uwagi na dane o HZ opublikowane przez
GUS); dane nie powinny mie¢ wplywu na notowania ztotego, poniewaz inwestorzy czekajq
na rewizje danych NBP (29 czerwca).

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Wsparcie na Fibo wytrzymato napér podazy. Niemniej jednak do
1,4330 | 1,4682
1,4215 | 1,4568
1,4156 | 1,4454

wyklarowania sytuacji konieczne bytoby jeszcze pokonanie

1,4568. Niepowodzenia na tych poziomach (lub jeszcze nizej na
1,4454) ustawia cel na 1,3972.
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Zrédto: Reuters

Krétkoterminowe prognozy, EUR/PLN i USD/PLN

Ztoty w szerokim kanale aprecjacyjnym. Celem jest nawet 3,82 w
Sredniej perspektywie. Przetamanie Srednich ruchomych i
konsolidacja na Fibo. Do dalszego umocnienia koniecznej jest
jednak przekroczenie strefy wsparcia 3,9241-3,9406. Pozytywnie
ponizej 3,9600 (gdérna granica kanatu).

Wsparcie Opor

3,9241 | 3,9600
3,8891 | 3,9541
3,8732 | 3,9413

Daily EURPLN Dzienny 2/8/2011 - 6/21/2011 (WAR)
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Rynek stopy procentowej, PLN
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UWAGA!

NINIEJSZA PUBLIKACIA ZOSTAEA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCII I REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICIA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W SPRAWIE TRYBU I WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM
INWESTYCYINYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW
POWIERNICZYCH. OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENEJ] WIARYGODNOSCI T KOMPLETNOSC[ WSZELKIE OCENY ZAWARTE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA B YC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEISZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE
POZOSTAIA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYEACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA,
OFFRTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W
NINIEISZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. (
LUB JEGO PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC VA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCIE KUPNA/SPRZEDAZ Y INSTRUMENTOW
OPISANYCH W NINIEJSZE] PUBLIKACIL, AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIARAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE
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NINIEJSZEGO ~ OPRACOWANIA,  BEZ ~ ZASIEGNIECIA N[EZ4LEZ'NEJ, PROFESJONALNEJ ~ PORADY  INWESTYCYINEJ.  JAKAKOLWIEK
ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU
PODIECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJISZYM OPRACOWANIEM JEST WYEACZONA.
DYSTRYBUCJIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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