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Biuro Analiz Ekonomicznych Kalendarium danyCh
Ernest Pytlarczyk Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajow
gtéwny ekonomista 9 yop Jalnym wpty y jowy

tel. +48 22 829 01 66

ernest.pytlarczyk@brebank.pl Godzina  Kraj  Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
Marcin Mazurek BRE konsensus
starszy analityk 04.07.2011 PONIEDZIALEK
tel. +48 22 829 01 83 11:00 EUR Inflacja PPI r/r (%)
marcin.mazurek@brebank.pl 05.07.2011 WTOREK
Paulina Ziembiniska 9:55 GER  PMIw ustugach final (pkt.) cze 58.3 58.3(p)
analityk 10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) cze 54 2 54.2(p)
tel. +48 22 829 02 56 16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) aj -1.2
paulina.ziembinska@brebank.pl 06.07.2011 SRODA
12:00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) maj
BRE Bank SA 16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) gze 53.5 54 6
18 Senatorska St. POL Decyzja RPP lip 4.50 4.50 4.50
00-950 Warszawa 07.07.2011 CZWARTEK
tel. +48 22 829 00 00 12:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.7 -0.6
fax. +48 22 829 00 33 13:00 UK Dec H
; : yzja BoE lip 0.5 0.5
hitp://www.brebank.pl 1345  EUR  Decyzja EBC lip 15 1.25
14:15 USA Wskaznik ADP (tys.) cze 70.0 38
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 1.07. 420 428
08.07.2011 PIATEK
8:00 GER Eksport m/m (%) maj 1.5 -5.6
8:00 GER Import m/m (%) maj 1.5 -2.5
14:30 USA Non-farm payrolls m/m (tys.) cze 85 54.0
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) cze 9.1 9.1

Dzis$ zostang opublikowane...

e Gospodarka globalna. Indeksy PMI w ustugach dla Niemiec i strefy euro nie powinny sprawi¢ niespodzianki do
znanych wstepnych odczytach. Poznamy takze odczyt o nowych zaméwieniach w przemysle USA - rynek spodziewa
sie odbicia po kwietniowym spadku.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Na koniec czerwca 2011 r. poziom krajowego dtugu rynkowego wyniost 529,5 mid zt wobec 499,3 mid zt na
koniec 2010 r. Wedtug danych na koniec czerwca w 2011 roku do wykupu pozostaje diug o wartosci 49,6 mid
zt. MF sfinansowato w pierwszym poétroczu ponad 75% catorocznych potrzeb pozyczkowych brutto, ktére wedtug
aktualnych szacunkéw sg istotnie nizsze niz prognozowane 154,9 mid zt.

e Agencja ratingowa S&P obnizyta w poniedziatek dtugoterminowy rating dtugu Grecji do CCC z B. Analitycy agenciji
oceniaja, ze roénie ryzyko, iz pakiet finansowy dla Grecji moze wymagac restrukturyzacji dtugu sektora prywatnego,
co wedtug kryteriéw ratingowych S&P oznaczatoby selektywna niewyptacalnosc.

Decyzja RPP (6 lipca 2011) Prawdopodobienstwo decyzji Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
(wyliczone wg krzywej OIS)

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 3.002 -0.024

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.184 -0.024

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y - -

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Nizsza inflacja PPl w strefie euro

Inflacja PPl w strefie euro wyniosta w maju 6,2% r/r oraz
-0,2% m/m wobec oczekiwan na poziomach 6,3% r/r i -0,1%
m/m. Za spadek cen w ujeciu miesigcznym odpowiedzialna
byta energia (spadek 1,1% m/m) - po wytaczeniu cen ener-
gii wskaznik PPl wzrést w maju 0,2% m/m. W dynamikach
rocznych ciggle jednak widoczne sg wczesniejsze rekordowe
wzrosty cen energii - w maju dynamika cen energii wyniosta
11,9% r/r wobec 13,2% r/r w kwietniu. Ceny débr posrednich
wzrosty 6,6% r/r wobec 7,3% w kwietniu. Gospodarka strefy
euro wykazuje oznaki wyptaszczenia wzrostu , do spadku cen
producentéw przyczynity sie jednak wytgcznie (krétkookresowo)
nizsze ceny energii. Odczyt nie wptynie na prawie pewng de-
cyzje EBC w sprawie podwyzki stopy referencyjnej (w czwartek).
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EURUSD fudamentalnie

Mniejsza zmienno$¢ n EURUSD. Po kilkudniowych wzrostach
kursu euro powodowanych oczekiwaniami na roztadowanie sy-
tuacji w Grecji wczorajsze ostrzezenia S&P co do uznania prze-
profilowania zadtuzenia Grecji jako bankructwa przetozyty sie na
ostabienie europejskiej waluty do poziomu 1,4520 wobec dolara.
Euro wyraznie tracito rowniez w trakcie sesji azjatyckiej. Powo-
dem byta ucieczka do dolara wobec rosnacych obaw o wzrost
inflacji w Chinach i w efekcie zahamowanie wzrostu w tej gospo-
darce.

RAPORT DZIENNY

5 lipca 2011

EURUSD technicznie

Odbicie od gérnego ograniczenia klina na poziomie 1,4500. EU-
RUSD ciggle powyzej $rednich ruchomych. Kluczowy poziom
dzisiejszego zamknigcia. Jesli EURUSD uda sie zamkng¢ powy-
zej 1,4500 moze stanowi¢ to istotny sygnat do dalszej aprecjajci
europejskiej waluty. Na wykresie tygodniowym EURUSD walczy
z 14 tygodniowa Srednig ruchomg. Znéw zamkniecie tygodnia
na poziomach powyzej 1,4500 sugerowatoby dlasze umocnie-
nie euro.
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EURPLN fudamentalnie

Zioty stabilny. Dzien wolny w USA wplynat na zmniejszenie
obrotéw na rynku ztotego. EURPLN oscylowat wokét poziomu
3,9400. Dzis$ otwarcie na poziomie 3,9390. Inwestorzy oczekuja
na jutrzejszg decyzje RPP. Sentyment na EURPLN ciggle jest
pochodna sytuacji w Greciji i ruchow EURUSD.
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EURPLN technicznie

Zamkniecie ponizej $rednich i dotkniecie dolnego ograniczenia
kanatu deprecjacyjnego. Z obecnych pozioméw mozliwa ogra-
niczona korekta’konsolidacja. Na wykresie tygodniowym brak
przetomu. EURPLN ciagle powyzej 200 dniowej $redniej rucho-
mej, co sugeruje, brak sygnatu do bardziej zdecydowanej apre-
cjacji ztotego.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 4964 5.01 ON 4.6 EUR/PLN 3.9463
2Y 5.069 5.12 M 4.6 USD/PLN 2.7156
3Y 5159 5.21 3M 4.7 CHF/PLN 3.2002
4Y 5.214 5.26
5Y 5254 530 FRA BID ASK
6Y 5.284 5.33 1x2 4.62 4.67 EUR/USD 1.4540
7Y 5.304 5.35 1x4 476 4.82 EUR/JPY 117.41
8Y 5.319 5.37 3x6 4.87 4.90 EUR/PLN 3.9361
QY 5.329 5.38 6x9 498 5.01 USD/PLN 2.7046
10Y 5.334 5.38 9x12 5.03 5.09 CHF/PLN 3.1915
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W

SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-

WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.

WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE

POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU

MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH

I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO

PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE

POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO

ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




