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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt

BRE konsensus

04.07.2011 PONIEDZIALEK

11:00 EUR Inflacja PPI r/r (%)

9 55 GER PMI w ustugach final (pkt.) cze 58.3 58.3(p) 56.7

10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) cze 54.2 54.2(p) 53.7

16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) aj 1.0 -0.9(k) 0.8

12 00 GER Zamowienia w przemys$le m/m (%) maj -0.1 2.8 1.8

16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) cze 53.5 54.6 53.3
POL Decyzja RPP lip 4.50 4.50 4.50 4.5

12 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.7 -0.8(k) 1.2

13:00 UK Decyzja BoE lip 0.5 0.5 0.5

13:45 EUR  Decyzja EBC lip 1.5 1.25 1.5

14:15 USA Wskaznik ADP (tys.) cze 70 38 157.0

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 1.07. 420 428 418

8 00 GER Eksport m/m (%) maj 1.5 -5.6

8:00 GER Import m/m (%) maj 1.5 -2.5

14:30 USA Non-farm payrolls m/m (tys.) cze 85 54.0

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) cze 9.1 9.1

Dzis$ zostang opublikowane...
e Gospodarka globalna. Dzi$ na pierwszym planie dane o zatrudnieniu poza rolnictwem w USA i stopie bezrobocia.

Opublikowany wczoraj wyraznie wyzszy wskaznik ADP wskazuje, ze dzisiejsze payrolle moga byé pozytywnym
zaskoczeniem w stosunku do wczes$niej formutowanych prognoz.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e EBC podnidst stopy procentowe, stopa referencyjna jest teraz na poziomie 1,5%.

e Trichet: Polityka monetarna EBC wciaz jest akomodacyjna. Kluczowe jest, by niedawne wzrosty cen nie dopro-
wadzity do presji inflacyjnej w $rednim terminie. EBC postanowit zawiesi¢ stosowane zazwyczaj kryteria oceny
zabezpieczenia dtugu dla obligacji rzagdowych Portugalii.

e Winiecki: Polska gospodarka bedzie sig rozwijaé w tempie 3-4% i bedzie dogania¢ gospodarki strefy euro. W
zwigzku z potrzebg wewnetrznych przemian w strefie euro kwestia wchodzenia do niej przestaje odgrywaé w tych
warunkach role.

Decyzja RPP (7 wrzesnia 2011) Prawdopodobienstwo decyzji Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
(wyliczone wg krzywej OIS)

podwyzka 25 bps 50% GERGB 10Y 2.961 0.001

stopy bez zmian 50% USAGB 10Y 3.143 0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y - -

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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ECB podwyzsza stopy procentowe.

Zgodnie z oczekiwaniami stopa ECB zostata wczoraj podwyz-
szona o 25pb do poziomu 1,5%. Szef ECB nie wypowiedziat
sie wprawdzie wprost co do kolejnych podwyzek stép procento-
wych, zwrdcit jednak uwage na asymetryczne ryzyko wzrostu
inflacji w przysztosci, czy tez na zbyt silng ekspansje monetarng
w przesziosci i obecnie. Trichet zasugerowat tym samym
kontynuacje akomodacyjnej polityki w kolejnych miesigcach.
Rynek wycenia, ze do konca roku stopy procentowe w strefie
euro wzrosng jeszcze o 50pb, a cykl zaciesnienia bedzie
kontynuowany w 2012 roku.

W centrum uwagi znalazty sie jednak wypowiedzi szefa ECB
dotyczace sytuacji na peryferiach strefy euro i co najwazniejsze
stosunku Banku do kwestii ,wybidrczego” bankructwa, czy
tez zmiany zapadalnosci obligacji greckich. Trichet podtrzymat
swojg wczesniejsza dezaprobate dla tego typu dziatan suge-
rujac jednoczesnie, ze ECB moze wprowadzi¢ wiasny rating
w sytuacji watpliwosci co do zasadnos$ci ratingu agencii i tym
samym dalej akceptowaé greckie obligacje jako zabezpieczenie
(co jest szczegolnie istotne dla utrzymania ptynnosci greckich
bankéw komercyjnych). Szef ECB podkreslit, Ze Bank bedzie
nadal akceptowat portugalskie obligacje jako zabezpieczenie,
pomimo obnizki ich ratingu do $mieciowego (tak jak to od kilku
miesigcy czyni z papierami greckimi).

Stopa bazowa ECB
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EURUSD fudamentalnie

Euro zyskuje po podwyzce stop przez ECB, zapowiedziach kon-
tynuacji akomodacyjnej polityki monetarnej i lepszych danych z
USA, a wiec zmniejszneiu ryzyka globalnego spowolnienia. Euro
umocnito sie wzgledem dolara do poziomu 1,4350 z 1,4225 w
godzinach potudniowych. Dzi$ rano wsparciem dla euro okazaty
sie dane o niemieckim eksporvie. Rynek wyczekuje publikaciji
danych z amerykanskiego rynku pracy. Wysokie NPF skutkowa-
tyby dalszym umocnieneim euro wobec dolara.
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EURUSD technicznie

Po odbiciu w dét od gérnego ograniczneia trendu aprecjacyjnego
dolara euro znalazto wsparcie na linii przyspieszonej aprecjaciji
euro. Para coraz blizej czuba sformowanego w ostatnich mie-
siacach klina. Sugeruje to istotny wzrost zmiennosci i szans na
znaczny ruch w najblizszych dniach.

Wsparcie Opor
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EURPLN fudamentalnie

Ztoty mocniejszy. Polska waluta umocnita si¢ do poziomu 3,9280
po lepszych danych z rynku pracy w USA i ogélnym spadku
awersji do ryzyka. Pewien wptyw na ztotego miato rowniez za-
powiedzenie przez ECB kontynuacji akomodacyjnej polityki mo-
netarnej. W centrum uwagi dzisiejsze dnae z amerykanskiego
rynku pracy. Lepsze dne z USA i oddalenie ryzyk spowolnienia
to sygant do umocnienia walut cyklicznych a wigc rowniez i pol-
skiego ztotego.
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EURPLN technicznie

Ciekawa sytuacja na EURPLN. Wybicie dotem z kanatu depre-
cjacyjnego ztotego sugeruje dlasze umocnienie polskiej waluty.
Celem minima z maja.

Wsparcie Opor

3,9230 4,0272
3,8800 4,0175
3,8390 3,9700

Daily EURFLM Dzienny
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 49762 5.03 ON 4.0 4.2 EUR/PLN 3.9498
2Y 5.0612 5.11 M 4.1 4.2 USD/PLN 2.7597
3Y 5.1412 5.19 3M 4.5 4.7 CHF/PLN 3.2867

4Y 5.1962 5.25

5Y 52362 5.29 FRA BID ASK

6Y 5.2662 5.32 1x2 463 4.68 EUR/USD 1.4357
7Y 52912 5.34 1x4 471  4.77 EUR/JPY 116.62
8Y 53112 5.36 3x6 487 4.90 EUR/PLN 3.9299
)4 53262 5.38 6x9 498 5.01 USD/PLN 2.7325
10Y 5.3312 5.38 9x12 5.02 5.08 CHF/PLN 3.2378
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




